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ELNOKI KOSZONTO
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A KELER BEMUTATASA

A 2002. esztendé a KELER szdmara szakmai- és gaz-
dasagi szempontbdl is kiemelked6 év volt, annak ellenére,
hogy a vilag t6zsdéi folytattak mélyrepiilésiiket és a valasz-
tadsok éve hagyomanyosan sok bizonytalansdgot okozott
a tékepiacon.

Fejlesztéseink eredményeképpen két jelentds teriileten
Iéptiink el6re. A garantéri szerep, Central CounterParty
(CCP) kiterjesztése a Budapesti Ertéktdzsde azonnali piacara,
folytatja azt a gyakorlatot, hogy vilagviszonylatban az elsék
kozt vezetjik be a tékepiac valtozasainak megfeleld,
innovativ eljarasokat. A megvaldsitasban szakmai és infor-
matikai szempontbdl is a szarmazékos tigyleteknél kialakitott
eljarasokra épitettiink, kihasznalva az tizenetszabvanyokra
¢pllé informatikai rendszeriink rugalmassagat, paramé-
terezhetéségét. A zokkendmentes atallast tobb, kiegészitd
fejlesztés segitette: az értékpapir kdlecsonzés CCP alapra
helyezése, a biztositékok napi értékelése, a GDR konverzid
¢és ,az ¢értékpapir nemteljesitések” kezelésére kialakitott uj
rend bevezetése. Az utobbi, altalunk kifejlesztett eljaras az
eltelt kozel egy év alatt biztositotta a zdkkenémentes
elszamolast, ¢és tobb tekintetben is jelentds elérelépést
hozott. A teljes elszamolast a késedelem nem akasztja meg,
az elado(k) nyitott pozicioi pedig - megfelel6 fedezetek
megléte esetén — nem keriilnek azonnal lezarasra. A CCP
majusi bevezetése el6készitette az elszamolasi ciklus
roviditését: a nemzetkozi elvarasoknak megfelel6 T+3 napos
elszamolas beinditasat. Ugy gondoljuk, hogy az atallassal
a hazai piac infrastrukturaja minden elemében megfelel
a nemzetkozi elvarasoknak, mely véleményiinket aldatamaszt-
jak azok a ,jovahagyd mindsitések” is, amelyeket az Europai
Unid szervezeteinek vizsgalatat kovetéen kiérdemeltiink.

A KELER folytatta sikeres gazdalkodasat, 1182 M Ft
- az el6z6 évit 25%-kal meghalado - addézott eredményt
ért el, ami lehet6vé tette 300 M Ft osztalék kifizetését. Kiilon
orom, hogy az ,,Uzemi eredmény” hosszu id6 ota el6szor
pozitiv tartomanyban zart (210 M Ft). Ez a tény a dijbevéte-
lek aranyanak novekedése mellett annak a koltséghatékony
mukddésnek tulajdonithato, amely a KELER2000 projekt
informatikai és szervezeti lezarasa utan alacsonyabb
beruhazasi- és fenntartasi kdltségekben mutatkozik meg.

A jové év is komoly feladatokat tartogat az elszamolo-
haz szamara. A Tékepiaci Torvény altal meghatarozottaknak
megfeleléen a KELER 2004. januar 1-jével szakositott
hitelintézetté kivan valni. Ez az atalakulds nem jelenti
tevékenységi koriink szélesedését, ,,csak” az Europai Unids
szabalyozasi keretek kozott is lehet6vé teszi a jelenlegi
szolgaltatasok nyujtasat. Igy fejlesztéseink hangstlya
a szolgaltatdas mindségének és biztonsaganak javitasa
iranyaba tolddik. Folytatodik az europai szabalyozasi
kdrnyezet megismerése, az egylttmiikddési lehetéségek
feltérképezése. Jelentés tdmogatdi vagyunk a Budapesti
Ertéktdzsde altal kezdeményezett marketing programnak,
amely az ongondoskodast, a hazai befektetéi bazis
szélesitését tizte ki célul.

Az egész orszag ¢és igy a KELER szamara is legjelent6-
sebb kihivast az Eurdpai Unios csatlakozas jelenti. A fel-
késziilésben sokat segit, hogy évek ota tevékeny szerepl6i
vagyunk az eurdpai kozponti értéktari és elszamoldhazi
kozosségnek. A kozép- és kelet europai régio szervezeteit
tomorité szovetség (CEECSDA) alapitd hazigazdajaként
rendszeres szervezdi vagyunk az Eurdpai Kézponti Bank altal
a csatlakozd orszagok részére szervezett szeminariumainak.
Kollégdink az elmult években az eurdpai unios testvér-
szervezet (ECSDA) vezetd testiiletének és munkacsoport-
jainak aktiv tagjai, az Elszamoldhazak Eurdpai Szovet-
ségének (EACH) keretén belil tevékenyen vesznek részt
az elszamoldhazak garant6ri (CCP) és kockazatkezelési
szabvanyainak kialakitasaban.

A kiilsé korilmények jelent6s javuldsara 2003-ban sem
szamitunk, igy folytatnunk kell bevételeink ndvelését célzo
szolgaltatas-fejlesztéseinket és koltséghatékony gazdal-
kodasunkat. Ugy véljiik, hogy terveink megvaldsitasahoz
a KELER rendelkezik a sziikséges human ¢és technikai
er6forrasokkal, amely lehetévé teszi tigyfeleinek magas
szinvonalu kiszolgalasat.

Lantos Csaba
az lgazgatdsag elnoke

A KELER 1993-as alapitdsa ota valtozatlan tulajdonosi
struktura mellett, zartkord részvénytarsasagként latja el
a magyar t6kepiac kdzponti hattérintézményének szerte-
4gazd feladatait. Osszhangban az értékpapirpiac szerep-
16inek igényeivel, megalakuldsunk dta arra toreksziink, hogy
komplex szolgdltatasokat nyujtsunk tgyfeleinknek. Az
elmult idészakban véghezvitt termék- és informatikai
fejlesztéseknek koszonhetéen - a régioban egyedilallo
modon - egyszerre kindljuk partnereinknek a tékepiacok
kiszolgalasahoz sziikséges valamennyi értéktari, elszamolasi
és kliring funkciot.

A szolgaltatasok nagymértéki koncentracidja — a kolt-
séghatékony mikodés mellett — a partner- és piaci kocka-
zatok pontosabb ismeretének és a ,nemteljesitések” gyors
kezelésének lehetéségét nyujtja a KELER szamara.

A kockazatkezelés és a biztositékkdvetelmények mind
pontosabb meghatarozasa kiemelten fontos funkcigja
az elszdmoldhdznak, hiszen 2002 majusatdl a korabban
csak a derivativ piacokon nyujtott garanciavallalast (CCP)
a tézsdei azonmali értékpapiriigyletek elszamoldsara is
kiterjesztettiik.

A KELER szolgaltatasi tevékenységei alapvetéen 3 kii-
16nb6z6 csoportba sorolhatdk:

i. Jogszabalyi kotelezettségeink, valamint a Pénzligyi
Szervezetek Allami Feliigyelete jogelédjének kijeldlése
alapjan a KELER latja el Magyarorszag Kézponti
Ertéktaranak szerepét. A tékepiaci kozvetiték szaméra
nyujtott értékpapir-szamlavezetési funkciokon tul ez
magaban foglalja a dematerializalt értékpapirok szigoru
biztonsagi el6irasok mellett torténd keletkeztetését,
nyilvantartasat, illetve a kdzponti értékpapirkdd-kiadoi
feladatokat. A tarsasagi események standardizalt keze-
Iése szintén értéktari funkcionk része.

ii. A Budapesti Ertéktézsde és a Budapesti Arutézsde szer-
vezett piacain 1étrejott iigyletek elszamolasaval a KELER
kozponti garantérként biztositja az azonnali és a deriva-
tiv tranzakciok teljes kord, a nemzetkdzi ajanlasok
szerinti lebonyolitasat. Az OTC értékpapirpiac szadmara,
a Magyar Nemzeti Bank VIBER pénzforgalmi rendsze-
rében betoltott specidlis szerepiink révén, valds idejl

(RTGS) DVP (Delivery vs. Payment) elszamoldsi
lehetGséget biztositunk. Az el6zéekben leirt szerzett
monopol tevékenységeink, a kiterjedt letétkezelési-,
értékpapirszamla-vezetési-, tranzakcid-kezelési- és
a (nem hitelintézeti statuszu befektetési szolgaltatok
szamara nyujtott) korlatozott pénzforgalmi szolgalta-
tasaink segitségével szdmos tékepiaci szokvany és intéz-
ményesitett eljaras kialakulasat segitettiik el6.

iii. A magyarorszagi kibocsatd vallalatok szamara nyujtott
részvénykonyv-vezetési és az egyéb kiegészité (pl.
osztalékfizetés, dematerializalt formajuva torténd
részvény atalakitas) szolgaltatasok mellett az orszag-
hatarokon ativel6, ugynevezett ,,cross-border” értékpapir
elszamolasok teriiletén magunk is versenyhelyzetben
1évé piaci kozvetitéként, letétkezel6ként kinaljuk
termékeinket.

Letisztult szervezeti keretek kozott, képzett és gyakorlott
munkatdrsak kdzremuikodésével, valamint gondosan meg-
tervezett Uzleti folyamatok és stabil informatikai hattér
birtokdban a KELER nem csupan torvényi és természetes
monopdliumait kdzvetiti hatékonyan a piac felé, hanem
felkésziilt egy sok szempontbdl kié¢lezettebb verseny-
helyzetben torténd helytallasra is.




PIACI KORNYEZET

JOGSZABALYI KORNYEZET

A KELER GAZDALKODASA

PIACI KORNYEZET

A vildg vezetd t6zsdéi szadmara visszaesést hozott a ta-
valyi esztendd. A 2001. szeptember 11-i terrortdmadast
kovetéen nagyfoku bizonytalansag jellemezte a pénziigyi
piacokat. A haboruval fenyegetd helyzetet tovabb sulyos-
bitotta az USA gazdasaganak lassuldsa és a dollar gyen-
giilése. A vezetd részvényindexek kivétel nélkiil jelentGs
visszaeséssel zartak az évet (DJ1: -17,7%, DAX: -41,8%,
FTSE: -24,9%).

A kedvezétlen vilagpiaci kornyezet ellenére a magyar
gazdasag ndvekedése a 2002-es évben is folytatodott,
jollehet a béviilés titeme lassult, a tavalyi évhez képest
0,5%-kal alacsonyabban alakult az éves GDP (3,3 %).
A részvénypiac szamara arfolyam-emelkedést hozott az év,
amihez hozzajarult az EU-hoz val6 csatlakozasi idépont
kijelolése és hazank felkésziiltségének visszaigazolasa.
A kedvez6 gazdasagi folyamatok mellett erdsité hatasa volt
a piac altalanos alulértékeltségének is.

A Budapesti ErtéktSzsde (BET) részvényindexe 2002-ben
9,36%-kal er6s6dott, ezzel a vilag negyedik legjobb hoza-
mot elérd részvénypiaca lett. Az index ndvekedése mellett
emelkedett a forgalom, valamint nétt a BET kapitalizacioja
is. A prompt piaci duplikalt forgalom (3 688,4 Mrd Ft
- atlagos napi forgalom 14 754 M Ft) 13,33%-kal multa
feltil az egy évvel korabbit, melyen beliil a részvényforgalom
9,20%-kal nétt, ugyanakkor a kotésszam alakulasa 18,6%-0s
csokkenést mutat az el6z6 évhez képest (741 703 db). A BET
azonnali piacdnak forgalmabdl a részvénypiac 82%-ot
képviselt, az allampapirok aranya pedig 13%-ra noétt.
2002-ben nyolc tarsasag részvényeit vezették ki a té6zsdérdl
¢és hat Uj részvényt vezettek be.

A BET hataridés piacanak forgalma 12,4%-kal - egy-
szeresen szamolva 843,3 Mrd Ft-ra - nétt, ami jorészt
a hatariddés egyedi részvények forgalomnovekedésének
eredménye. A BET bévitette a kereskedhetd egyedi rész-
vények korét, tovabba lehetévé tette a deviza kereszt-
kontraktusokkal torténd kereskedést.

A Budapesti Arutézsde (BAT) hatéaridds piaci forgalma
(455,2 Mrd Ft) 41,3%-kal maradt el a 2001. évi forgalomtol.
2002-ben a BAT gabonaszekcié hataridés forgalma
49,9 Mrd Ft volt, a pénziigyi szekcid hatdridés deviza
forgalma pedig 332,9 Mrd Ft.

A hazai allampapirpiac igen lendiiletesen kezdte
a 2002-es évet, majd a nyari lassulas utan szeptembertdl
folytatédott a t6kebedramlas. Augusztustdl november végéig
mintegy harmadaval nétt a kiilféldi befekteték kezében
1évé kotvényallomany, elérve az 1 700 Mrd Ft-ot.

Az OTC piacon elszamolt tranzakcidk szama az elmult
évekhez hasonl6 titemben n6tt tovabb: t6bb mint 80 000
tételt szamoltunk el, 23 477 Mrd Ft értékben, ami 17%-kal
mulja feliil a 2001. évi volument. Az OTC forgalom nagyobb
részét tovabbra is az allampapirok teszik ki, melyek 2002-ben
darabszamra vetitve az 6sszforgalom 86,4%-4at adtak.
Ugyanez az arany a tranzakciok értékét tekintve 93,5% volt.

JOGSZABALYI KORNYEZET

A 2003. januar 1-én hatalyba 1épé Tpt. (A tékepiacokrol
sz616 2001. évi CXX. Torvény) és Hpt. (A hitelintézetekrdl
sz0l0 és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXII.
Torvény) modositas eredményeképpen valtoztak az elszamo-
l6haz tulajdonosaira vonatkozo el6irasok, az értékpapir
dematerializacio szabalyai, valamint beiktattdk a Magyar
Nemzeti Bank ,felvigydzo szerepét” biztosito rendelkezé-
seket. A torvény ujraszabalyozta az elszamoléhaz szolgal-
tatasait igénybevevék korét. Az MNB Uj szerepkorének
megfeleléen 2003. januar 1-tél a KELER szabalyzatainak
alkalmazhatdésagahoz sziikséges jovahagyast a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete az MNB elndkének
egyetértésével adja meg.

A KELER GAZDALKODASA

Az el6z6 évek negativ tékepiaci tendencidit figyelembe
véve, de optimista szemléletben allitottuk 6ssze a KELER
2002. évi tizleti tervét. A tarsasag Kozgyulése altal elfoga-
dott, a novekedési stratégiat timogato valtozat a részvényesi
érték novelésére helyezte a hangsulyt. Ennek szellemében
a szolgaltatasi bevételek nominal értékre vetitett minimalis
novelését, szigoru koltséggazdalkodast, konzervativ treasury
tevékenységet, valamint a fejlesztési feladatok tervszer(i
megvalositasat thztik ki célul.

Az elért eredmények 6sszességében igazoltdk a KELER
gazdalkodasi tevékenységével kapcsolatos elvarasainkat.
A magyarorszagi értékpapirpiac szerény élénkiilése, illetve
a terveinkben el6zetesen nem szerepld Uj szolgaltatasokért
kapott dijak egyiittes hatasaként a szolgaltatas bevételi
tervet tulteljesitettiik.

A tervezettdl 98 M Ft-tal magasabb bevételek, valamint
256 M Ft-tal kisebb koltségek és raforditasok egyiitteseként
a vartnal 354 M Ft-tal kedvezébb, mintegy 210 M Ft-os
tizemi (tizleti) eredményt sikeriilt elérni. Az Gsszesen elért
1446 M Ft adozas el6tti eredmény 446 M Ft-tal haladta
meg a célkitlizéseinket.

A tervezettnél jelentésen alacsonyabb koltségszint
mellett sikeriilt bevételeinket realizalni. Az eredményesség
a mukodési koltségek lefaragasa mellett a magas hatékony-
sagnak, valamint a vartnal alacsonyabb elszamolt érték-
csokkenésnek kdszénhetd.

A KELER kozéptava osztalékpolitikaja alapjan a 2002.
uizleti év utan az elszamoldhaz Kézgydlése 300 M Ft oszta-
1€k kifizetését hagyta jova.

Treasury

A Treasury szerepe a KELER-ben tovabbra is a hatékony
likviditaskezelés, az értékpapir-portfolié menedzselése és az
esetleges kényszerintézkedések végrehajtasa.

A Treasury tevékenységlinkb6l szarmazé eredményeink
- els6sorban a jo els6 és negyedik negyedévnek koszon-
hetéen - tébb mint 10 %-kal meghaladtdk a tervezettet,
nagymeértékben hozzdjarulva a KELER eredményességéhez.
A Treasury eredménye 2002-ben 1 236,4 M Ft volt. A leg-
tobb bevétel az értékpapir-portfdlion keletkezett, mig az
el6z6 évekhez képest aranyaiban visszaesett a bankkozi
eszkozokon realizalt kamatbevétel.

Eszkozeink évi atlagos allomanya 18 209 M Ft, az
atlaghozam pedig 8,84% volt, amely 0,33 %-kal elmaradt
a tervtdl. Eszkdzeink 839%-at tartottuk allampapirban,
a fennmarado részt MNB betétben és O/N eszkozokben
(MNB és bankkozi).

A 2002. évi atlagos napi idegen forrasallomanyunk
8 502 M Ft volt, amely jelentds visszaesést mutat az el6z6
évhez képest (11 595 M Ft/nap 2001-ben). A tervet meg-
haladdan emelkedett viszont a sajat vagyon, mely a kezelt
teljes vagyon nagyobb részét képezi.

Bevetelek, koltsegek, 2002. évi  2002. évi
raforditasok, eredmeények terv (M Ft) tény (M Ft)
1. Szolgaltatasi bevételek 2306,2 2 389,4
1. Egyéb bevételek 0,0 15,1
A. Bevételek osszesen (A. = 1. + 11.) 2 306,2 2 404,5

B. Mukodési koltségek és raforditasok 2 450,1 2 194,7

C. Uzemi (izleti) tevékenység eredménye

(C.=A.-B) -144,0 209,8
D. Pénziigyi tevékenység eredménye 1144,0 1236,4
E. Rendkiviili eredmény 0,0 0,0
F. Adozas el6tti eredmény

(F=C. +D.+E) 1 000,0 1 446,2
111. Tarsasagi ado 180,0 263,6
G. Adofizetés utani eredmény

(G.=F. -11) 820,0 1182,6
V. Osztalék 205,0 300,0
H. Meérleg szerinti eredmény

(H. = G.- 1V.) 615,0 882,6




STRATEGIAI PROJEKTEK

TOZSDEI ELSZAMOLASI SZOLGALTATASOK

TOZSDEI ELSZAMOLASI SZOLGALTATASOK
TERMEKFEJLESZTESEK

STRATEGIAI PROJEKTEK

A 2001-ben megfogalmazott kdzéptavu stratégiank
mentén tébb olyan eredményrdl is beszamolhatunk, ami cél-
kittizéseink kozott szerepelt és megvaldsitasuk befejezodott,
folyamatban van, vagy a 2003. évi fejlesztési terviinkben
szerepel. A hagyomanyos piacainkhoz kot6dé latvanyos
eredményeink mellett (CCP, T+3), a KELER diverzifikalt
szolgaltatasi palettdjat tovabb szélesitd stratégiai cél meg-
valositasanak eredményeir6l szeretnénk beszamolni.

A Magyar Villamosenergia-ipari Rendszeriranyitd Rt.
(MAVIR) a KELER-t vélasztotta a liberalizalt villamosenergia-
piac biztonsagos mukodtetését segiteni hivatott, az ugyne-
vezett kiegyenlité energiapiachoz kapcsolddo pénziigyi
biztositékok letétkezel6jévé. A szolgdltatds a MAVIR és
a mérlegkor-felel6sok részére végzett szamlavezetést, vala-
mint kockazatkezelési, fedezetvizsgalati és fedezetértékelési
tevékenységeket foglal magaba.

A megallapodas fontos 1épés a szervezett energiapiac
(t6zsde) kialakitasanak, és igy az elszamolasi tevékenység
megteremtésének iranyaba.

Szintén stratégiankban szerepel {igyfélkoriink szigoru
keretek kozott torténd bévitése. Ebbéli szandékaink tekinte-
tében kiemelten fontos esemény, hogy kozel 1 millio darab
fizikai értékpapirral boviilt az Ertéktarban Grzétt értékpapir-
mennyiség, novelve az orszag értékpapirpiacanak fejlettségét
jelz6 immobilizacié mutatdszamat.

TOZSDEI ELSZAMOLASI SZOLGALTATASOK

Hosszas elékészitést és egyeztetést kovetéen a KELER
a piaci szerepldkkel kdzdsen dontott a T+3 napos elszamo-
1asi ciklus 2002. novemberi bevezetésérdl. Az elszamolasi
ciklus roviditése egy atfogo, eqymasra épiilé termékfejlesztési
folyamat eredménye. A KELER ma szamos olyan kiegészit6
szolgaltatast nyujt, melyek a révidebb elszadmolasi ciklust
tdmogatjak. llyen tébbek kézott a majus 6ta miikodd,
immaron az azonnali piacra is kiterjesztett garanciavallalas
(CCP), a moédosult biztositék-kezelési eljarasok, a megujult
nemteljesités-kezelési mechanizmusok, a letéti igazolas

(GDR) konverziokhoz kapcsolodo szolgaltatasok, illetve
a kibdvitett értékpapir-kolesonzési termékkor.

T+3

A 2002-es ¢év mérfoldkének tekintheté a KELER
torténelmében, hiszen az azonnali t6zsdei elszamolasok
terén megvaldsult azon fejlesztéstink, amelynek bevezetését
immar évek ota szorgalmaztunk. A tézsdei azonnali
részvényugyletek elszamolasanak idejét 5 naprol 3 munka-
napra csokkentettiik. A T+3 napi elszamolas az értékpapir
piacok mukodésére vonatkozd nemzetkdzi ajanlasokban
minimum standardként szerepld elGiras, és igy a fejlett
tékepiacokra jellemz6 gyakorlat. Az elszamolasi ciklus
rovidiilése 1athatdan javitja az adott orszag atfogo tékepiaci
kockazatainak nemzetkdzi megitélését, jotékony hatassal van
a piac likviditasara, mérsékli a végsé befektet6k kockazati
kitettségét. A pénziigyi kdzvetiték szamara tovabbi kedvezd
valtozas, hogy a ciklus 2 nappal torténd roviditésének
hatasara a KELER a kliringtagokkal szemben a korabbinal
szamottevéen kedvez6bb biztositékadasi kovetelményeket
hatarozott meg.

A T+3 napi elszdmolasi ciklus 2002. november 18-i
bevezetését a piac szereplGivel folytatott aktiv kommuni-
kacio és szamos szakmai egyeztetés elézte meg. Orommel
nyugtazhatjuk, hogy az atallas semmiféle fennakaddst nem
okozott az tigyletek elszamolasanak rendjében.

CCP

Kapcsolddo fejlesztéseink soraban a legkiemelkeddbb és
leg6sszetettebb tjdonsag, hogy a KELER 2002. majus 13-tol
kezd6ddéen az azonnali ligyletekre is kiterjesztette a korab-
ban csak a derivativ piacon nyujtott CCP (Central Counter-
Party - kdzponti szerzédé fél, kozponti garantér) szolgal-
tatdsat. Az azonnali piaci kockazatkezelés rendszere
a derivativ ligyleteknél megszokott tobbszintli fedezet-
képzést alkalmazza. Az Uj garanciaelemek bevezetése
utan lehetévé valt a kockazatok pontosabb mérése, igy
- a korabbi modellbecsléseknek megfelel6en - a biztositék-
kovetelmények jelentésen csokkentek: az azonnali piacon

az egyéni biztositékok (alapszintii pénzigyi fedezet, alap-
biztositék, arkiilonbozet) dsszege kb. 40%-kal, mig a kol-
lektiv garancia alap (TEA) allomanya mintegy 35%-kal
mérséklédott, szamottevéen novelve a piac likviditasat.
A megujult garanciarendszer a jelenlegi tézsdei forgalom
tébbszorose mellett is megfelel garanciat nyujt az tigyletek
elszamoldsara, legvégsé esetben a KELER - sajat tékéjének
terhére — készpénzzel kartalanitja a vétlen felet.

Ertékpapir nemteljesitések kezelése

Az értékpapir nemteljesitések kezelésének jelentés mér-
tékl atalakitasaval a KELER az alabbi célokat valositotta meg:
- elkiilonitettiik a technikai okok - pl. GDR konverzio

idGigénye — miatt bekGvetkezett, illetve a tényleges [ vég-
leges nemteljesitéseket,

- egy esetleges nemteljesités nem gatolja az adott napi
t6zsdei multinet elszamolas folyamatat,

- a KELER piacszertien alkalmazhatja kényszerintézkedéseit
a nemteljesitd féllel szemben, a vétlen tag altal meghata-
rozott prioritdsok figyelembe vételével,

- tisztazodtak az addig bizonytalan jogi kérdések.

Az Uj nemteljesitési eljaras keretében, amennyiben
a KELER a multinet teljesités soran - a rasegit6 mechaniz-
musok (pl. a sajat és megbizdi értékpapir-alszamlak kézotti
atrendezések, értékpapir-kolcsonzés) alkalmazasa utan is -
értékpapirhianyt észlel, a multinet teljesités — a netto érték-
papirhiany kivételével, a vétlen tag(ok) kivalasztasa utan -
a megszokottak szerint, idében fut le.

Az értékpapirhiany rendezésekor a nettd vételi oldalon
allo kliringtagok koziil a KELER az Egységes Szabalyzataban
meghatarozott modon kivalasztja azon vétlen tagokat, akik
a nemteljesitd nettd elado altal nem szallitott értékpapirokat
az adott napi multinet teljesités soran nem kapjak meg.
A vevék kozotti kivalasztas alapja az adott értékpapir
tekintetében a nett6 vételi pozicio nagysaga. A kivalasztas
soran a KELER a legnagyobb sajat szamlas poziciétol
a legkisebb megbizo6i poziciok felé halad.

Nemteljesités esetén a KELER az érintett felek kozé all,
azaz mind a vétlen vevd, mind pedig a nemteljesit6 elado

a KELER-rel egyeztet a tranzakcio tovabbi részleteirdl, illetve
a felek az tigylet lezarasakor a KELER-rel szamolnak el.

Amennyiben az értékpapir oldalon nemteljesité elado
ugy nyilatkozik, hogy a nemteljesités oka technikai jellegt
- azaz késedelmesen, de képes szdllitani a papirokat -,
valamint rendelkezésre bocsatja a KELER altal megkdvetelt
extra fedezeteket, ugy az uigylet elszamolasara haladékot
kaphat, maximum 2 napig.

Ha az értékpapirhiany nem technikai jellegt, vagy az
eladé még 2 nap mulva sem teljesit, ugy a KELER meg-
probalja kdlesonzés utjan beszerezni az értékpapirokat vagy
kényszerbeszerzést rendel el.

A vétlen vevé értékpapirhidny esetén eqgy késedelmes
teljesités keretében (vagy az elado szallitasabdl, vagy egy
kolesonzés, illetve kényszerbeszerzés sikerességébdl faka-
doan) kapja meg a papirokat. Legkésébb T+5 napon, egy
esetleges végleges nemteljesités megtdrténtekor — amikor
mar a kényszerbeszerzés is sikertelen volt — a vevd pénzbeli
kartalanitasban részesiil.

TERMEKFEJLESZTESEK
Ertékpapir-kolcsonzés

Az Uj Tékepiaci Torvény alapjan - a pool, illetve triparty
kolesonzések mellett — egy olyan kdlesonzési szolgaltatast
dolgoztunk ki, melyben a KELER, mint kézponti szerz6d6
fél vesz részt. Az Uj koncepcid szerint a KELER a kolcsonbe
ado és a kdlesonbe vevd fél koze all, igy a piaci szereplk
anonimitasa biztositott. Az ligyletek 1étrehozasaban a KELER
aktiv kozvetit6 szerepet vallal, telefonos ,lending desk”-et
miukodtet. Lényeges elem, hogy a KELER garanciat nyujt
a szabalyosan megkotott tigyletek teljesitésére, mikozben az
ugyletek kapcsan felmeriilé kockazatok kezelése érdekében
aktiv fedezetértékelést végez.

A kolesonzések teriiletén azonban az Uj szolgaltatas
bevezetése sem hozta meg a remélt attorést. A kdlcsonzési
piac tovabbra is gyengélkedik, egyel6re sem a kolcsonbe
vevéi, sem a kdlecsonbe adoi oldal szerepldi nem tanusitanak
szamottevd érdeklédést.



TERMEKFEJLESZTESEK

ERTEKTARI SZOLGALTATASOK

RESZVENYKONYVVEZETES

Uj biztositék-kezelési eljarasok

A T+3 bevezetéséhez kapcsolddoan a KELER a bizto-
sitékok kezelése terén is tobb Iépcsében, szamos ujitas
bevezetésének a tervét fogalmazta meg. Uj szolgéltatasként
jelent meg a biztositékok naponta, az aktualis piaci arakon
torténd ujraértékelése, melynek hatdsaként egyes érték-
papirok befogadasi arfolyama magasabbra emelkedett, igy
az Ugyfél fedezetképzési kotelezettsége csokkent.

GDR (,,global depository receipt”) konverziok
adminisztrativ tamogatasa

A KELER 2002 majusa 6ta technikai segitséget nyujt
azon partnerei részére, akik egy 0sszetett tranzakcio soran
DR-okat - magyar értékpapirra kibocsatott letéti igazola-
sokat - szeretnének konvertalni barmely iranyba. A KELER
kozremukodése a kapcsolodo operativ és kommunikacids
feladatokat nagymértékben csokkenti, ugyanakkor a szol-
galtatas bevezetése nem jar a DR konverzids kdltségek
novekedésével.

Nemzetkozi elszamolasok

Az elmult év folyaman tovdabb nd6tt a KELER altal
elszamolt, kiilféldi értékpapirokban végzett tranzakciok
szama ¢és értéke. A forgalom legnagyobb részét tovabbra
is a német ¢és amerikai értékpapirok adtak. A standard
elszamolasi és letétkezelési termékek mellett egyre tobb
partneriink veszi igénybe add-visszaigénylési szolgaltata-
sunkat, melyet igény szerint — az adott orszagra vonatkozo
szabalyozas fiiggvényében - barmely orszagban kibocsatott
értékpapirokra nyujtunk. 2002-ben jelentds fejlesztést
igényelt az Uj értékpapir 1SO15022-es SWIFT tizenetforma-
tumokra valg attérés, amit novemberben zokkenOGmenetesen
hajtottunk végre.

Kulféldi partnereink szamara hazai értékpapirokra
nyujtott szolgaltatasaink terén kiemelendd valtozas, hogy
a torvények adta lehetéséggel élve - ismereteink szerint
Magyarorszagon elséként — a KELER részvényesi meghatal-
mazottként, azaz nominee-ként jar el az ezen szolgaltatast
igénybevevd tgyfelek részére.

Derivativ ligyletek, elszamolasok

A 2002. év eltér6 fejlédést hozott a kiilonb6z6 derivativ
piacok szamara. A Budapesti Ertéktézsdén az el6z6 évihez
képest gyakorlatilag minden szekcioban komoly forgalom-
emelkedés volt tapasztalhatd. A hataridGs piacon az elmult
¢év soran 1 089 494 kontraktus cserélt gazdat, ami arfolyam-
értéken (szimpla) 843 Mrd Ft-ot jelent. A forgalom 62%0-at
az egyedi részvényalapu kontraktusok adtak. 2002 végén az
0sszes nyitott kdtésallomany 174 294 kontraktus volt szem-
ben a 2001. év végi 50 344 kontraktussal. Az opcios piacon
részvény opciora 19 iizletkotésben 1040 kontraktusra kotot-
tek tizletet, a BUX opciokra nem sziiletett {izlet.

Uj termék , tipusként” a Budapesti Ertéktdzsdén beveze-
tett deviza keresztkontraktusok jelentkeztek (jelenleg 10 deviza
keresztkontraktus termék). Ezen kontraktusokra a KELER
- a sziikséges fejlesztéseket kovetéen — deviza alapu pozi-
ciovezetést végez, a napi arkiilonbozet elszamolas, a lejarat-
kori elszdmolas és a biztositékképzés pedig forintban térténik.

A Budapesti Arutézsde hataridés forgalma dsszességé-
ben csokkent a tavalyi év soran, azonban az opcios kereskedés
igen kiemelkedd dinamikaval tébb mint harmincszorosara
béviilt.

A KELER-ben megindult a felkésziilés a devizaalapu
elszamolasok kialakitasara is, ezzel — varhatdéan 2003 els6
félévétdl - lehetéséget biztositva a tézsdék szamara, hogy
a piaci igények szerint ne csupan forintban torténhessék az
elszamolds, hanem néhany kiemelt devizanemben is.

Uj alapelvek dolgoztunk ki a derivativ tigyletekhez
kapcsolodd kivonatok kezelésére, illetve megteremtettiik
az elektronikus alairds bevezetésének és jovébeni hasznala-
tanak szabalyzati és informatikai kornyezetét. A fejlesztések
kovetkeztében 2003. januartol a KID elektronikus tigyfél-
kapcsolati terminallal rendelkezd partnereink csak elektro-
nikus alairassal ellatott kivonatot kapnak, ami teljes egészé-
ben helyettesiti az eddigi cégszert aldirassal ellatott,
kinyomtatott elszamolasi értesitét.

ERTEKTARI SZOLGALTATASOK
Dematerializacio

2002 folyaman a KELER Ertéktaraban gytjtoelven tarolt
értékpapirok fizikai mennyisége jelentésen, mintegy 1,3 millio
darabbal csdkkent. Ez els6sorban annak a kovetkezménye,
hogy két nagy tézsdei cég, az OTP Bank Rt. (28 Mrd Ft név-
értékd), illetve a Borsodchem Rt. (12 Mrd Ft névértéki)
részvényeit atalakitottdk dematerializalt formdba. A demate-
rializacios folyamat terén még kiemelendd, hogy - a jog-
szabalyoknak megfeleléen - az év végével 69 befektetési
jegyet dematerializalt formaban bocsatottak ki. A gytjtéelvi
tarolasu fizikai értékpapirok szamanak csokkenését ,ellen-
sulyozta” a KELER-ben tarolt egyedi nyilvantartasa érték-
papirok jelentés, mintegy 950 ezer darabos emelkedése.

A tavalyi évben a KELER kozel 5 milli¢ fizikai darab
értékpapir megsemmisitésének lebonyolitasaban vallalt
szerepet — ennek tobb mint 70 %-at az Allamaddssag Kezels
Kézpont Rt. megbizasabol, a kincstari takarékjegyek meg-
semmisitése tette ki.

Tarsasagi események

A részvények tézsdei elszamolasi ciklusanak révidiilése
hatassal volt a tarsasagi események kezelésére is. Nem
valtoztattuk a részvényesi jogosultsag alapjat képezd
fordulonap idépontjat (az esemény el6tti 5. munkanap),
modosult azonban a jogosultsagot még magaban foglalo
utolso tézsdei kereskedési nap. 2002 novemberétdl az un.
scum-date” E-10-161 (a tarsasagi esemény el6tti 10. munka-
naprol) E-8-ra valtozott, hiszen a fordulonaptol vissza-
szamolva az eddig 5 helyett mar csak 3 nap sziikséges az
elszamolashoz.

RESZVENYKONYVVEZETES

Feladataink nagy részét tovabbra is a részvénykonyv-
vezetés, az osztalékfizetések és kozgyulések lebonyolitasa
képezte, de jelentés elérelépésnek tartjuk, hogy egyéb
szolgaltatasaink - részvénycserék, érvénytelen részvények
ellenértékének kifizetése, postazasok — tekintetében novelni
tudtuk az igénybe vevék korét.

Ugyfélkoriink bévitésének lehetdségét jelentSsen
behataroltak a tézsdei tarsasagok felvasarlasai és a tézsdérdl
vald kivezetések. A teriilet altal nyujtott szolgaltatasok
révén 2002-ben 33 kibocsatdval alltunk szerzédéses kap-
csolatban. A piac bizonytalansagat tovabb névelte az Uj
Tpt.-nek a Gt. (A gazdasagi tarsasagokrdl szolo 1997. évi
CXLIV. Torvény) részvénykonyvvezetésre vonatkozo részétdl
eltérd, ellentmondasos szabalyrendszere.

Megkezdtiik a felkésziilést a 2003-2004-es évek nagy
kihivasara: a nyilvanosan kibocsatott részvények demateria-
lizalt formaba torténd atalakitasara vonatkozo szolgaltata-
sainkat beépitettiik a teriilet altal vallalhato feladatok kozé.




KOCKAZATKEZELES
INFORMATIKA

AKTIV RESZVETEL SZAKMAIL
SZERVEZETEK MUNKAJABAN

KOCKAZATKEZELES

Az azonnali piaci CCP szolgaltatas elinditdsahoz
alapvet6 feladatunk volt a garanciarendszerek teljes kord
feliitvizsgalata. A KELER elvégezte a SPAN rendszer frissi-
tését, igy mar a SPAN4 RM® marginolasi rendszert hasznalja,
amely technologiai fejlédést és funkcionalis béviilést is je-
lentett a kockazatkezelés szamara.

A valds idejlii Elszamoloar Modul mukodtetése révén
folyamatosan figyelemmel kisértiik a piaci arfolyamokat.
Igy lehetévé valt, hogy a valds piaci araktdl eltéré extrém
ajanlatok, vagy tizletkotések esetén eltekintstink az azonnali
kliringtdl, segitve a piac zavartalan muikodését.

A KELER csatlakozott a Bankadat rendszerhez, mely
kolesonosségi alapon biztositja szamunkra a banki infor-
maciokhoz valo hozzaférést.

A KELER kombinalt bankkockazati biztositasahoz
(vagyon-, felel6sség-, és munkaltatoi felelésség biztositasok)
kapcsoloddan zartkorl felhivasos palyazatot irt ki, melynek
eredményeként Uj szerzédéseket kotottiink a 2003-as tizleti
évre.

INFORMATIKA

A 2002-es év soran az 1T mind stratégiai, mind pedig
operativ tizemeltetési teriileten kiemelked6 jelent6ségu
feladatokat hajtott végre.

2002-ben megvalosult a szamitastechnikai kézpont
(gépterem) szabvanyszeri korszerUsitése. Ennek keretében
keriilt sor az informatikai kézpont biztonsag- és tlizvédelmi
rendszerének (kézponti oltorendszer) modernizalasara,
a gépterem padldzatanak atépitésére (kabelrejt6 alpadlozat),
a légkondicionald berendezés és a szerverek haldzatanak
korszerusitésére.

Stratégiank egyik alapeleme az informatikai rendszer
koncepcionalis fejlesztése, melynek tervét a 2000. év soran
dolgoztuk ki a K2000 projekt keretein beliil. A 2002. évben
a megalkotdsa 6ta eltelt id6szak tapasztalatait, a technold-
giai fejlédés uj lehetdségeit, valamint a KELER izleti

koncepciét.

A KELER2000 projektben kialakitott koncepcid meg-
valositasanak kovetkezd lépéseként mind architekturalis,
mind pedig alkalmazasi szempontbol megtortént a kiils6 és
belsé kommunikacio szétvalasztasa. A bels6 kommunikaciot
feltigyeld és vezérl6 diszpécser mellett a kiils6 kommuni-
kaciot egy ponton ellen6rz6 és vezérld kiilsé diszpécser
funkcidt is megvalositottuk.

Rendszereinket felkészitettiik az elektronikus aldiras
lehet6ségeinek kihasznalasara, a jogi hattér megteremtését
kovetéen az tgyfél-kommunikacié teriiletén készen allunk
az elektronikus alairas kiterjedt alkalmazasara.

Uzembiztonsdgunkat tovabb néveltiik azzal, hogy
rendszer-feligyeleti rendszertinket kiterjesztettiik alkal-
mazasainkra. Folytattuk az 1BSZ (Informatikai Biztonsagi
Szabalyzat) bevezetését, Gsszehangolva az operativ informa-
tikai feladatok végrehajtasaval. Az 6sszes szerver és opera-
cids rendszer tipusra rendelkeziink a védelmi beallitasokra
vonatkozo felméréssel, ezen felméréseket kiértékeltiik, és
folyamatosan hajtjuk végre az ajanlott beallitasokat.

NEMZETKOZI SZERVEZETEK

A KELER 2002-ben szamos szakmai konferencian
nemcsak el6addi szerepkdrben képviseltette magat, hanem
hazigazdaként is otthont adott nemzetkdzi talalkozoknak.

Az EACH (Eurdpai CCP Elszamolohazak Szovetsége)
2002. aprilis 12-én Budapesten tartotta meg soros talalko-
zojat. Az EACH egy olyan 16 tagu szervezet, mely az eurdpai
kozponti elszamolohdzak érdekeit és nézeteit képviseli.
Az EACH tagjainak sordba mar nemcsak értéktézsdei
elszamolohazak, hanem arutézsdék, illetve energiat6zsdék
elszamolo szervezetei is bekeriiltek. A tagok tébbsége tézsdei
csoportok leanyvallalataként miikédik, de vannak kozottiik
fliggetlen tarsasagok is. A talalkozon targyalt témak kozl
kiemelten fontos volt, hogy mivel tud hozzajarulni, és
milyen szerepe lehet az EACH-nek az ECB (Europai Kézponti
Bank) és a CESR (Eurépai Ertékpapirpiacok Szabdlyozo
Bizottsaga) felé iranyulo informdacid-aramlas megvaldsi-
tasaban.

A KELER az 1998-ban létrejott CEECSDA-nak (Kozép-
és Kelet-Eurdpai Ertéktarak Szovetsége) nemesak az alapito
tagja, hanem az adminisztrativ teendéket ellaté titkarsagot
is biztositja. A szervezet az ECB-vel kozdsen 2002-ben két
alkalommal, tavasszal és Gsszel 16 orszagbol érkezd, tobb
mint 80 f6t fogadd konferenciat szervezett Budapesten.
A szakmai rendezvényen elhangzo el6adasok és a beszél-
getések a csatlakozo orszagok értékpapir-elszamolasi
rendszereire vonatkozd EU kdvetelményekrol, elvarasokrol
¢és azok megvalositasanak lehetéségeirdl szoltak.

A KELER vezérigazgatdja a CEECSDA fétitkaraként
résztvevéje az Eurdpai Unids tarsszervezet, az ECSDA
(Eurdpai Kézponti Ertéktarak és Elszamolohazak Szovetsége)
vezet6i tléseinek, melynek éves kozgytlését a KELER
rendezésében Budapesten tartottdk 2002 6szén. Az ECSDA
a nyugat-europai kozponti értéktarakat és elszamolohazakat
egységbe tomorit6 szervezet, melyben jelenleg 15 orszag
képviselteti magat.

A KELER aktiv tagja tovibba az ANNA (Ertékpapir-
kéd-kiadé Ugynokségek Nemzetkozi Szévetsége), az 1ISSA
(Ertékpapir Szolgaltatok Nemzetkozi Szovetsége) és az AFM
(Hatarid6s Piacok Szovetsége) szervezetének is.

A KELER az alabbi nemzetkozi szakmai szervezeteknek,
érdekképviseleteknek a tagja:

CEECSDA  Central and Eastern European Central Securities
Depositories Association
K6zép és Kelet-Eurdpai Kozponti Ertéktarak
¢és Elszamolohazak Szdvetsége

ECSDA European Central Securities Depositories
Association (meghivott)
Eurdpai Kozponti Ertéktarak és Elszamolohazak
Szovetsége

1SSA International Securities Services Association
Ertékpapir Szolgaltatok Nemzetkozi Szovetsége

ANNA Association of National Numbering Agencies
Ertékpapirkdd-kiadé Ugynékségek Nemzetkozi
Szovetsége

AFM Association of Future Markets

Hatarid6s Piacok Szovetsége

EACH European Association of Central Counterparty
Clearing Houses
Europai CCP Elszamoldhazak Szdvetsége




STATISZTIKAK

Makrogazdasagi mutatok

A BET-en k6tétt azonnali értékpapiriigyletek
szamanak és forgalmanak alakulasa 1998-2002

ezer db
14,30 " e
o. 0 —g— 0DP n"0\{,ell<edes real értéken 16006 1 600
12,8% (az el6z6 év =100%) 1627
o .. 0 13 847 A‘?M/ |
12,7% 10,5% o Ipari termelés novekedése
’-u”"”. 9,8% (az el6z6 év = 100%)" / - 1200
10,0% "'.‘"ho--.......g'zo/o M k slkiiliséqi rat —
9,1% 7.0% o.... un Zne ulisegi rata 1027 8513
6,0% 5,7% 5,8% negyedeves an - 800
4.9% == * e @eee Fogyasztoi arindex (az el6z6 év 4 |
‘.'07 5,000 41% 5-3°/§ 3% azonos iddszaka = 100%)
5% 3,8% = - 3688 | 400
2,7% B
1998 1999 2000 2001 2002 998 T 1999 2000 ' 2001 ' 2002
[ Forgalom (Mrd Ft) O Uzletkotések szama (ezer db)
A BUX részvényindex alakulasa 2002-ben Ev végi nyitott kdtésallomany a BAT-on és a BET-en
Index| 1 998 '2002
pont H . - y g e
(A BAT-os és a BET-es kontraktus méretek kiildnbozéek)
ezer db
385
254
21 212
164 174
57
. . . — ldészak A7 38 42 ,—l_‘
2002. 2002. 2002. 2002.
dec. 31. marc. 31. jun. 30. szept. 30. dec. 31. 1998 ! 1999 ! 2000 ! 2001 ! 2002
[ BET kontraktus (ezer db) [ BAT kontraktus (ezer db)
A BET azonnali részvényforgalmanak alakulasa Derivativ lgyletkdtések a BAT-on és BET-en 2002-ben,
1998-2002 forgalmi értékben (M Ft)
Mrd Ft
Azonnali Hataridés Opcios Osszesen
10001 Gabona 291 49 994 1038 51323
- 0 A -
Pénziigy — 332921 70911 403 832
692071 6 826,66 6 834,08 B His — — — -
- 50% BAT 455 155
9,2% B
Il ™~ 0 —
0% “1.4% 0,1% 3027.0 Hatarid6s Opcids Osszesen
2771,36 — y y
\ Részvény 653 000 574 653 574
N - -s0% BUX 246214 — 246214
oo - Deviza 73 854 - 73 854
. . . . -100% Kamat — — —
1998 1999 2000 2001 2002 BET 973 643

[_——1 Forgalom (Mrd Ft) O Novekedés (el6z8 év = 100 %)




Brutto elszamolasu ligyletek szama

ezer db

1998-2002
ezer db
80 81
70
60 65
52
] 48
43
40 42 19
29 28
20
0
1 1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002
[__"] Brutté elszamolas iigyletek szima [ Brutté elszamolasu allampapir-
(ezer db) ligyletek szama (ezer db)
Brutto6 elszamolasu lgyletek forgalma
1998-2002
Mrd Ft
23477
21954
19 925
19108
14927 14 387
1243512 241
9204 9154
1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002
[ Brutt¢ elszamolést iigyletek [ Brutté elszamolast &llampapir-
vételar szerint (Mrd Ft) ligyletek vételar szerint (Mrd Ft)
Egyéb értékpapir tranzakciok szama
1998-2002
ezer db
299,6 | 14
2707 28l 13 e
258 —
237 - 12
10,49 B
—- 10
8.99 8,86 n
- 8
6

1998 1999 2000 2001 = 2002
[ Ertékpapir transzfer (ezer db) [ Ertékpapir zérolas (ezer db)

Ugyfelek altal a KELER pénzszamlakrol ki-, és beutalt
(kiils6 kori) pénzforgalom alakulasa 1998-2002

ezer db Mrd Ft
I 250
2375 18 066 18 622 — 20 000
218,8 -
16 664
I 200 —
14 470 186.6 ~ 15 000
150 154,8 i
- 10 000
100
sa0 4277 |- 5000
I 50
" 1998 ' 1999 ' 2000 2001 2002
[ Tranzakcidk darabszdma (ezer db) [ Erték (Mrd Ft)
Ugyfelek altal KELER-ben vezetett pénzszamlainak
egymas kozotti terhelései, jovairasai
(bels6 kori forgalom) 1998-2002
ezer db Mrd Ft
125 1277
] - 5000
F 4699
100 100,5
F sess 13825 95,8 3861 - 4 000
75
- 3000
62,1 2 502
50
122 - 2 000
25 i
T T T T T 1000
1998 1999 2000 2001 2002
[ Tranzakcidk darabszama (ezer db) [ Erték (Mrd Ft)
A GIRO - VIBER pénzforgalom megoszlasa 2002-ben
Tranzakcidk szama alapjan Forgalmi érték alapjan
VIBER
50
GIRO
41%

VIBER
59%




A KELER-ben nyilvantartott értékpapirok allomanya 2002. december 31.

T Dematerializalt 5
Ertékpapir  fizikal Neéverték értékpapir Névérték e
faj €rtekpapirok Mrd Ft sorozatok szama Mrd Ft nevertek
ajta (ezer db) Mrd Ft
Részvények 4618 908 262 245 1153
Allampapirok 5 598 109 6317 6 915
Egyéb
értékpapirok 82 78 176 1024 1102
Osszesen 4 705 1 584 547 7 586 9170

Mrd Ft

A KELER-ben levé fizikai és dematerializalt
értékpapirok allomanya névértéken
1998-2002

7 586
5479
4 596 4716
3 567
2043
1703 1468 1584
59
" 1998 ' 1999 ' 2000 . 2001 2002

[ Fizikai értékpapirok névérték szerint

(Mrd Ft)

[_—"] Dematerializélt értékpapirok

névérték szerint (Mrd Ft)

Dematerializalt formaban kibocsatott értékpapir-sorozatok megoszlasa
(2002. december 31.)

Tokejegyek 1 db

Befektetési jegyek 110 db

Részvények 262 db

Jelzaloglevelek 28 db

MNB kdtvények 1 db
Diszkont kincstarjegyek 26 db

Kamatozo kincstarjegyek 26 db

Allamkstvények 62 db

Egyéb kitvények 37 db

Dematerializalt formaban kibocsatott értékpapirok megoszlasa névérték szerint
(2002. december 31.)
'll'ﬁkejegyek 3 Mrd Ft

Részvények 245 Mrd Ft
Egyéb kdtvények 151 Mrd Ft

Befektetési jegyek 593 Mrd Ft

Jelzdloglevelek 277 Mrd Ft
MNB kotvények 34 Mrd Ft

Allamkstvények 4431 Mrd Ft
Diszkont kincstarjegyek 1640 Mrd Ft

Kamatozo kincstarjegyek 212 Mrd Ft

A KELER értéktaraban tarolt fizikai értékpapir allomany 1999-2002

. 1999. dec. 31. 2000. dec. 31. 2001. dec. 31. 2002. dec. 31.
rtefaf’tzp" Darabszam| Névérték | Darabszam| Névérték | Darabszam| Névérték | Darabszam| Névérték
) (ezerdb) | (Mrd Ft) | (ezerdb) | (Mrd Ft) | (ezerdb) | (Mrd Ft) | (ezerdb) | (Mrd Ft)
Részvények 5705 460 5762 469 4892 463 4618 908
Allampapirok 64 2 866 10 1385 9 897 5 598
Egyéb
értékpapirok 87 241 80 189 80 108 82 78
Osszesen 5 856 3 567 5 852 2 043 4 981 1468 4 705 1584

BET-re bevezetett értékpapirok mennyisége névértéken (Mrd Ft)

o ) KELER-ben Immobilizacio Immobilizacio
Ertekpaplr Fizikai DIEI'TTHFC Osszesen lévé mennyiség (fizikai kibocsatas (dematerializalt
fajta rializalt A L allomany

(fizikai) tekintetében) Sl G )
Részvény 573 53 627 374 65,3% 68,2%
Kotvény 42 138 179 42 100,0% 100,0%
Allampapir 2085 3531 5616 585 28,1% 73,3%
Befektetési jegy 6 0 6 5 92,9% 92,9%
Jelzaloglevél 0 124 124 0 0,0% 100,0%
Osszesen 2 706 3 846 6 551 1 006 37.,2% 74,1%




Kiadott ISIN-kodok szama 2002-ben

Kincstari takarékjegyek 1 db

Kotvények 342 db
Kamatozo kincstarjegyek 29 db

Jelzaloglevelek 24 db
Diszkont kincstarjegyek 44 db
Befektetési jegyek 75 db

Allamkatvények 5 db
Tokejegyek 1 db

MNB kotvények 17 db

Részvények 510 db

A KELER-ben nyilvantartott kilféldi
értékpapir-sorozatok szamanak névekedése
1998-2002

702

641

307

51

1998 1999 2000 2001 . 2002

Tézsdetagok szamanak alakulasa a Budapesti Ertéktozsdén

N 1998-2002
59
_S1
36
26
18
15
8
6
1 1

1998 1999 ' 2000 . 2001 . 2002

[ Befektetési szolgaltatok [ Bankok

Tranzakcios dijbevételek 19%

KELER alkalmazotti |étszam alakulasa

. 1998-2002
I 145
135
1 1 1 \I/\/\I‘
1998. jan. 1999. jan. 2000. jan. 2001. jan. 2002. jan. 2003. jan.

A KELER bevételeinek forras szerinti megoszlasa
1996-2002

7 000

6 000

5000

4 000

3 000

2 000

1000

NEEEEEEEL

1996 ' 1997 1998 1999 2000 . 2001 2002
[ Elszamoldhazi [ Pénziigyi I o b

Bevételek forras szerinti megoszlasa

Exportként elszamolt bevételek 4%
Kibocsatoktol szarmazd bevételek 4%

Részvénykonyvvezetés 13%

Egyéb bevételek 10%

Tozsdei elszamolas 14%

Szamlanyitas és szamlavezetés 36%




A KELER RT. FELUGYELO
BIZOTTSAGANAK 2002. EVI JELENTESE

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Feltigyel6 Bizottsag munkarendjének megfeleléen a 2002. év folyaman 8 iilést tartott. Tagjai jelen voltak az lgazgatdsag iilésein
¢és tandcskozasi joggal részt vettek az elterjesztett anyagok vitajaban. Ezen fellil célellendrzések soran megvizsgaltak a kritikusnak vélt

tertileteket, tanulmanyoztak a kdnyvvizsgalo és a belsé ellendr jelentéseit.

Az lgazgatosag elé keriil6 vezérigazgatoi elGterjesztéseket a tarsasag alkalmazottai ligyvezetéségi értekezleten rendre megvitattak és
az lgazgatosag tilésein rendszerint a szakterlletet legjobban ismerd vezetd volt az el6terjesztd. A Feliigyel6 Bizottsag igy képet kaphatott
arrol, hogy a KELER Rt. minden szakterlileten - a konyvelést6l kezdve, a bankiizemi terlileten at, az informatikai rendszertervezésig —

rendelkezik magasan képzett, szakmdja és a vallalat irant elkdtelezett munkatarssal.

A Felligyel6 Bizottsag megvizsgalta a Tarsasag alapitd okiratat és az lgazgatdsag tigyrendjét, és azokat a tulajdonosok célkitiizéseivel,
elvarasaival 6sszhangban lévonek talalta. A Feliigyel6 Bizottsag tovabba jovahagyta a Tarsasag belsé ellenérének munkatervét.

Az lgazgatdsag a szabalyzatok megalkotasakor és a fejlesztési iranyok kijelolésekor igyekezett elésegiteni a korszerti modszerek elterjedését
a pénz- és tékepiac minden teriiletén, példaul a kdzponti garanciavallalas kiterjesztése és az értéktézsdei értékpapiriigyletek elszamolasi
ciklusanak csokkentése révén. A Tarsasag vezetése arra torekedett, hogy széleskortien kiszolgdlja a hazai szerepl6ket, ugyanakkor nyitott
legyen a nemzetkozi piacok irdnyaba is. A terveknek megfeleléen haladt az el6z6 évben elfogadott kozéptavu stratégia megvaldsitasa.
Az év folyamadn a tékepiaci térvény elGirdsaival 6sszhangban megkezdddott a felkésziilés a szakositott hitelintézetté torténd atalakulasra.

A KELER Rt. az lgazgatdsagon és a Felligyel6 Bizottsagon keresztiil szoros kapcsolatot tartott év kozben a tulajdonosokkal,
tevékenysége soran, mint szolgaltato is igyekezett megfelelni a tézsdék és az MNB elvardsainak. A Felligyel6 Bizottsdg a 2002. év
folyamén a tulajdonosok felkérésére atfogo vizsgalatot kezdeményezett, amely MNB szakérték bevonasaval tortént. Ennek eredményeképpen
megtdrtént a Tarsasag kockazatfeltard atvilagitasa, amely valamennyi vallalati tertiletet feldlelt. A Felligyel6 Bizottsag megtargyalta a Szakérték
jelentését, és a vizsgalat altal feltart hianyossagok kikiiszobolésére akcidterv késziilt.

A Feliigyel$ bizottsdg jovahagyta, hogy a 2002. év folyaman részvénytarsasaggd alakulé Budapesti Ertéktézsde részvénykonyv-
vezetési feladatainak ellatasara iranyuld megallapodas a BET Rt. és a KELER Rt. kézott megkotésre keriiljon.

A Felligyel6 Bizottsdg meggy6ézdédése szerint a KELER Rt. rendelkezik minden személyi és targyi feltétellel ahhoz, hogy a kévetkez6
évek kihivasainak megfeleljen. A véllalatnal dolgozé munkatarsak szakképzettsége kivald, a megfelel6 menedzsmentnek és a jo 6sztonzési
rendszernek kdszonhet6en a vallalat dolgozdinak elkotelezettsége a cég irant példas.

A vallalat tékeszerkezete tovabbra is nagy biztonsdgot nyujt a pénz- és tékepiac minden a KELER Rt. szolgaltatasait igénybe vevd
szerepldjének, legyen sz szamlavezetésrdl, derivativ elszamolasrol, értéktari tevékenységrél vagy részvénykonyvvezetésrél. A KELER Rt.
rendelkezik a szolgaltatdsok magas szintl nyujtasdhoz sziikséges infrastrukturaval, fejlett informatikai megoldasokkal.

A Feltigyel6 Bizottsag vizsgalatai soran megallapitotta, hogy az ligyvezetés a rabizott anyagi forrasokkal a téle elvarhatdé mdédon
gazdalkodott, az inflacid ellenére a tarsasag koltségei csokkentek, a beruhazasok az eldiranyzott koltségszinten beliil valosultak meg.

A Feliigyel6 Bizottsag megvizsgalta a tarsasag 2002. évi mérlegbeszamoldjat, attekintette a konywvizsgalo jelentését. A Felligyel§ Bizottsag
tdmogatja az lgazgatdsag osztalékfizetési javaslatat és a Kozgytilésnek a KELER Rt. 2002. évi mérlegét 19 307 916 E Ft egyez6 eszkoz és
forras f66sszeggel, 1182,6 M Ft addzott eredménnyel és 882,6 M Ft mérleg szerinti eredménnyel elfogadasra javasolja.

Budapest, 2003. marcius 7.

oy

Torok Sandor
a Feligyel6 Bizottsag elndke

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Kft.
1077 Budapest
Wesselényi u. T6.

A Kézponti Elszimolohdz és Ertéktdr 1438 Budapest, P 0. Box 517

.. i HUNGARY
{Budapest) Rt. réspvényeseinek '
Telephone: (36-1]1 467-9100

Facsimile: {36-13 461-91071

Fiiggetlen Konyvvizsgilol Jelentés

Elvégeztik a Kozponti Elszamolohaz és FErtéktar (Budapest) Rt ("a Téarsasag”)
2002. december 31 éves beszamoldja részeinek és tételeinek, valamint azok k&nyvelési és
bizonylati aldtdmasztisanak konyvvizsgdlatit. Az éves beszamolé mérlegében az eszkdzok és
forrasok egyezd végisszege 19 307 916 EFt, a mérleg szerinti eredmény 882 622 EFt nyereség
300 000 EFt osztalékfizetés utan. Az éves beszamold ¢s az iizleti jelentés elkészitése az
lgyvezetds feladata. A mi feladatunk az éves beszamold hitelesitése konyvvizsgalatunk alapjan,
valamint annak megitélése, hogy az izleti jelentésben kozdlt szamviteli informdcick
Osszhangban vannak-e az éves beszamoldban foglaltakkal. A vizsgalt éves beszamold a
kovetkezd éves kiizgyllésen torténd jovahagyas céljabdl késziilt, s mint ilyen, nem tartalmazza a
kézgytilésen hozand6 dintesek esetleges hatésait.

Hivatkozva a 2002. maércius 14-én kiadott jelentésiinkre kozdljilkk, hogy az eldzé évre
konvvvizsgalanmk alapjan korlatozas nélkiili zaradékot adtunk ki.

A kdnyvvizsgalatot a Nemzetkozi és a Nemzett Kényvvizsgdlati Standardok és Magyvarorszdgon
a kényvvizsgélatra vonatkozo érvényes térvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre.
A fenti szabvanyok értelmében a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén kelld
bizonvossdagot kell szerezniink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas
allitasokat. A konyvvizsgalat magdban foglalja az éves beszamolo tényszdmait aldtdmaszto
bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatat. Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli
alapelvek és az flgyvezetés Iényegesebb becsléseinek, wvalammt az éves beszamold
bemutatisdnak értékelését. Az dzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk a fent emlitett teriiletre
korldtozddott, és nem tartalmaz egyéb, nem a Tarsasig auditalt szamviteli nyilvantartdsaibél
levezetett informacidk attekintéset. Meggydzidéstink, hogy munkéank megfeleld alapot nyujt a
kdnyvvizsgaloi vélemény (zdradék) megadasahoz.

A kényvvizsgalat sordn elegend$ és megfelelé bizonyossigoet szereztlink arrdl, hogy az éves
beszamoldt a szamviteli térvényben foglaltak, az elszamolohdzak beszamold készitési
kotelezetiségeirdl sz616 kormanyrendeletben és az altaldnos szamviteli elvek szerint készitettek
el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Kozponti Elszamoléhiz és Ertéktar (Budapest) Rt.
2002. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl meghbizhatd €s valos
képet ad. Az iizlet jelentés az éves beszamolo adataival §sszhangban van.

Budapest, 2003. marcius 12.

T s /&A,A

Tardos Agnes . Michael Birch, OBE
Bejegyzett konyvvizsgalo Uzlettéars

Kamarai tagsagi sz.: 002508 PricewaterhouseCoopers Kft.
Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16 Nyilvéntartdsba vételi sz.: 001464

Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

internet: wwww pweglobal.com/hu
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EREDMENYKIMUTATAS

ESZKOZOK 2001. év
Befektetett eszkozok 1 020 385
IMMATERIALIS JAVAK 557 565
Vagyoni értékd jogok 1126
Uzleti vagy cégérték 713
Szellemi termékek 555 726
TARGY1 ESZKOZOK 268 946
Ingatlanok 117 152
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmtivek 141 799
Beruhazasok 9 995
BEFEKTETETT PENZUGY1 ESZKOZOK 193 874
Részesedések 20 253
Ertékpapirok 120 540
Adott kdlesonok 53 081
Forgoeszkozok 18 956 834
KOVETELESEK 415 470
Kovetelések aruszallitashol és szolgdltatashol (vevok) 17 756
Elszamolohazi tevékenységbdl adddo kovetelések 180 844
Tézsdei tigyletekbdl adddo, befektetési szolgaltatokkal szembeni kdvetelés 16 069
Ertéktari szolgaltatasok miatti kivetelés 164 775
Egyéb kovetelés 216 870
ERTEKPAPIROK 16 911 036
Eladasra vasarolt kotvények 8 680 036
Egyéb értékpapirok 8 231 000
PENZESZKOZOK 1630 328
Pénztar, csekkek 19 386
Bankbetétek 1610 942
Aktiv id6beli elhatarolasok 540 914
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 20 518 133
FORRASOK

SAJAT TOKE 10 409 000
Jegyzett toke 4 500 000
Eredménytartalék 5 201 961
Mérleg szerinti eredmény 707 039
CELTARTALEKOK 0
Céltartalék a varhatd veszteségekre 0
KOTELEZETTSEGEK 9 909 134
Rovid lejaratu kotelezettségek 9 909 134
Kotelezettségek aruszallitashol és szolgaltatashol (szallitdk) 13912
Elszamolohazi tevékenységbdl adodo kotelezettségek 9 565 881
Tézsdeforgalmi szamla és egyéb kotelezettség 6 278 441
Befektetési szolgaltatok kdzos pénzeszk6zhoz vald hozzajarulasa miatti kotelezettség 3092 596
Ertéktari szolgaltatasok miatti kételezettség 194 844
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 329 341
Passziv id6beli elhatarolasok 199 999
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 20 518 133

Adatok e Ft-ban
2002. év

855 499

530 717

665

428

529 624

244 983

141 994

102 989

79 799
20 253

59 546

17 949 218
319 930

18 059

221 436

19 466

201 970

80 435

15 360 401
5 559 158
9 801 243
2 268 887
22 521

2 246 366
503 199
19 307 916

11 291 621
4 500 000
5908 999
882 622

0

0

7 850 805
7 850 805
12 984

7 355 031
5919 283
1227 323
208 425
482 790
165 490
19 307 916

Belftldi értékesités netto arbevétele

Export értékesités netto arbevétele
Elszamolohazi tevékenység bevétele

Egyéb bevételek

Anyagkdltség

Igénybe vett anyagjellegli szolgaltatasok értéke
Egyéb szolgaltatasok

Eladott kozvetitett szolgaltatasok értéke
Anyagjellegt raforditasok

Bérkoltség

Személyi jellegli egyéb kifizetések
Tarsadalombiztositasi jarulék (Bérjarulék)
Szemeélyi jellegti raforditasok

Ertékesokkenési leirds

Egyéb raforditasok

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
Kapott (jard) osztalék és részesedés

Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége
Kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek
Pénziigyi muiveletek egyéb bevételei

Pénziigyi muveletek bevételei

Fizetett kamatok és kamatjellegt kifizetések
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai
Pénziigyi muveletek raforditasai

PENZUGY1 MUVELETEK EREDMENYE
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY
Rendkiviili bevételek

RENDKiVULI EREDMENY

ADOZAS ELOTTI EREDMENY

Adofizetési kotelezettség

ADOZOTT EREDMENY

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
Fizetett (jovahagyott) osztalék és részesedés
MERLEG SZERINTI EREDMENY

2001. év
2 199 526
80 559

2 280 085
25 418
40 191
590 279
156 821
70 209
857 500
462 720
189 102
207 328
859 150
800 785
142 522
-354 454
4 000

1 080

2 097 181
145 616

2 247 877
604 994

0

137 924
742 918

1 504 959
1 150 505
375

375

1 150 880
207 841
943 039

236 000
707 039

Adatok e Ft-ban
2002. év
2 300 244
89 144

2 389 388
15 132
44 999
514 681
151 975
81 920
793 575
523 054
167 618
211 875
902 547
369 603
129 016
209 779
5 000

348

1639 269
120 907
1765 524
384 824
14 935
129 330
529 089
1236 435
1446 214
0

0

1446 214
263 592
1182 622

300 000
882 622




CASH-FLOW A KELER SZERVEZETI FELEPITESE

Feliigyel6 Bizottsag KOZGYULES Konyvvizsgalo

Adatok e Ft-ban

El6z6 év Targyév
2001.XI1.31. 2002.X11.31.
lgazgatosag
1. Szokasos tevékenységhol szarmazo pénzeszkoz-valtozas -2 318 702 960 814
Adozas el6tti eredmény + 1 146 880 1441 214
Elszamolt amortizacio + 800 786 369 603 Bels6 Ellendrzés Nemzetk6zi menedzsment
Elszamolt értékvesztés + -6 545 -216
Céltartalék-képzés és -felhaszndlas kiilonbozete + 0
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + 13728 1997 - ,_ ; . =
S X K , Jogi képviselet Vezérigazgato Fokonyveloseg
Szallitoi kotelezettség valtozasa + -14 220 -928
Egyéb révid lejaratu kotelezettség valtozasa + -7 906 941 -2 061 745
Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 1907 -34 509
P . . . Kockazatkezelési
Vevékdvetelés valtozasa + -12 914 -87 °$g;’§;§,t§§§;“ Treasury
Forgdeszk6zok (vevé és pénzeszkoz nélkil) valtozasa + 3 852 672 1767 018
Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa + 249 786 37 715
Fizetett ado (nyereség utan) - -207 841 -263 592
Fizetett | Fizetendd osztalék -236 000 - 300 000
11. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -502 982 -322 255
Befektetett eszk6zok beszerzése - -509 883 -329 819 . .
L . Informatikai Bankiizemi Marketing és Ugyfél- Uzletfejlesztesi
Befektetett eszkdzok eladasa 2901 2 564 lgazgatosag lgazgatosag kapcsolati 1gazgatosag lgazgatosag
Kapott osztalék 4 000 5 000
1. Pénziigyi muiveletekbo6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0 Részvénykonyv-
vezetés
Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) + 0
Kotvénykibocsatas bevétele + 0 .. . o
Hitelfelvétel . 0 Az Ugyvezetoscg tagjai
Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0
Részvénybevonas (t6keszallitas - 0
o y. . (, ) Horvath Gergely, vezérigazgato
Kotvényvisszafizetés - 0
Hiteltorlesztes, -visszafizetés - 0 Farago Eva, igazgato Bankiizem (2002. marcius 31-ig)
Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0 Dudas Gyorgy, igazgatd Bankiizem (2002. marcius 31-t6l)
Jungbauer Jozsef, igazgato Informatika

1V. Pénzeszk6zok valtozasa (1+11+111. sorok) + -2821684 638 559 Lakatos Attilane, igazgato Uzletfejlesztés

Madlena Tamas, igazgato

Matrai Karoly, igazgato

Nitsch Attila, fékonyvel

Takacsné Mészaros Anna, igazgato

Dr. Vida Mariann, tigyvéd
Tari Istvanné, belsé ellenér

Marketing és Ugyfélkapcsolatok
Kockazatkezelés

Fékonyveldség

Treasury

allandé meghivott
allandé meghivott




ALTALANOS INFORMACIOK

Elérhetoség

Cim: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.

Postai cim: 1367 Budapest 5, Pf. 73.

Telefon: (06-1) 483-6100, 351-0860, 269-6550
Fax: (06-1) 342-3539

Honlap: www.keler.hu

E-mail: keler@keler.hu

Tulajdonosi szerkezet

Részvényesek A részvények szazalékaban
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2 250 millio Ft 50 %
Budapesti Arutézsde (BAT) 1 125 millio Ft 25 0o
Budapesti Ertéktézsde (BET) 1 125 millio Ft 25 9%
Osszesen 4 500 millié Ft 100 %

Az Igazgatosag tagjai

Lantos Csaba - elndk

Sandor Gyorgy - alelndk

Bathory Balazs

Horvath Gergely

Kovdcs Attila

Kissné Ladanyi Eva (2001. augusztus 30-t6] 2002. majus 15-ig)
Dr. Pacsi Zoltan (2002. december 16-t6l)

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai

Torok Sandor - elnok

Gaal Gyula

Toth Maria (2001. augusztus 30-t6] 2002. januar 9-ig)
Bartha Lajos (2002. januar 9-t6l)

Kiadja a Kézponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Rt.



