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ELNOKI KOSZONTO

@® Eurépai Uniés csatlakozdsunk révén hazank torténelmi jelen-
té6ségld mérfoldkove volt a 2004. év, mely a KELER szamara egyben
az elsé hitelintézeti esztendét jelentette. E két tényezé tovabb
erésitette a hazai értéktar és elszamolohaz nemzetkodzi ismertségét
és elismertségét.

A .mindennapok” szintjén is kiemelkedd esztendédt zart a KELER. En-
nek legf6bb oka a hazai tékepiac 2004. évi szarnyalasa volt. Mikézben
a vezetd tézsdeindexek hulldmzé teljesitmény mellett csak szerény
mértékd realhozamot tudtak biztositani a befekteték szamara, addig
a feltérekvé piacokon — koéztiik a hazai részvénypiacon — a kedvezd
befektetdi hangulat és az Eurépai Uniés csatlakozds eredményeként,
jelentésen élénkilé forgalom mellett, szinte téretlen ivi arfolyam-
emelkedést konyvelhettek el a piaci szereplék. A Budapesti Erték-
t6zsde t6zsdeindexe tobb mint 55 %-os emelkedést produkalva 14.742
pontig er6sodott. A forint kezdeti gyengiilését kdvetéen az év maso-
dik felében stabil jegyzések mellett megkdzelitette a sav erds oldalat.
Ezzel parhuzamosan a jegybank az év folyaman t6ébb alkalommal
csokkentette az irdnyadé alapkamatot, mely igy az év eleji 12,5 %-rél
az év végére 9.5 %-ra csokkent.

A KELER Aaltal kiszolgalt piacok szinte mindegyikén jelentés emelke-
désnek lehettiink tandi. A Budapesti Ertéktdzsde azonnali piacanak
forgalma 30 %-ot meghaladé mértékben nétt (5.824,8 millidard Ft),
mely a kdtésszadm kozel 10 %-os béviilésével parosult (790.916 db ké-
tés). A BET hataridds forgalma még jelentésebb mértékben, 57 %-kal
nétt, ezen belll a devizakereskedelem csaknem megduplazédott
2004 soran. Némileg szerényebb ndvekedés jellemezte a Budapesti
Arutézsde hataridés forgalmat, mely az el6z6 évhez képest 7 %-kal
novekedett. A t6zsdén kiviili (OTC) piac szdmara 2004 —a megszokott
dinamikanak megfeleléen — 17 %-os vételdron szamitott forgalom-
bdviilést és ezzel padrhuzamosan a tranzakciészam 14 %-os ndveke-
dését hozta.

Mindezen folyamatok nem hagytak érintetleniil a KELER éves ered-
ményét sem. Az alacsony miikodési koliségeknek és a szarnyald
tézsdei és t6zsdén kiviili forgalomnak kdszonhetéen — egyes tranz-
akcids dijaink jelentdés csokkentése mellett is - minden korabbit
meghaladva, kézel 760 MFt-os Gzleti eredményt sikerlt elérni 2004-
ben. A kedvezé allampapirpiaci klima adta lehetdségek kihasznala-
sdval a pénzigyi tevékenység eredménye is a terveket lényegesen



meghaladéan alakult (1.921 MFt). E két tényez6 eredé-
jeként a KELER immar tébb mint 10 éves térténelmének
masodik legnagyobb profitjdt produkalva, 2.679,7 MFt
adézas elétti eredményt realizalt, lehet6vé téve, hogy az
éves rendes kozgy(ilésen a tulajdonosok a KELER ko-
rabbi osztalékpolitikajat lényegesen meghaladé mér-
ték(i osztalék (2.000 MFt) kifizetése mellett dénthettek.

Az elmult év a KELER m(ikddési biztonsaga terén is ko-
moly eldrelépést jelentett. Mikézben az lizleti rendsze-
rek rendelkezésre allasa tovabb ndvekedett, az év végé-
re .munkaba allt" a KELER hattérkozpontja. A kialakitott
hattérkézpont rendelkezik mindazon funkcionalis ké-
pességekkel, amelyek a fékdzpontot jellemzik, igy rész-
leges vagy teljes katasztréfa helyzet esetén 4 é6ran beliil
Gjra képes biztositani a KELER {zleti folyamatainak,
egyben lgyfeleinek kiszolgalasat.

Az Uzleti szolgdltatasok terén fejlesztettiik a kliringtag-
sagi rendszert, fliggetlenitve egymastél a kereskedési
tagsag és a kliringtagsag intézményét, kialakitva az al-
kliringtagi kereskedési adatok valés idej tovabbitasat
az altalanos kliringtag szamara, valamint biztositottuk a
teljes feldolgozasi folyamatra vonatkozé6 sajat/megbizéi
szegregaciot. Mindezen fejlesztésekkel felkésziiltiink a
t6zsdei tdvkereskeddi tagsag intézményének kiszolga-
lasara. Egy tobb lépcsés fejlesztési folyamat elsé lépé-
seként az OTC Ugyletek elszdmolasi szolgaltatasa terén
hajtottunk végre tobb aprébb fejlesztést az év soran.
Terviink, hogy a 2005. év végére a nemzetkozi ajanla-
soknak teljes mértékben megfeleld, az elszamolasban
kozvetleniil résztvevd felek kozotti elézetes egyeztetés
piaci szokvanyat (.pre-matching”) KELER szolgaltatas-
ként intézményesitsiik, ezzel is segitve a partnereink
feldolgozasanak minél magasabb szintl automatizala-
sat. Kialakitottuk a BAT euré elszamolasu kdzép-eurs-
pai gabonakontraktusa kapcsan a deviza elszamolasu
fizikai teljesitést. Fejlesztés eredményeként a KELER
kész deviza alapu derivativ arkiilonboézet napi elszamo-
ldsdra, az ezt tamogat6é aznapi devizakonverziés szol-
galtatas kialakitasaval.

A nemzetkézi szintéren is izgalmas év volt 2004. Az Eu-
roépai Bizottsdg publikalta az eurépai tékepiacok fej-
lesztését célz6, az elszamolasi infrastruktarara kon-
centrdlé kommunikaciéjat. Ennek alapjan a kozelj6-
v6ben eldél, hogy varhaté-e elsé szintl eurépai szaba-
lyozas ebben a szegmensben. Az EB anyag alapjan lét-
rejott konzultativ testiilet (CESAME) tagjai k6zé meghi-
vast kapott a KELER képviselGje is. A KELER munka-
tarsai aktivan részt vettek a formalédé ESCB-CESR
normdak eurdpai szinti megvitatasaban. A kozép- és
kelet-eurdpai értéktarakat tomorit6 szervezet,
a CEECSDA szerepe is felértékel6dott az eurépai uniés
csatlakozas altal, hiszen a 10 Gjonnan csatlakozott or-
szag értéktarai kozil 8 a CEECSDA tagja. A tavalyi év
végétdl pedig felgyorsultak az egyeztetések a két euré-
pai értéktari szovetség, az ECSDA és a CEECSDA 6sz-
szeolvaddsara, melynek révén egy, gyakorlatilag egész
Eurdpat atfogdé értéktari szdvetség johetne létre.
A KELER 2004-ben is aktiv tagja volt mindezek mellett
a hataridés tézsdéket tomorité AFM-nek, a nemzeti
kédkiaddk szovetségének (ANNA), valamint az eurépai
CCP kliringhazakat tomorité EACH-nek.

Ezuton is szeretném megkdszonni a KELER tulajdono-
sainak, a hazai tdkepiac szereplSinek, valamint a
KELER 6sszes munkatarsanak, hogy az elmilt évben is
elésegitették, hogy a tékepiac hattérintézményeként
m(ikédé KELER magas mindségben és nyugodt koriil-
mények ko6zo6tt a szakmai feladatokra koncentralva vé-
gezhette munkajat.

Lantos Csaba
Elnék



AKELER BEMUTATASA

@ A KELER 1993-as alapitasa 6ta valtozatlan tulajdo-
nosi struktira mellett, zartkor(i részvénytarsasagként
latja el a magyar t6kepiac kdzponti hattérintézményé-
nek szertedgazoé feladatait. 0sszhangban az értékpapir-
piac szerepléinek igényeivel, megalakulasunk 6ta arra
toreksziink, hogy komplex szolgaltatdsokat nyujtsunk
Ugyfeleinknek. Az elmdilt idészakban véghezvitt ter-
mék- és informatikai fejlesztéseknek kdszénhetden — a
régiéban egyediilallé médon — egyszerre kinaljuk part-
nereinknek a tékepiacok kiszolgalasdhoz sziikséges
valamennyi értéktari, elszamolasi és kliring funkciét.
A szolgaltatdsok nagymértékid koncentraciéja — kolt-
séghatékony miikodése mellett — a partner- és piaci
kockazatok pontosabb ismeretének és a .nemtel-
jesitések” gyors kezelésének lehet6ségét nyujtja a
KELER szadmadra.

@® A kockazatkezelés és a biztositékkovetelmények
mind pontosabb meghatarozasa kiemelten fontos funk-
ciéja az elszamoléhaznak, hiszen 2002. majusatél a ko-
rabban csak a derivativ piacokon nyujtott garanciavalla-
last (CCP) a t6zsdei azonnali értékpapiriigyletek elsza-
moldsara is kiterjesztettik.

@ A KELER szolgaltatasi tevékenységei alapvetéen 3
kiilénb6z6 csoportba sorolhatok:

® i. Jogszabalyi kotelezettségeink, valamint a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete jogeldd-
jének kijeldlése alapjan a KELER latja el Magyar-
orszadg Kozponti Ertéktardnak szerepét. A té-
kepiaci kozvetiték szamara nyujtott értékpapir-
szamlavezetési funkcidkon tal ez magaban foglal-
ja a dematerializalt értékpapirok szigora biztonsa-
gi eldirdsok mellett térténd keletkeztetését, nyil-
vantartasat, illetve a kézponti értékpapirkéd-kiadéi
feladatokat. A tarsasdgi események standardizalt
kezelése szintén értéktari funkcionk része.

® ii. A Budapesti Ertéktézsde és a Budapesti
Arutézsde szervezett piacain létrejott igyletek el-
szamolasaval a KELER kozponti garantérként biz-
tositja az azonnali és a derivativ tranzakciék teljes
koérd, a nemzetkozi ajanlasok szerinti lebonyolita-
sat. Az OTC értékpapirpiac szamara, a Magyar
Nemzeti Bank VIBER pénzforgalmi rendszerében
betoltétt specidlis szerepiink révén, valds idejl
(RTGS) DVP (Delivery vs. Payment) elszamolasi
lehetséget biztositunk. Az el6z6ekben leirt szer-
zett monopol tevékenységeink, a kiterjedt letétke-
zelési-, értékpapirszamla-vezetési-, tranzakcié-
kezelési- és a (nem hitelintézeti statuszt befekte-
tési szolgaltatok szamara nydjtott) korlatozott
pénzforgalmi szolgdltatdsaink segitségével sza-
mos tdkepiaci szokvany és intézményesitett elja-
ras kialakulasat segitettiik eld.

@® iii. A magyarorszagi kibocsaté vallalatok sza-
mara nyujtott részvénykoényv-vezetési és az egyéb
kiegészité (pl. osztalékfizetés, dematerializalt for-
majava torténd részvény atalakitas) szolgaltatdsok
mellett az orszaghatarokon ativels, Ggynevezett
.cross-border” értékpapir elszdmolasok teriiletén
magunk is versenyhelyzetben lévé piaci koz-
vetitként, letétkezel6ként kindljuk termékeinket.

@ Letisztult szervezeti keretek kozott, képzett és gya-
korlott munkatarsak kézrem(ikédésével, valamint gon-
dosan megtervezett lzleti folyamatok és stabil informa-
tikai hattér birtokdban a KELER nem csupan térvényi és
természetes monopéliumait kozvetiti hatékonyan a piac
felé, hanem felkésziilt egy sok szemponthél kiélezet-
tebb versenyhelyzetben térténé helytallasra is.



HAZAI SZABALYOZOI KORNYEZET

@® A Magyar Koztarsasag Eurépai Uniéhoz torténé
csatlakozasa kovetkeztében 2004. év soran médosult
a KELER jogszabalyi kérnyezete, egyrészt az uniés jog-
anyag kotelezé alkalmazasa, masrészt a magyar jog-
szabdlyok csatlakozasra tekintettel bekdvetkezd valto-
zasa miatt.

® Ezek kozétt médosult mind a Tékepiacrél sz6l6 2001.
évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.), mind a Hitelinté-
zetekrél és pénziigyi vallalkozasokrol szélé 1996. évi
CXII. térvény (a tovabbiakban: Hpt.).

® A KELER végrehajtotta a Tpt.-nek az informatikai
rendszer védelemérdl rendelkezé szabalyaibél fakadé
feladatokat.

® Modosult az ISIN azonosité fogalma, lehetdvé téve,
hogy a nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen a KELER
nem csak értékpapir, hanem t6zsdetermék vonatkoza-
saban is adjon ki ISIN azonositét.

@® A Tpt. 2004. soran egyértelm(sitette, hogy a KELER
kilféldiek szdmara is jogosult szolgaltatast nydjtani.

@® A Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2001. évi LVII. tér-
vény mdédosulasaval nétt a jegybank KELER vonatkoza-
saban gyakorolt felvigyazé szerepe.

@ A 2002/47 EK irdnyelvre tekintettel médosultak a Ptk.
6vadékra vonatkoz6 szabdlyai, valamint a Csédtérvény:
a médosulasokat a KELER Altalanos Uzletszabalyzata-
ban atvezette.

@® A Gt. médosulasara tekintettel a KELER moédositotta
Alapité Okiratat.

@ A fizetési, illetve értékpapir elszdmolasi rendszerek-
ben torténd teljesités véglegességérdl sz6lé 2004. évi
XXIII. térvény alapjan a KELER elszamolasi rendszere

kijelélt rendszernek mindsiil.

® A Munkavédelemrél szélé 1993. évi XCIIl. toérvény
rendelkezéseinek megfelelén a KELER megvalasztotta
a munkavédelmi képviseléket a Munkavédelmi Sza-
balyzat megfeleld médositasaval egyidében.



PIACI KORNYEZET

@® Kettésség jellemezte 2004-ben a vilag tékepiacait.
Mik6zben a vezet6 tézsdeindexek hullamzé teljesitmény
mellett csak szerény mértékd realhozamot tudtak bizto-
sitani a befekteték szamara, addig a feltérekvé piacokon
-koztiik a hazai részvénypiacon- a kedvezé befektetdi
hangulat és a térténelmi léptékid Eurépai Uniés csatla-
kozds eredményeként, jelentésen élénkiild forgalom
mellett, szinte toretlen ivii arfolyam-emelkedést kony-
velhettek el a piaci szereplék. A Budapesti Ertéktézsde
részvényindexe egy év alatt 57,17%-kal erdsodve
14.742,6 pontig emelkedett. A vezetd t6zsdeindexek val-
tozasai 2004-ben a kovetkezék voltak: DJI +3,15%, DAX
+7.78%, FTSE +7,54%.

® A nemzetkozi pénziigyi piacokat (nagy volatilitas
mellett) a dollar és az eur6 arfolyamharca jellemezte,
melyb6l ezuattal az eurédpai deviza keriilt ki gy6ztesen.
Az euré a dollarral szemben az évet 1,35-6s torténelmi
magassagon zarta, mely éves szinten 7,7%-os emelke-
dést jelent.

® Nemzeti valutank az év elején - kdvetve a megel§z6
év végének kedvezétlen folyamatait - el6szér az inter-
vencids savon belll jelentésen gyengilt (mintegy 4-5%-
ra kozelitette meg savkozépet), majd ezt kdvetben foko-
zatosan tolddott el a sav erdsebb szélének iranyaba.
Az év masodik felétél a forint arfolyama stabil jegyzések
mellett tovabb er6sédott, melynek eredményeként az év
végére 2%-ra kozelitette meg a sav erés oldalat, mely
245,9 Ft/eur6 arfolyamnak felel meg.

® A jegybank az alapkamatot 2004-ben tobb alkalom-
mal is csokkentette, igy az év elején még 12,5%-os
irdnyad6 kamat 9,5%-ra mérséklédott. Az llampapir-pi-
aci hozamok az alapkamathoz hasonléan folyamatosan
mérséklédiek, ezzel egyidejileg az dllampapirok iranti
kereslet fokozott mértékben nétt, melyet nem kis rész-
ben a kulféldi vasarlasok is erdsitettek.

@® A hazai gazdasagi. politikai életben 2004 év legjelen-
tésebb eseményei a majusi Eurdpai Uniés csatlakozas,
valamint az augusztus végi kormanyvalsag volt, melyek
a piacokat nem érintették érzékelhet6 médon.



AKELER GAZDALKODASA

@ A KELER Rt. 2004. évi Uizleti tervének alapjat a Kézgy(ilés
altal elfogadott ndvekedési stratégia adta. A Dijszabalyzat
mddositasok miatt 6sszességében a szolgaltatasi bevéte-
lek cs6kkenését prognosztizaltuk, melyet a Treasury telje-
sitmény ndvelésével kivantunk ellensulyozni szigoru kolt-
séggazdalkodas mellett. Osszességében 2.545,5 MFt bevé-
tel, 2.311,9 MFt miikddési koltség és raforditds mellett
2335 MFt Gizleti eredményre szamitottunk, melyet a pénz-
lgyi eredmény terveink szerint tovabbi 1.125 MFt-al ndvelt.
A 2004. évi ad6zas elétti eredmény 1.358,5 MFt volt varako-
zasaink alapjan. Beruhazasi feladatokra brutt6 580,7 MFt
keretet kiilonitettiink el.

@ A kedvez4 allampapir piaci klima és a prosperalo t6zsdei
kereskedelem altal terveinkhez képest kimagaslé pénziigyi
és (zleti eredményeket értiink el. A Treasury gazdalkodas
kiemelkedd eredménye a tervezettnél magasabb forrasallo-
manyoknak és allampapir piaci hozamoknak, valamint a
kedvezd befektetési stratégidnak kdszonhet. A hazai t6zs-
dék jelentds forgalom novekedése nemcsak az azonnali és
a szarmazékos piac elszdmolasahoz kothet6 kliringbevéte-
leinket novelte, hanem az OTC piacra gyakorolt pozitiv hata-
san keresztil a DVP elszamolasok, illetve a klasszikus
értékpapirpiaci tranzakciok bevételeit is javitotta. A demate-
rializalt értékpapirokkal kapcsolatos szamlavezetési bevéte-
lek a szarnyalé blue chip részvényarfolyamokon keresztiil
jelentésen meghaladtak elézetes varakozasainkat. A dema-
terializacié miatt a prognosztizaltnal magasabb bevételeket

realizaltunk a kibocsatékidl, illetve a részvénykonyv-veze-
téshez kapcsolédéan. Az egyedi megallapodasok az eléze-
tes varakozasaink szerint teljesiiltek.

@ A szolgéltatasi bevételek és az 6nellendrzés hatasa nél-
kil szamitott egyéb bevételek 6sszege 3.086,58 MFt-ot tett ki,
amely a varakozasainknal 541,08 MFt-tal magasabb. A kolt-
ségek és raforditdsok dnellenérzést nem tartalmazé egyiit-
tes allomanya 2.311,29 MFt, amely 0,6 MFt-al kevesebb a
tervezettnél. Ertékvesztésként 4,09 MFt, értékvesztés visz-
szairdsaként 1,99 MFt keriilt elszdmolasra. A beruhazasi
keretb6l 432,1 MFt kerdilt felhasznalasra.

@ Az 6nellendrzés soran az 1999-2000 kézétti id6szakban
egyes eredetileg koltségként elszamolt fejlesztési tételek
beruhazaskeént keriiltek aktivalasra. A szamviteli eldirdsok
szerint ez 274 MFt egyéb bevétel, 237,9 MFt amortizacié és
51,2 MFt raforditas elszamolasat jelentette, eredményszin-

ten 15,1 MFt veszteség jelentkezett.

@® A kedvezé kéltségszint, valamint a varakozason feliili
bevételek egylttes hatdsaként a KELER Rt. torténetének
legmagasabb 758,12 MFt-os lzleti eredményét érte el.
A treasury tevékenység 1.921,55 MFt-os eredmény pro-
duktuma a tervezettnél 796,65 MFt tébblet hasznot ho-
zott. A pénzlgyi és az lzleti tevékenység egyiittesen
2.679.67 MFt ad6zas elétti eredményt jelentett, amely ko-
zel kétszerese a 2004. év vallalasanak.

Bevételek, kdltségek, raforditasok, eredmények 2004. évi terv(MFt) 2004. évi tény(MFt)
A. | Pénziigyi tevékenység eredménye 11249 1.921,55
l. | Szolgaltatasi bevételek 25394 3.075,80
Il. | Egyéb bevételek 6.1 284,76
B. | Bevételek dsszesen (B.= 1. + II.) 2.545,5 3.360,56
C. | Miikadeési kdttségek és raforditisok 23119 2.600,34
D. | Elszamolt és visszairt értékvesztések egyenlege 0 2,10
E. | Uzemi (iizleti) tevekenység eredménye (E. = B.— C.—D.) 2336 758,12
F. | Rendkiviili eredmény 00 00
G. | Addzas eldtti eredmény (6. = A. + E.+F.) 1.358,5 2.679,67
IIl. | Tarsasagi ado 2146 42319
H. | Adéfizetés utani eredmény (H. = G. — Il 11439 2.256.,48
IV. | Altalanos tartalék (az addzott eredmény 10%-a) 0 225,65
V. | Jovahagyott osztalék 286 2.000,0
J. | Mérleg szerinti eredmény (J. = H.- IV.-V.) 857,9 30,83




TREASURY

@® A 2004-es gazdalkodasi év mind az eredmények,
mind az egyéb mutatdk vonatkozdsaban is messze fe-
lilmalta terveinket. A terv elkészitésekor olyan mennyi-
ségl, elsésorban piaci bizonytalansagi tényezével kel-
lett szdmolni, amelyek nem tették lehetévé a pontos ter-
vezést.

@ A forrasallomanyok, annak ellenére, hogy a tenden-
cidkat jol mértiik fel (év elején csokkenés, stagnalas,
majd év végi emelkedés), az elsé negyedévtdl eltekintve
végig meghaladtak a tervezettet. Ennek okai a kedvezé
piaci kdrnyezet (dllampapir hozamok csokkenése és a
tézsdei forgalom latvdnyos emelkedése), ill. a KELER
egyéb tevékenységei (dematerializacid, részvénykonyv-
vezetés) miatt folyamatosan rendelkezésre all6 alloma-
nyok. Bar lgyfeleink kérében végbementek azok az dsz-
szevonasok (mindéssze egy banki hatter( brékercégiink
maradt, igaz az a legnagyobb), amelyeket eldre jeleztiink,
de az el6zdek soran felsorolt okok bdven ellensulyoztak e
hatast. Az idegen forrasok allomanya napi atlagban 7.722
millié Ft, az atlagos forraskaltség 4,047% volt.

@ A sajat vagyonunk, féleg a masodik félévben, az ered-
ményességnek és a valtozatlan osztalékpolitikdnak
megfelelden a tervezettet meghaladéan bdviilt. Likvidi-
tasi helyzetiink kiegyensuilyozott volt, bankkdzi hitelt
csak janudrban vettlink fel, ett6l kezdve kiilsé forras be-
vondsara a napi likviditdshoz nem kertiilt sor. Szakosi-
tott hitelintézetként elsd évben képeztiink tartalékot, ko-
telezettségiinknek folyamatosan megfeleltiink, a tarta-
lék legmagasabb 6sszege 400 millié6 Ft volt, altalaban
350-380 milli6 Ft kozott mozgott.

@ Kiilon érdemes megemliteni a széllitasos repoékat.
A statisztikdk azt mutatjak, hogy havi atlagban (erds
szorassal) 7.5 milliard Ft kotésértékd Uzletet kotottlnk,
amely szintén javitotta likviditdsi helyzetiinket, és az
ezen keletkezett 1,5% marge eredményre gyakorolt ha-
tasa is jelentés volt.

@ Fedezett elszamolasi hitel kétésére nem keriilt sor.

@® Az eszkozeink bels 6sszetétele is a tervekt6l
eltérdéen alakult. A f6 eltérés a révid bankkozi eszk6zok
aranyanak a tervet meghalad6 silya. Ennek oka, hogy a
likviditasi helyzet stabilitasa érdekében, a tervet meg-
haladé allomanyokat révid eszkdzokbe fektettiik. A ma-
gas kamatszint és a tébbszor fellép6 bankkazi likviditas
hiany miatt ez nagyon jévedelmez§ lizletnek bizonyult.

A havi atlag kotésértékek 30 milliard Ft koril mozogtak.

@ Az értékpapir allomany is meghaladta a terveket (na-
pi atlag 14.500 millié Ft), de ardnya csdkkent a teljes
portfolion belil. Az arany az értékpapirokon beliil
60-65% DKJ és 35-40 7% kotvény volt jellemzben egész
évben, és csak év végére valtozott, amikor is néveltiik a
kétvények aranyat. Az 6sszes eszkdz napi atlagalloma-
nya 19.587 millié Ft, az atlagos eszk6zhozam 10,50% volt.

@ A tervekben meghatarozott duration-t folyamatosan
tartottuk, a teljes portfolié duration-je 380 napnal nem
volt hosszabb, atlagban egy év (365 nap) koril mozgott.

@ Kereskedési tevékenység a korabbi évekhez hason-
l6an kis volumenben tortént, partnereink kozétt kizaro-
lag elsédleges forgalmazok talalhaték. Kilénleges part-
neriink az AKK, akivel az év egyetlen kdlcsdnzési ligyle-
tét kotottik.

@ Eredmények vonatkozasaban ez az év, féleg a zok-
kendkkel teli indulds utan, kiemelked6t produkalt.
A tervezett eredmény 70%-os talteljesitésének f6 okai
a magasabb allomanyok, és a kedvez6 piaci folyamatok.

@® A pénziigyi eredmény 1.912 millié Ft, amely a tervet
70%-kal haladta meg. A bevételi tételek kodzott a bankkozi
és MNB betétek kamatai, az értékpapirokon realizalt ka-
matbevételek és arfolyamnyereség, mig a kiadasi olda-
lon az ligyfeleknek fizetett kamatok, a vasarolt kdtvények
fizetett kamata és az arfolyamveszteség szerepelnek.



SZOLGALTATAS FEJLESZTESEK

@ 2004. évi Uzleti fejlesztések

Az (zleti és informatikai jelleg(i fejlesztések a 2004-re
megadott éves fejlesztési tervben meghatarozottak sze-
rint zajlottak. Az ligyfelek szdmara érzékelhetd szolgal-
tatas-fejlesztésekre 2004-ben is két verziéban (junius
és november) keriilt sor.

@ Kliringtagsag

A t6zsdei tavkereskedéi tagsag (.remote membership”)
intézményének kiszolgalasa érdekében a KELER, kli-
ringtagsagi rendszerét és a tézsdei elszamolasi folyama-
tokat egyarant érint6 mddositasokat hajtott végre.
Uj alapelvek megfogalmazasa mellett, megtortént a kli-
ringtagsagi rendszer szereplSinek Gjradefinialasa, a fel-
dolgozasi folyamatok megfeleld atalakitasa, valamint
egyes riportolasi funkciok sziikség szerinti kiegészitése.

@ A fejlesztés eredményeként
megvaldsult:

e a tozsdei kereskedési tagsdg illetve a kliringtagsag
egymastol valé fliggetlenitése,

e az azonnali piaci alkliringtagi kereskedési adatok
KELER Altali, valés id6ben torténd tovabbitasa,

& a kliring, poziciovezetés, biztositékszamitas, és telje-
sités, illetve az ezekhez kapcsolédd kivonatkészités
megfeleld szintjének (kliringtag, alkliringtag, megbiz6)
meghatarozasa,

e a teljes feldolgozasi folyamatra (kliring, pozicidveze-
tés, biztositékszamitas és képzés, teljesités) vonatkozé
sajat/megbizdi szegregacié.

A rendszer alapja, hogy a KELER nem all szerz6dés-
es jogviszonyban az alkliringtaggal (t6zsdei tavke-

reskedével), igy az altala kotott lGigyletek nyoman a
KELER iranyaba felmerild biztositékadasi és teljesi-
tési kotelezettség mindig az altaldnos kliringtagot
terheli. Az alkliringtag elszdmolasi szempontbél te-
hat megbizéi poziciéba keril.

@ Hattérkozpont

A KELER lgazgatésaga mintegy 2 éves felmérést és
tervezést kovetden 2003. decemberében eldirta
a KELER szolgaltatasainak folyamatos fenntartasa -
valamint részleges vagy teljes katasztréfa esetére
rendelkezésre allasanak fenntartdsa - érdekében,
a nemzetkdzi ajanlasokkal 6sszhangban egy hattér-
kézpont kialakitasat. A hattérkézpont létrehozasa az
év elején projekt keretek kozott kezd6dott meg és
hataridére, oktéber végére befejez6ddtt. A kialakitott
hattérkézpont rendelkezik mindazon funkcionalis
képességekkel, amelyek a fékdzpontot jellemzik, igy
részleges vagy teljes katasztréfa esetén, a kézpont-
valtas elrendeléstdl szamitott 4 6ran beliil Gjra képes
biztositani a KELER iizleti folyamatainak, egyben
tgyfeleinek kiszolgalasat. A hattérkdzpont kialakita-
sa természetesen érinti az ligyfél és a KELER kdzot-
ti kommunikaciét is. Bérelt vonal esetén a MATAV-
val kotott szerz6désének kdszénhetéen a KELER
1 6ran belil képes a vonalak atiranyitdsara, mig kap-
csolt vonal esetén a jelenlegi mellett tartalék telefon-
szamokat alkalmazunk.

@ Brutté elvid, DVP elszdmolasok

2004-ben az OTC prompt ligyletek DVP elvd, valés ideji
elszamoldsa néhany uj, az értékpapir elszdmolasi szol-
galtatdsokban tapasztalhaté nemzetkézi folyamatok-
nak, szabvanyoknak megfeleld funkciéval gazdagodott.

-



@ Bevezetésre keriilt(ek):

& a megbizdsok elszdmolasi datumot megelézéen
kezd6dé parositasa,

e az lgyféllel szemben kezdeményezett Ulgyletekrdl
torténd értesiték (.allegement”) kiildése,

® az elszamolasi 6sszegben megengedett eltérés (tole-
ranciaszint) alkalmazasa,

& a megbizasok orokitése,

® az értékpapir fedezetlenség miatt sorban all6 tgyletek
prioritaskezelésének lehetdsége,

& az elszdmolasi napra vard parositott ligyletek kétol-
dala térlése,

® az értékpapir, illetve pénz fedezetlen statuszok napvé-
gi riportolasa,

® az dsszes statuszvisszajelzés exportalhatdsaga,

® a pénzoldali teljesitéshez hasznalt szamla (sajat vagy
megbizdi) kivalasztasanak lehetdsége.

A fejlesztések 6 célja egyrészt az elszamolasban koz-
vetleniil résztvevé felek kozotti elézetes egyeztetés pia-
ci szokvanyanak KELER szolgaltatasként térténé intéz-
ményesitése, masrészt a KELER lgyfelei részére az el-
szamoldsok automatizalt feldolgozhatésdganak tamo-
gatasa volt.

@ Ertékpapir transzfer

A KELER hazai piaci igényeken és nemzetkdzi tapaszta-
latokon egyarant nyugvé térekvése, a brutté elvi DVP ti-
pusu elszamolasok, valamint az értékpapir transzferek
feldolgozasi folyamatanak egységesitése. Ennek elsé
lépéseként az OTC prompt ligyletek mintajara megvalo-
sult az egyoldalu értékpapir transzferek drokitése, illet-
ve a valés idejli feldolgozasra benyujtott megbizasok
statuszainak exportalhatésaga.

@® Szegregacié a KELER-ben
vezetett pénzszamlakon

A KELER-ben vezetett pénzszamlakon teljes korden
megvalésult a pénzeszkdzok sajat / ligyfél szintl szeg-
regacidja. gy a szegregacié a t6zsdei derivativ ligyletek
elszamoldsan tul, kiterjed a t6zsdei azonnali ligyletek
multinet alapl elszdmolasara, a biztositékképzésre és a
brutté elvii DVP elszdmolasokra is.

@ Biztositékkezelés

A biztositék eszk6zok kezeléséhez kapcsolédik, hogy
bévitettiik a befogadott instrumentumok kérét, igy 2004.
januar 5-t6l megteremtddott a lehetésége a kiilfoldi de-
vizdkban denominalt Magyar Allamkincstér, vagy MNB
altal kibocsatott értékpapirok, valamint egyes hazai val-
lalatok altal kibocsatott értékpapirok befogadasanak.
2004. november 29-t6l a KELER egyes kiilfoldi devizak-
kal bévitette az elszamolassal 6sszefliggd kockazatok
fedezetéll elfogadott biztositékok koérét. Kliringtagjaink
egyes kilféldi devizakban is képezhetnek fedezetet, fo-
rintban — mint elszdmolasi devizdban — megallapitott
biztositékigénylikre. Ez azt jelenti, hogy a fenti idépont-
tél a derivativ piaci és BET azonnali értékpapir-piaci, va-
lamint az FX-avizé és kdlcsdnzési jogcimekre is lehet
zaroltatni CHF-et, EUR-t, JPY-t, PLN-t és USD-t.

@ Gabona delivery vételar devizaban

A BAT-on 2004. december 1-én bevezetésre keriilt, euré
elszamolasi tézsdetermékek (K6zép-eurdpai gabona-
kontraktusok) kapcsan kialakitasra keriilt a deviza el-
szamolasu fizikai teljesités, melynek szallitasi feltétele-
it a kontraktusleiras tartalmazza. A pénziigyi elszamo-
las hasonlé a forint elszamolasu fizikai teljesitéshez.



@ Devizakonverzié

A jelenleginél rovidebb elszamolasi ciklusu ligyletekkel
béviilt a KELER devizakonverzids szolgaltatasa.

Forintrél devizara torténd konverzié esetén, a japan jen
(JPY) kivételével, az eddigi 2 napos elszamolasi ciklus
(T+2) mellett, lehetévé valt az 1 napos elszamolasi cik-
lusd (T+1), illetve a tranzakci6 bekiildésének napjan tel-
jesiild (T+0) devizakonverzié is. A kiilonb6zd elszamola-
si ciklusokra eltéré konverziés arfolyamok keriilhetnek
megallapitasra.

@ Deviza alap derivativ arkalonbézet

A deviza alapu derivativ termékek arkilonbozetének el-
a KELER-be torténé deviza atutalassal, masrészt,
amennyiben rendelkezik a KELER-ben pénzforgalmi
szamlaval, aznapi elszamoldsu (T+0) devizakonverzié-
javal biztosithatja. Ennek hidnyaban a KELER T+0 elsza-
molasu kényszerkonverziét kezdeményez az tigyfél he-
lyett, melynek forint-ellenértéke az ligyfél KELER-ben
vezetett pénzforgalmi szamlajan, illetve az tgyfél MNB-
nél vezetett forintszamlajan keril terhelésre. Ennek
elégtelensége esetén, a KELER az ligyfél altal elhelye-
zett biztositék terhére fedezi a hidnyzé dsszeget.

@ MNB biztositékok napkozbeni
atértékelése

Az értékpapirpiacon zajlé rendkiviili események indo-
koltta tehetik a limit céljara hitelintézetek altal, az MNB
kedvezményezettségével zarolt értékpapirok soron ki-
viili atértékelését. Ennek soran az MNB Pénz és Deviza-

piaci féosztalya értesiti a KELER-t atértékelési szandé-
karol és megkiildi részére az alkalmazandé értékpapir-
arfolyamokat. A KELER ennek alapjan hajtja végre az
Gjraértékelést.

@ Elektronikus kommunikaciés
rendszer (KID)

2004-ben a KELER elvégezte a KID rendszer felllvizs-
galatat és ennek eredményeként néhany altalanos jel-
legli mddositas mar az idei év verziévaltasai alkalmaval
megvalésitasra kerilt. Az aprébb funkciondlis valtoza-
sok mellett, els6sorban egyes meniipontok, kivonatok,
illetve mez6k megnevezései valtoztak. Bevezetésre ke-
rilt a kapcsolt vonalon bejelentkezé tigyfelek hivatalo-
san megadott behivé telefonszdmaik azonositasa.

@® Dematerializalt értékpapirok
értéknapos kibocsatasa
és automatikus jovairasa

A dematerializalt értékpapir kibocsatéja 5 nappal
a tényleges keletkezés elétt rendelkezhet az értékpapir-
ok keletkeztetésérdl, s igy az instrumentumok a kivant
értéknapon automatikusan jévairasra keriilnek a meg-
jelolt kozponti értékpapir szamlakon.

@ Elektronikus szamlakivonatok
nyomtatott formaban

A derivativ Ugyletek papir alapu kivonatainak kezelésé-
ben 2003. januarjaban bevezetett Gjdonsagokra és az
akkori elérejelzésiinkre épitve, a KELER a KID-del ren-
delkezé Ugyfelek szamara 2004-ben megsziintette a pa-
pir alapu kivonatok készitését és kikiildését. A papir
alapu kivonatokat 2004. majustél kilon kell igényelni dij
ellenében.



EGYEB UZLETFEJLESZTESI

@ Uzleti stratégia visszamérése

A KELER 2002-ben elfogadott, 3-5 éves idétavra szdlé
stratégiajanak végrehajtasat a 2004. évben is folytatta.
A visszamérés alapjan a stratégidban megfogalmazott
kezdeményezések, feladatok megvalésuldsa dsszessé-
gében az elére meghatarozott id6terv szerint haladt.
Esetenként a piaci helyzet és igények alakuldsa a kez-
deményezések atitemezését, feliilvizsgalatat kivanta
meg. A stratégidban megfogalmazottaknak megfele-
l6en a KELER 2004-t6l sikeresen alakult at szakositott
hitelintézetté, tovabba kiilondsen nagy hangsulyt helye-
zett a biztonsdgos miikodést elésegité kezdeményezé-
sek végrehajtasara.

@ Uzletmenet folytonossagi terv

Az 2004-es év soran megtortént a BCP rendes éves feliil-
vizsgdlata, a felhalmozddott tapasztalatok, illetve a fej-
lesztések (pl. IT hattérkdzpont kialakitasa) kovetkezmé-
nyeinek atvezetése a dokumentum-csomag naprakész-
ségének biztositasa érdekében. Megkezd6dott az lizlet-
menet-folytonossag katasztréfahelyzetben térténd bizto-
sitasat is lehetdvé tevé Katasztréfaterv kidolgozasa.

TEVEKENYSEG

@ Uzleti modell kialakitasa Gj piac
elszamolasara — CO2

Az év soran a GKM, a KvWM, a BET, illetve egyéb szak-
mai szervezetek és potencidlis piaci szereplék bevona-
saval a KELER iizleti modellt dolgozott ki a CO2 kibocsa-
tasi egység (kvota) kereskedelmét tdmogatd elszamola-
si rendszerre. Javasoltuk a termék értékpapironkénti
feldolgozasat, ennek lehetdségeit felmértiik, otletlink
megvalésitasat a minisztériumnal azonban nem tamo-
gattdk. Ezen tal lépéseket tettink annak érdekében,
hogy megtérténjenek a tézsdei és OTC piaci kvéta-lgy-
letek értékpapirokhoz hasonlé elven térténd, DVP-jel-
legl elszdmolasanak megvaldsitdsahoz sziikséges jog-
szabaly mddositasok.



KOZPONTI ERTEKTARI

@ Dematerializacio

A nyilvanosan forgalomba hozott nyomdai Gton eléalli-
tott értékpapirok dematerializalt értékpapirrd térténd
atalakitdsanak hatarideje 2004. december 31-e volt, en-
nek okdn 2004-ben jelentds szamua értékpapir-atalaki-
tasra kerdlt sor.

2004-ben az el6z6 évhez képest 36%-kal nétt az uj de-
materializalt értékpapir-sorozatok szdma (316 uUj soro-
zat), s 6sszességében 50%-kal tobb dematerializalt ér-
tékpapir-sorozattal (879 értékpapir-sorozattal) torténtek
események, mint 2003-ban.

2004-ben kerilt sor a dematerializalt részvénysoroza-
tokra vonatkozé elsé kiszoritasokra (vételi joggal élé-
sekre).

2004-ben jelent meg az elsd annuitasos jelzaloglevél
keletkeztetésére az igény, és folytatédott a Magyaror-
szagon kibocsatott, de kiilféldon forgalomba hozott jel-
zaloglevelek dematerializalt dton torténd eldallitasa.

2004-ben elindult a dematerializaltként létezé értékpa-
pir-sorozatok mads, létez6 dematerializalt értékpapir-
sorozattd vald atalakitasa (példaul kdtvénysorozatok at-
alakitasa részvénysorozatta, valamint befektetési ala-
pok beolvadasa kapcsan befektetési jegyek atalakitasa
mas értékpapir- sorozatot alkoté befektetési jeggyé).

@ Tarsasagi események

A kozgy(ilések és osztalékfizetések miatti tulajdonosi
azonositasi igény mellett 2004-ben a kibocsatok a nyil-
vanosan forgalomba hozott nyomdai Gton eldallitott
részvénysorozatok dematerializaltta tortént atalakitasa
kapcsan is igényelték - a dematerializalt részvényekre
vonatkoz6 részvénykonyv elinditdsdhoz - a KELER tulaj-
donosi megfeleltetés szolgaltatasat.

TEVEKENYSEG

@ Kibocsatok részére
értékpapirszamla vezetése

A nyomdai aton eldallitott részvénysorozatok demate-
rializalttd tértént atalakitdsa kapcsan 2004-ben a kibo-
csatok igénybe vették a KELER koézponti értékpapir-
szamla vezetési szolgaltatdsat a be nem nydqjtott fizikai
részvények ellenében kibocsatasra kerilt demateriali-
zalt értékpapirokra vonatkozéan.

@ Fizikai értékpapirok kezelése

2004-ben a KELER 4,9 milli¢ fizikai darab értékpapir
megsemmisitésének lebonyolitdsaban vallalt szerepet.
Ennek 437%-at (2,1 millié6 darabot) a dematerializacié
okan érvénytelenné valt részvények megsemmisitése
tette ki, 57%-at (2,8 millié darabot) pedig az AKK Rt.
megbizasa alapjan tortént Kincstari Takarékjegy meg-
semmisités.

@® Ertékpapirkéd kiadas

2004-ben, a 2003-ban kiadott ISIN-azonositokkal kdzel
azonos darabszamu, 756 uj értékpapirkéd keriilt ki-
adasra. Emellett 418 értékpapir-sorozat esetében tor-
tént valamely valtozas, példaul valtozott (n6tt vagy csok-
kent) a kibocsatott érték vagy valtozott a kibocsaté neve
vagy egyéb adata. igy 2004-ben dsszesen 1.174 értékpa-
pir-sorozatra vonatkozoan jelentkezett valamely kédki-
adasi vagy ahhoz kapcsol6dé tevékenység.



ELSZAMOLOHAZI

Az azonnali piaci forgalom 2004-ben 5.824,8 milliard Ft
volt, mely 31,25%-o0s névekedést jelent az el6z6 évihez ké-
pest. Az atlagos napi forgalom 11,5 milliard Ft —ot tett ki,
szemben az el6z6 évi 8,8 milliard Ft-tal. A részvénypiacon
5.180,8 milliard Ft értékben forgalmaztak a befektetdk, ez
tobb mint 40%-os névekményt jelent az el6z6 évi adatok-
kal 6sszehasonlitva. A névekvé forgalomhoz nagyobb
tranzakciészam is parosult, igy 2004-ben 790.916 db ér-
tékpapiriigyletet regisztraltak a Budapesti ErtéktSzsdén.
Az atlagos napi kotésszam 3.114 db volt, amely 9%-o0s no-
vekedésnek felel meg. Az 6sszes regisztralt tranzakcié
tobb mint 98%-a részvényligylet volt.

A Budapesti Ertéktézsde hataridés piacdnak egyszeres
forgalma 2004-ben arfolyamértéken 2.207,5 milliard Ft,
az opciods forgalom 13 millidrd Ft volt. A hataridés forga-
lom 57,1%-kal nétt az el6zé évhez képest, melyen beliil
a deviza kereskedelem csaknem megduplazédott (98%-
os névekmény). A devizatermékek forgalma 796,7 milli-
ard Ft-ot ért el, mig a kamattermékeké 0,8 milliard Ft
volt. A szarmazékos Uizletk6tések szama (175.848 db)
11,4%-kal nétt az el6z6 évhez képest.

A Budapesti Arutézsde hataridés piaci forgalma 1.118,9
millidrd Ft, az opcids forgalom 43,4 millidrd Ft volt 2004-
ben. A hataridés piac forgalma 6sszességében 6,9%-kal
nétt, melyen beliil a devizatermékek forgalma 9,1%-kal nétt,
mig a gabonatermékeké 22%-kal csékkent. A hataridés iiz-
letkotések szama 9.690 db volt, mely kismérték(i csokke-
nést (-4,3%) jelent az el6z6 évhez képest.

A BET, és a BAT Gjabb instrumentumokkal bévitette
a kereskedhetd termékek palettdjat, igy példaul Gjabb
keresztkontraktusok keriiltek bevezetésre a BET-en,
a BAT-on pedig megkezdéddtt az eurd elszamolasl ga-
bonatermékek kereskedése.

TEVEKENYSEG

A tézsdén kiviili (OTC) brutté elszamolasi lgyletek pia-
can — a megszokott dinamikanak megfelelden - 17%-kal
nétt a vételaron szamitott forgalom, mely 6sszességé-
ben 35.469 milliard Ft volt. A tranzakciészam (106.875
db) 14%-kal nétt az el6z6 évhez viszonyitva. A forgalom-
b6l 22.938 milliard Ft-ot tettek ki az allampapirok
(56.808 db ligyletben), mely alapjan megallapithato,
hogy folytatédik a nem allampapir lgyletek ardnyanak
ndévekedése, azaz egyre gyakoribba valik a t6zsdei el-
szamolasokat kovetd, tipikusan letétkezeldi tranzakcidk
DVP elvii elszdmolasa.

@® Nemzetkézi elszamolasok

(cross-border) elszamolasok terén
a KELER - egy koncentralédé piacon — sikeresen nével-
te az altala kezelt portfolié értékét (mintegy 35%-o0s no-
vekedést elérve) mindemellett nagy hangsulyt fektetett
a szolgaltatasi szinvonal emelésére.

Ugyfeleink szamos 4j kiilféldi piacon kezdtek keresked-
ni, mind jobban kiakndzva az egzotikus piacok adta
lehetéségeket.

A nemzetkozi

A magyar brékerek XETRA elszdmolasai a kezdeti nehéz-
ségeket kovetéen ndvekedésnek indultak, de latva a hazai
részvények kiemelkedé teljesitményét a malt év folyaman,
gy tlinik inkabb a hazai lehetdségekre koncentraltak.



RESZVENYKONYV-VEZETES

@ A tavalyi évben 20 kibocsaté 24 értékpapir-soroza-
tanak dematerializaciés atalakitasaban vettiink részt
szolgaltatadsainkkal. Orvendetes, hogy az Gjonnan
kapcsolatba keriilt részvénytarsasagok koziil tébben
mas szolgdltatdsunkat is igénybe vették. Ennek ered-
ményeképpen az elmult évben 44 kibocsatot tudhat-
tunk Ugyfeleink k6zott.

@ A terillet f6 tevékenysége tovabbra is a részvény-
kényv-vezetés, az osztalékfizetés és a kozgytilések lebo-
nyolitdsa. Azon értékpapir-sorozatok szama tovabb
bévilt, melyek esetében kifizetd ligyndki szolgaltatasokat
végziink.

@ Aszamos eredmény mellett meg kell emliteni, hogy
a részvénykonyv-vezetés egyértelmd jogi szabdalyoza-
saban nem tdrtént pozitiv elmozdulas.



KOCKAZATKEZELES

@ Szervezeti valtozasok

2004. januarjaban a KELER kockazatkezelési és lzlet-
fejlesztési teriiletei szervezeti 6sszevonasra kerlltek.
Az Gj egység Kockazatkezelési és Uzletfejlesztési Igaz-
gatésag néven kezdte meg mikddését.

@ Kliringtagsagi rendszer

Az éves és id6kozi beszamolok alapjan elkészitettiik
a kliringtagi minésitéseket, valamint ellenériztiik a sa-
jat tékére vonatkozé elSirdsoknak valé megfelelést.

Az év soran elemeztiik valamennyi KELER altal elsza-
molt piacot (deviza, gabona, OTC, azonnali részvény
és allampapir, stb.), a piaci és a kliringtagi forgalmak
alakuldsa szempontjabél, tovabba vizsgdltuk a nagy-
kockazatu tarsasagokat is. Az év soran 14 Kkliringtag
szlintette meg kliringtagsagi szerzédését, és 3 uj kli-
ringtagsag keletkezett.

@ Piaci kockazatok kezelése

® Elszamoloar Figyeldo Rendszer

Informatikai fejlesztés keretében bevezetésre keriilt az
Elszamoléar Figyelé Rendszer (EFR), mely a korabbi
monitoring feladatokra Gzemeltetett armodult valtotta
fel. Az EFR rendszer a korabbi derivativ piaci monitor-
ingra létrehozott &rmodultél lényegében annyiban tér
el, hogy az azonnali piaci elszdmolasok valds ideji koc-
kazatkezelésére is fel lett készitve.

@ Biztositékok

A rendszeres alapletét feliilvizsgalatokon tal, a piaci ké-
rilmények alakuldsanak fiiggvényében tébb alkalom-
mal véltoztattunk az alapletéteken. A Budapesti Erték-
t6zsdén és a Budapesti Arutézsdén bevezetésre keriilt
hataridds és opciés keresztkontraktusok, mind margin-
olasi, mind elszamolasi téren nagy kihivast jelentettek
a KELER szamara.

©® Kollektiv Garancia Alap (KGA)

Az év folyaman maéddosult a KGA képzés algoritmusa,
mely a piacok integraciéjanak és az egységes kockazat-
kezelési politika kialakitdsdnak szellemében valdsult
meg. A mddositdsok masodik fokozata 2005. januar
elején lépett hatalyba.

©® Tokepozicids limit

A tékepoziciés limit algoritmusa 2004. januar 1-tél dj elv
alapjan szamitédik. A valtoztatas biztositja kliringtagja-
ink szamara a nagyobb megbizéi pozicidk felvételét
a partnerkockdazatok jelentds novekedése nélkiil. A val-
toztatds a banki megbizoék pozici6janak a szamitasi
alapbol térténd kivételével valésult meg.

@ Likviditasi Deviza ovadék

2004. szeptember 15-én Kozép-eurdpai gabonakontrak-
tusok bevezetése kapcsan Alapszintd pénziigyi fedezet és
LiDO valtozasok léptek hatalyba, melyek a devizaban de-
nominalt termékek elszamolhat6sagat biztositottak.

©® Terheléses probak

Az év folyaman egységesitett szabalyok keriltek kidol-
gozdasara az extrém, de valészindsitheté piaci kockaza-
tok meghatdrozasa érdekében. A szabalyozas lényege
az egységes parameéter rendszer szerinti rendszeres
kockazat szamitas.

@® Treasury, bankmindsités

A kialakult gyakorlatnak megfeleléen, a Treasury-vel
valé kapcsolattartds révén folyamatosan biztositottuk
a limitfigyelést, emellett bankminésités eredménye-
képp az egyes egyedi limitek valtoztatasai a Treasury
igényeinek és KELER kockazatviseld6 mértékének
megfeleléen megtorténtek.

A bankminésitéseket a rendszeres negyedévi besza-
molék alapjan elvégeztiik, melyek alapjan javaslatot
tettlink az dj banklimitek alkalmazdsara. Az év folya-
man mindsitésre keriilt a Clearstream Luxemburg és a
Citibank Frankfurt.



©® Kereskedési és Banki kdonyv

A KELER szakositott hitelintézetté torténé alakulasaval
meg kellett teremteni azon feltételeket, amelyek a fel-
Ugyeleti szervek szamara térténé jelent6sen meg-
noévekedett adatszolgaltatasi igény kielégitéséhez sziik-
ségesek.

A kereskedési konyvi és banki kényvi kockazatok part-
nerenkénti, majd Ugyfél-csoportonkénti 6sszesitése,
a nagykockazatok feltérképezése, illetve a nagykocka-
zati limiteknek torténé megfelelés vizsgalata napi szin-
ten torténik, és az esetleges pétlolagos tékekdve-
telmény meghatarozasra keril. Ezen kiviil a hitelintéze-
ti adatszolgaltatas keretében havi szinten jelentésre ke-
rilnek a KELER Aaltal vallalt kockazatok.

@ Kontrolling

A kialakult gyakorlatnak megfeleléen, negyedéves rend-
szerességgel elkészitettiik a tdrsasag iddszaki pénzigyi
visszaméréseit, és elkészitettiik a 2005. évi éves Uzleti
tervet, melyet a KELER lgazgatésaganak eléterjesztése
alapjan, a Kozgydilés év végi lilésén elfogadott.

A KELER kombinalt bankkockazati biztositasahoz (va-
gyon-, felel6sség-, és munkaltatoi feleldsség biztosita-
sok) kapcsoléddan az érintett szerz6dések meghosz-
szabbitasra keriiltek.

©® Bazeli ajanlasok

A Bazeli Bankfellgyeleti Bizottsag 1988-ban publikalt
téke-megfelelési sztenderdjei meghataroztak a fel-
Ugyeleti szervek altal a bankoktél megkdvetelt minima-
lisan sziikséges t6ke elemeit és nagysagat, és egységes
szamitasi mddot vezettek be a kockazattal sulyozott
mérlegf66sszegre vonatkozéan. A Bazeli Tékeegyez-

mény a szavatol6 téke és a kockazattal sulyozott mér-
legf66sszeg aranyabol adédé tdkemegfelelési ratara
8%-0s minimalis értéket irt el6 a nemzetkoézi piacokon
aktiv bankok szamara. A t6kekévetelmény szamitas né-
hany éven beliil beépilt a legtébb allam nemzeti szaba-
lyozasdba, amely a bankok prudens miikodését és a
versenysemlegességet nagymértékben eldsegitette. Az
érvényben lév6 bdazeli ajanladsokat 2006-t6l esetleg
2007-t6l a Bazeli Bizottsag altal mar tdbb éve kidolgozas
alatt ll6 aj téke-megfelelési szabalyozas, a BAZEL II.
valtja fel, amelynek végleges szdévegezése 2004. juniu-
saban késziilt el. Az 0] ajanlasokkal kapcsolatosan atfo-
g6 elemzés késziilt a médszertanroél és vizsgalat ala ke-
riilt a KELER varhaté t6kesziikséglete az ajanlasoknak
megfeleld médszerek alkalmazasa mellett.



BELSS ELLENGRZES

@ A Belsé Ellendrzési Szervezet 2004. évben a Fel-
ligyeld Bizottsag 2004. januar 20-i Ulésén elfogadott
munkaterve alapjan valamint a hitelintézeti tevékeny-
ség megkezdésének iddpontjaval, 2004. januar 1-vel
hatalyba lépett Gj belsé ellenérzési miikodési szabaly-
zat alapjan végezte tevékenységét.

@® 2004 majus 17-t6l a FelligyelS Bizottsag kérésére, a
Magyar Nemzeti Bank szakértdi altal 2002. évben végzett
vizsgalat javaslata valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete altal 2003. évben végzett feliigyeleti ellendrzés
alapjan késziilt jelentésben és vezetdi levélben foglaltak-
nak megfelelden a Belsé Ellenérzési Szervezeten belil ki-
alakitasra kerdiilt az informatikai belsd ellendri funkcid, és
az U] informatikai belsé ellendr alkalmazasaval a belsé
ellendri létszam 3 fére emelkedett.

@ Abelss ellendrzés vizsgdlatai sordn a jogszabalyok-
ban és a belsd szabalyzatokban, utasitasokban eléirtak
betartasat ellendrizte. A vizsgalatok soran figyelmet for-
ditott arra is, hogy a megeléz6 ellendrzések soran fel-
tart hianyossagok alapjan sziikségesnek itélt intézke-
dések, javaslatok teljesitésének ellendrzését is elvé-
gezze utévizsgalati jelleggel.



INFORMATIKA

@ A 2004-es év soran tobb stratégiai és szabalyozasi
feladatot hajtottunk végre. Az év elején szerverkonszo-
lidaciét hajtottunk végre, melynek soran nem csak a
szerverek szamat csokkentettiik, hanem funkcionalis
profiltisztitds végrehajtdsa mellett korszerdisitettik a
kézponti szervereinket. A korszerdsités soran azokat
a szervereket cseréltiik, melyek lizembiztonsagi szem-
pontbél kockazatot jelentettek és magas karbantartasi
kéltséggel voltak lizemeltethetdek a korukra, elavultsa-
gukra valé tekintettel.

@ Terveinknek megfelelden az adatbazisaink 50%-at
fejlettebb verzidra allitottuk at (ORACLE 9i-re) mig a tel-
jes kord atallast 2005-re tervezziik. Az alkalmazéi rend-
szereink nagy része ennek megfeleléen mar a korsz-
er(ibb, hatékonyabb és ez altal gyorsabb adatbazis-ke-
zelés segitségével magasabb szinten, gyorsabban ké-

pes szolgaltatast nydjtani partnereink szdmara.

@® A 2004 leglényegesebb feladataként létrehoztuk,
és lizembe Allitottuk a KELER hattérkézpontjat, mely
katasztréfa esetén, 4 o6ran belil képes atvenni
a fokdézpont szerepét és biztositani ligyfeleink és part-
nereink szdmara a KELER 4altal vallalt szolgaltatasokat.

@® Teljes korden felllvizsgaltuk és atdolgoztuk infor-
matikai biztonsagunk alapveté dokumentumat, az Infor-
matikai Biztonsagpolitikat.

Tovabb noveltiik a KID rendszeriink biztonsagi szintjét a
kapcsolt vonalon bejelentkezd ligyfelek szamara azzal,
hogy a rendszeriink képes az ligyfelek altal hivatalosan
megadott behivo telefonszamok azonositasara.

@ A KELER 2004-es évben is folyamatosan mérte in-
formatikai rendszerének a rendelkezésre allasat. Az év
folyaman dsszesen 30 olyan Gzemzavart kellett elhari-
tanunk, melyet a KELER szolgaltatasait igénybe vevd
felhaszndlok is kiilonb6z6 mértékben, de érzékeltek.
A KELER rendelkezésre allasa éves szinten 99,473%-0s
volt.



NEMZETKOZI

@® KDPW szamlanyitas

Lengyelorszag kozponti értéktdra és elszamoléhaza
(KDPW) 2004. oktbber 4-én értékpapirszamlat nyitott
a KELER-ben. A megallapodas alairasaval a két intéz-
mény kozott létrejottek mindazon technikai feltételek,
amelyek a hatdrokon ativeld értékpapir elszdmolasi
csatorna kialakitdsaval végsé soron lehetdvé teszik
magyar kibocsaté vallalatok részvényeinek a Varso6i
ErtéktSzsdére torténd bevezetését.

@® ECSDA munkacsoportok

A KELER tébb, az Eurépai Kozponti Ertéktarak Szévet-
ségének égisze alatt miikodé munkacsoportban is kép-
viselteti magat.

@® 2. Munkacsoport (WG2)

2004-ben is megkilonboztetett figyelem kisérte a téke-
piacok illetve tdkepiaci folyamatok integracidjanak
és szabdalyozasanak alakuldsat. Eurépaban az Eurdpai
Bizottsag altal kozzétett, az Elszamolasi és Teljesitési
(Clearing and Settlement) piaci szegmensre vonatkozé
kommunikacié kiilonésen felgyorsitotta az események
alakulasat. A munkacsoport elkészitette az ECSDA va-
laszat a bizottsagi kommunikaciora; azt publikalta és a
meghirdetett konzultacié keretében megkildte a Bizott-
sag részére. Figyelemmel kisérte a Bizottsag altal élet-
re hivott szakért6i csoport (CESAME) munkajat, részt
vett a szabalyozas alkalmazasahoz elengedhetetlen de-
finicibkat meghatdroz6 munkaban és tamogatta
az egyes értéktarak kapcsolddé lobby tevékenységét.

@® 3. Munkacsoport (WG3)

A 3. munkacsoport legfébb tevékenységét 2004-ben
a TARGET2 és mas rendszerek kozotti interfész specifi-
kaciés munkaban valé részvétel jelentette. Ennek ered-
ményeképpen, az Eurépai K6zponti Bank altal kozzétett
specifikacié minden az ECSDA altal fontosnak itélt rész-
letet tartalmaz. Ezt kévet6en a munkacsoport megkezd-

KAPCSOLATOK

te az egyes elszamolasi rendszerek kozotti, kozponti
banki pénzben teljesitett, DVP elszdmolasok lehetfsé-
gének elemzését, illetve egyiittm(ikodésre lépett az
European Securities Forum (ESF) szervezetével, a
tranzakcié parositds szabalyainak nemzetkézi G6ssze-
hangolasara.

@ Konferenciak

A KELER 2004-ben szadmos szakmai konferencian
nemcsak eléadéi szerepkdrben képviseltette magat,
hanem tars-szervezéként jarult hozzd nemzetkozi
szakmai talalkozoék sikeréhez. Immar hagyomany, hogy
a Budapest kézponta CEECSDA (K6zép- és Kelet Euroé-
pai Ertéktarak Szovetsége) az Eurépai Kézponti Bank-
kal kdzdsen konferenciat szervez. 2004-ben az éves ta-
lalkoz6 Ljubljandban volt, és a résztvevék kére kiegé-
sziilt az ECSDA képviseldivel.

@ A KELER az alabbi magyar
és nemzetkozi szakmai szervezeteknek,
erdekképviseleteknek a tagja:

Magyar Bankszévetség
BSZSZ  Befektetési Szolgaltatok Szovetsége (partolo tag)
CEECSDA Central and Eastern European Central Securities
Depositories Association
Kozép és Kelet-Eurdpai Kozponti Ertéktarak
és Elszamolohazak Szovetsége

ECSDA  European Central Securities Depositories Association
(meghivott)
Eurdpai Kozponti Ertéktarak és Elszamolohazak Szdvetsége
ISSA International Securities Services Association
Ertékpapir Szolgaltatok Nemzetkdzi Szvetsége
ANNA  Association of National Numbering Agencies
Ertékpapirkod-kiadd Ugynokségek Nemzetkozi Szervezete
AFM Association of Futures Markets
Hataridds Piacok Szovetsége
EACH European Association of Central Counterparty Clearing Houses

Eurdpai CCP Elszamolohazak Szovetsége



A KELER RT. FELUGYELO BIZOTTSAGANAK

2004 EVI

@ A Felligyeld Bizottsag a 2004. év soran 12 alkalommal
Ulésezett. A korabbi évek gyakorlatanak megfeleléen a
Felligyel6 Bizottsag tagjai jelen voltak az igazgatésag
Ulésein és tanacskozasi joggal részt vettek az eléter-
jesztett anyagok vitajaban.

@ A KELER Rt. 2004-ben immar szakositott hitelintéze-
ti formaban folytatta tevékenységét. Az elmult év ki-
emelt fejlesztési feladata a Tarsasag szamara a hattér-
kozpont kialakitasa volt, mely projekt hataridén és kolt-
ségkereten belil teljesilt. A fontosabb Uzleti fejleszté-
sek kozé tartoztak a kliringtagsaggal, a deviza alapu
derivativ arkildnbozettel, a brutté elvii DVP elszamola-
sokkal és a harmadik fél részére nyqjtott biztositékok
napkdzbeni atértékelésével kapcsolatos szolgaltatasfej-
lesztések.

@ A Feliigyeld Bizottsag az elmdlt évben is rendszere-
sen megtargyalta a belsé ellendrzés altal készitett je-
lentéseket, a KELER Rt. idészakos visszaméréseit, az
éves Uzletmenetrél és gazdalkodasrol készitett jelen-
tést, valamint a 2005 évre vonatkozé Uizleti és fejlesztési
tervet. A Felligyel6 Bizottsag jovahagyta a Tarsasag bel-
sbellenérének a kockazatfelmérés alapjan készitett
éves munkatervét.

@ Az év soran a Feliigyel6 Bizottsag kérése alapjan
megerdsitésre keriilt a Belsé ellendrzési szervezet, in-
formatikai belsé ellendr keriilt alkalmazasra a KELER
Rt-ben.

@ A KELER Rt. az igazgatésagon és a Feliigyelé Bizott-
sagon keresztiil szoros kapcsolatot tartott év kézben
a tulajdonosokkal, tevékenysége soran, mint szolgalta-
t6 is igyekezett megfelelni a t6zsdék és a Magyar Nem-
zeti Bank elvarasainak.

JELENTESE

@ A Tarsasag a szabdlyzatok megalkotasakor és a fej-
lesztési irdnyok kijelolésekor igyekezett el8segiteni
a korszerl médszerek elterjedését a pénz- és tdkepiac
minden teriiletén. A Felligyeld Bizottsdg meggyd6zddése
szerint a KELER Rt. rendelkezik minden személyi
és targyi feltétellel ahhoz, hogy — az eddigiekhez hason-
léan — a kovetkezd évek kihivasainak is megfeleljen.

@ A KELER Rt. tékeszerkezete tovabbra is nagy bizton-
sagot nyljt a pénz- és tékepiac azon szerepléinek, akik
a Tarsasadg szolgaltatasait igénybe veszik. Emellett
meggydzddésiink, hogy a KELER Rt. rendelkezik a ma-
gas szintl mindségi szolgaltatasok nyujtdsahoz sziik-
séges infrastruktaraval.

@ A Feliigyeld Bizottsag megallapitotta, hogy az ligyve-
zetés a rabizott anyagi forrasokkal a téle elvarhaté mé-
don gazdalkodott. A Feliigyel6 Bizottsdg megvizsgalta
a Tarsasdag éves beszamoléjat, attekintette a konyvvizs-
gald jelentését. Ezek alapjan a Feliigyelé Bizottsag ta-
mogatja az igazgatésag osztalékfizetési javaslatat
a kozgy(ilés szamara, a KELER Rt. 2004. évi éves besza-
moléjat pedig 22.800.877 eFt egyezd eszkdz/forras
mérlegf6dsszeggel, 508.000 eFt osztalék kifizetését
kévetden 1.522.830 eFt mérleg szerinti eredménnyel ja-
vasolja elfogadni.

Budapest, 2005. aprilis 5.
II
|
| o —
Tordk Sandor
a Feliigyel6 Bizottsag elndke



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOl JELENTES

Fiiagetlen Kanyvvizsgabil Jelenrés
A Kteponti Flszimolthdz és Ertdkedr (Budapest) Bt tulajdonssainak

Flvéperink a Kozponti Elszimeléhéz ¢s Erdkidr (Budapesi) Mo (fovablbiaklzn "a lirsascie™) 20404,
ibcember - mérlepdnek - melyben az cezlitatl & forrdsok coyead viateseepe 22 H00LETT oFL a mérkey
seerint eredmény 3 330 eFt nveresdés -, valamint a 2004, dvre vonatkosd crodmdnykanulalisinak &
kiegészith mellékletének vizsgilatit, mebyck a Tarsasds 2004, &vi dves beszdmolapned résoil képeik. Az
Eves hesmimold €5 az nzlefi jelentés clésziider oz deyvezetds feladata, A mi feladatink ae Eves breusimoki
véleményerése kimyvvizsgflamnk olapjin, valamint annak mcpitélese, oy ae deleli jelenbésben kil
srimviteli informiciék dsszhangban vonnak-c az éves beszimoltban foglakak kal.

A kimywvimsgilatot o Memyvar Kdoyvvizspdldi Kamora dhal kisdoit Magyar Memaeetn Kinyvwimsgalat
Standardok (amehek minden Mreges vonathozdsban Ssszhangban dllnak o Meoesthiel Kiayvvimgalat
Sundardokkal) & a Magparoszigon Sovényben v, a kdmvvvizscalatra voratkozd tevbiyck & covdh
Jesseabdlyok alapjdm hajtosmk wéme. & fenti szabvinyok émclmében a ktmowwizspalat tervestse &8
elwdzise réwen kel hizomyossignt kell szeremmimk amrél. hogy az dves beszamolo nem tanalinae jeletos
miriekil tevedéseket A kimyvvizsgilat magibon foakalin oz éves bemzamold tduyertineit abitinusers
bizomylalok saimiprdhaszend vizsgilotdt, Emellen mrnlmazza az alkalmazort szamwitcli alapelvek ¢s az
uyyveveles lEnyepesehh hecsléssinek, valamint oz éves beszimobd bemutarisinak cnckelestt Az iezlet
jelentézel kaposnlatos munkimk o fent emilitest terifletrs borldtoeddot &5 nem tartalmamta coedh, a Tarsasagy
nem wlildle sedmviteli nydlvintnrdisaihal levezerst informiciék dmckineésér. Mepawdaddisink, hogy
munkink meylelel alpat oyt s Alzeetlen kinovvizsailéi jelentés mezadizdhoz.

A kiimpvwiesilal sorin o Tirusiy éves bhecrimoldjis, annak rdszedt & itelelt, azok kdmyvelés ée
breonylali alinasdisil we érvényes Mayyar Nemzet Komyvvizsedlot Smndardokban foglattak szerint
felilvizgsliuk e ennek alapjan elegendi és mepfeleld bizonyossipot szerezink amdl, hogy &z dves
bescmolol & msyar ssamvileli Iorvényben Tog 1 Mlagyarorszizon elfogndest dltalines szamvitcli
elvek sserinl lliwlak Gesoe. Véleminyimk swerint i éves heszimold o Ktzponti Elszimeléhiz &5 Erndktér
(Budapest) RL 20K, december 31 én lenndl b vgyoni, pénanpd & jdvedelmi belvzetérd] meghbizhand és
vathis kipol sl A Delels jelentés ax éves hessamold adataival fssrhanghan van,

Budapeal, 2005, dprils 21,

KIMWIG ungaria Kil
— -
Kan Sz (MIOZ2

'
el B
L_AJg L
1ienye [stin Apdos Gibor,
Partner Bejeavzen kinyvvizsgald

Imazolvany szam: BO3600




HITELINTEZETI MERLEG

ESZKOZOK (aktivak) adatok: E Ft-ban
Sorsz. A tétel megnevezése Eldzd év El6zd év(ek) Targyév
2003.12.31. modositisai |  2004. I-XII.

A B c D E
1. | 1. Pénzeszkozok (MNB nostro + MNB betét) 2033 786 2 304 305
2. | 2. Allampapirok (3.+4. sorok) 15 357 505 0| 15789192
3. | a) forgatasi céli (MAK + DK)) 15 357 505 15789 192
4. | b) befektetési célu 0 0
5. | 3. Hitelintézetekkel szembeni kivetelések (6.+ 7.+16. sorok) 585192 0 2001 257
6. | a) latra sz6l6 (DNR nostro + OTP szla + REPO kiv.) 585 192 501 257
7. | b) egyéb kivetelés pénziigyi szolgaltatashal (8.+12. sorok) 0 0 1500 000
8. | ba) éven beliili lejaratd (bankkozi betét) 1500 000
9. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

10. - egyeéh részesedési viszonyhan lévd vallalkozassal szemben

1. - MNB-vel szemben

12. | bb) éven tili lejarata

13. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

14. - egyéb részesedesi viszonyban lévd vallalkozassal szemben

18. - MNB-vel szemben

16. | c) befektetési szolgaltatashol

17. | Ehbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

18. - egyéh részesedési viszonyban évd vallalkozassal szemben

19. | 4. Ugyfelekkel szembeni kivetelések (20.+27. sorok) 61785 54 198
20. | a) pénziigyi szolgaltatashél (21.+24. sorok) 61785 54 198
21. | aa) éven heliili lejaraty (lakaskdlcson) 12 280 14 893
22. | Ebhdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

23. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

24. | ah) éven tdli lejaratd (lakaskdlcson) 49 505 39 305
25. | Ebhdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

26. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

2]7. | b) befektetési szolgaltatashol (30.+31.+32.+33. sorok) 0 0 0
28. | Ebhdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

29, - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

30. | ba) tozsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységhal adodo kovetelés

31. | bh) tézsdeén kiviili befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adodd kovetelés

32. | bc) befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl eredd, iigyfelekkel szembeni kivetelés

33. | be) egyéhb befektetési szolgaltatashal adddd kivetelés

34. | 5. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, beleértve a rogzitett 898 386 0 898 386

kamatozasiiakat is (35. + 38. sorok)
35. | a) helyi onkormanyzatok és egyéh allamhaztartasi szervek éltal kibocsétott 0 0 0
értékpapirok (ide nem értve az allampapirokat) (36.+37. sorok)
36. | aa) forgatasi céld

R.




ESZKOZOK (aktivak) adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése Eldzd év Eldzd év(ek) Targyév
2003.12.31. | modositisai | 2004. I-XII.

A B c D E
37. | ah) befektetési céli

38. | b) mas kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok (39.+43. sorok) 898 386 0 898 386
39. | ba) forgatasi céli (Hit.int kdtv.) 898 386 599 700
40. | Ebbél: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott

4. - egyeéb rész-i viszonyban lévd vallalkozas éltal kibocsatott

42, - visszavasarolt sajat kibocsatasi

43. | bh) befektetési céld (Hit.int. Kotv.) 0 298 686
bh. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott

45. - egyeéh rész-i viszonyban lévd vallalkozas altal kibocsatott

46. | 6. Részvények és mas valtozé hozami értékpapirok (47.+50. sorok) 0 0 0

4]. | a) részvények, részesedések forgatasi célra

48. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott

49, - egyéh részesedési viszonyban évd vallalkozas altal kibocsatott

50. | b) valtozd hozamu értékpapirok (51.+52. sorok) 0 0 0

51. | ba) forgatasi célu

52. | bh) befektetési céli

53. | 7. Részvények, részesedések hefektetési célra (54.+56. sorok) 20 253 0 20 253

54. | a) részvények, részesedések befektetési célra 20 253 20 253

55. | Ebbdl: - hitelintézetekben lévd részesedés

56. | b) befektetési célii részvények, részesedések értékhelyeshitése

57. | Ebbdl: - hitelintézetekben évd részesedés

58. | 8. Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozashan (59.+61. sorok) 0 0 0

59. | a) részvények, részesedések befektetési célra

60. | Ebbdl: - hitelintézetekben lévd részesedés

61. | b) befektetési céli részvények, részesedések értékhelyeshitése

62. | Ebbdl: - hitelintézetekben lévd részesedés

63. | 9. Immaterialis javak (64.+-65. sorok) 480 853 0 578 804
64. | a) immaterialis javak 480 853 578 804
65. | b) immaterialis javak értékhelyeshitése

66. | 10. Targyi eszkozok (65.+70.+75. sorok) 254 706 0 256 480
67. | a) pénziigyi és hefektetési szolgaltatasi céld targyi eszkozok (68.+69.+.70.+71. sorok) 254 706 0 256 480
68. | aa) ingatlanok 131799 126 730
69. | ab) miiszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmiivek 122 907 129 750
70. | ac) beruhazasok 0
71. | ad) beruhazasra adott eldlegek

72. | b) nem kozvetleniil pénziigyi és hefektetési szolgaltatasi céli 0 0 0

targyi eszkozok (73.+74.+.75+76. sorok)




ESZKOZOK (aktivak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése Elozo év Eldz6 év(ek) Targyév
2003.12.31. modositasai | 2004 I-XII.
A B C D E
73. | ba) ingatlanok
74. | bb) miiszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmiivek
75. | be) beruhdzasok
76. | bd) beruhazasra adott eldlegek
77. | c) targyi eszkozok értékhelyeshitése
78. | 11. Sajat részvények
79. | 12. Egyéh eszkozok (80.+81. sorok) 343 095 0 350 846
80. | a) készletek
81. | b) egyéh kovetelések (84.+85.+-86.+87.+88.+89.+90. sorok) 343 095 0 350 846
82. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szembeni kvetelés
83. - egyéh részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szembeni kovetelés
84. | ba) tozsdével szembeni kivetelés
85. | bh) tdzsdei iigylet elszamolasa miatt befektetési szolgaltatoktol, 31576 98 277
arutozsdei szolgaltatoktol jaro dijak miatti kovetelés
86. | be) kifizetett arkiilonbdzet miatti kivetelés
87. | bd) az azonnali értékpapir-tozsdei iigyletekbdl a befektetési
szolgaltatokkal szemben keletkezett nettd kivetelés
88. | be) tdzsén kiviili iigyletekbdl adddé kovetelés
89. | bf) értéktari szolgaltatasok miatti kivetelés 221835 218 244
90. | bg) egyéb kovetelés 89 684 34 325
81. | 13. Aktiv iddbeli elhatarolasok (92.+93.+94. sorok) 924 835 0 547 156
92. | a) hevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 481 660 495518
93. | b) kaltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa 43175 51638
94. | c) halasztott raforditasok 0 0
95. | ESZKOZOK OSSZESEN (1.42.45.+19.434.446.453.+58.+63.4+66.4+78.+79.+91. sorok) 20 560 396 0| 22800877
96. | Ebbél: - FORGOESZKOZOK (1.4+3+6.4+8.+16.421.+27.4+36.+ 30.+47+ 51+ 78.+79. sorok) | 19 230 244 0 | 21060193
97. - BEFEKTETETT ESZKOZOK (6.+12.+24.+37 +43.+52.+53.+ 58.+63.+66. sorok) 805 317 0 1193 528




FORRASOK (passzivak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz.

A tétel megnevezése

El6z6 év
2003.12.31.

El6z6 év(ek)
modositasai

Targyév
2004. |-XI1.

C

E

98.

1. Hitelintézetekkel szemheni kitelezettségek (99.+100.+109. sorok)

1225 584

724298

99.

a) latra sz6l6 (MNB pénz BAT részesedésre)

0

100.

h) meghatarozott iddre lekatdtt, pénziigyi szolgattatashol adodo kételezettség (101.+-105. sorok)

1225 584

724298

101.

ba) éven beliili lejaratd  (TEA + KGA + fiz. kamat) hitelint.

1225 584

724298

102.

Ebbadl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

103.

- egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

104.

- MNB-vel szemhen

105.

bh) éven tali lejarati

106.

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

107.

- egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

108.

- MNB-vel szemben

109.

c) hefektetési szolgaltatashol

110.

Ebbal: - kapcsolt vallalkozassal szemben

1.

- egyéh részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

112,

2. igyfelekkel szembeni kdtelezettségek (113.4117.+127. sorok)

6 132 985

6 987 372

113.

a) takarékbetétek (114.4+115.+116. sorok)

114.

aa) latra szolo

115.

ah) éven beliili lejarati

116.

ac) éven tili lejarati

17.

b) egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatashol (118.+121.+124. sorok)

6132 985

6987 372

118.

ba) latra sz6ld (tdzsdeforgalmi szla.)

9422732

6 127 082

119.

Ebbal: - kapcsolt vallalkozassal szemben

120.

- egyéb részesedési viszonyban évd vallalkozassal szemben

121.

bhb) éven beliili lejarati (TEA + KGA + fiz. kamat)

710 253

860 290

122.

Ebbal: - kapcsolt vallalkozassal szemben

123.

- egyéb részesedési viszonyban (évd vallalkozassal szemben

124,

bc) éven tili lejarati

125.

Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben

126.

- egyéb részesedési viszonyban évd vallalkozassal szemben

1217.

c) hefektetési szolgaltatashol (130.+131.+132.+133. sorok)

128.

Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben

129.

- egyéh részesedési viszonyban évd vallalkozassal szemben

130.

ca) tozsdei hefektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adodé kotelezettség

131.

ch) tdzsden kiviili befektetési szolgaltatasi tevekenységhdl adado kotelezettség

132.

cc) befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adads, iigyfelekkel szembeni kitelezettség

133.

ce) egyéb hefektetési szolgaltatashol adodé kotelezettség

134.

3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennalld kitelezettség (135.+142.+149. sorok)




FORRASOK (passzivak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz.

A tétel megnevezése

El6z6 év
2003.12.31.

Eloz6 év(ek)
modositasai

Targyév
2004. I-XII.

C

D

E

135.

a) kibocsatott kotvények (136.+139. sorok)

136.

aa) éven beliili lejarati

137.

Ebbal: - kapcsolt vallalkozassal szemben

138.

- egyéb részesedési viszonyhan lévd vallalkozassal szemben

139.

ah) éven tiili lejarati

140.

Ebbal: - kapcsolt vallalkozassal szemben

141,

- egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

162,

b) kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (143.+146. sorok)

143,

ba) éven beliili lejaratd

144,

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

145.

- egyeéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

146.

bb) éven tili lejaratd

14].

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

148.

- egyeéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

149,

c) szamviteli szemponthal értékpapirként kezelt, de a Tpt. szerint értékpapirnak
nem mindsiild hitelviszonyt megtestesitd okiratok (150.+153. sorok)

150.

ca) éven beliili lejaratil

151.

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

152.

- egyeéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

153.

ch) éven tdli lejarati

154,

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

155.

- egyeéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

156.

4. Egyéb kotelezettségek (157.+167. sorok)

923 381

2526 214

157.

a) éven beliili lejaratd (160.+161.+-162.+163.+164.+165.+166. sorok)

923 381

2526 214

158.

Ebbal: - kapcsolt vallalkozassal szemben

159.

- egyéh részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

160.

aa) tozsdével szembeni ktelezettség

161.

ab) tozsdei iigylet elszamolasa miatt befektetési szolgaltatokkal,
aruttzsdei szolgaltatokkal szembeni kitelezettség

162.

ac) befolyt arkiilonbdzet miatti kitelezettség

163.

at) az azonnali értékpapir-tozsdei iigyletekhdl a befektetési
szolgaltatokkal szemben keletkezett netto kitelezettség

164,

ae) tozsdén kiviili iigyletekbdl adodo kotelezettség  (DNR kitelezettség)

907 319

385 205

165.

af) értéktari szolgaltatasok miatti kdtelezettség

166.

ag) egyéh kotelezettség  (Osztalék, SZJA, AFA, TASA, helyi add, szall)

416 062

2139009

167.

h) éven tilli lejaratd

168.

Ebbal: - kapcsolt vallalkozassal szemben

169.

- egyéh részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben

_\.




FORRASOK (passzivak) adatok: E Ft-ban

Sorsz| A tétel megnevezése Elozoev | Elozo ev(ek) Targyev
2003.12.31. | modositisai | 2004. I-XII.
A B C D E
170. | 5. Passziv iddheli elhatarolasok (171.+172.+173. sorok) 169 434 0 186 350
171. | a) bevételek passziv iddheli elhatarolasa
172. | b) kaltségek, raforditasok passziv iddheli elhatarolasa 169 434 186 350
173. | ¢) halasztott bevételek
174. | 6. Céltartalékok (175.+176.+177.+178. sorok) 0 0 13152

175. | a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre
176. | b) kockazati céltartalék fiiggd és biztos (jovaheni) kotelezettségekre

177. | c) altalanos kockazati céltartalék 13152
178. | d) egyéb céltartalék
179. | 7. Hatrasorolt ktelezettségek (180.+184. sorok) 0 0 0

180. | a) alarendelt kalcsontoke

181. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

182. - egyéh részesedési viszonyhan lévd vallalkozassal szemhen
183. | b) ponthan szerepld tétel a KELER Rt. esetében nem értelmezhetd
184. | c) egyéb hatrasorolt kitelezettség

185. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

186. - egyéh részesedési viszonyhan lévd vallalkozassal szemben
187. | 8. Jegyzett toke 4,500 000 4,500 000
188. | Ebbdl: - visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
189. | 9. Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (-)

190. | 10. Toketartalék (191.+192. sorok) 0 0 0
191. | a) a részvény, részesedés névértéke és kibocsatasi értéke kozdtti kiilonbdzet (azsio)
192. | b) egyéh

193. | 11. Altalanos tartalék 225 648
194. | 12. Eredménytartalék (+-) 6791 621 7609 013
195. | 13. Lekotdtt tartalék
196. | 14. Ertékelési tartalék

197. | 15. Mérleg szerinti eredmény (+-) 817 391 30 830
198. | FORRASOK (SSZESEN (98.+112.+134.-+156.+170.+174.+179.+ 187.++189. 20 560 396 0 22 800 877
+190.+193.+194.4195.+196.+ 197. sorok)
199. | Ebbél: - ROVID LEJARATO KOTELEZETTSEGEK (99.+101.+109.+114. 8281950 0| 10235884
+115.4+118.+121.4127.+136.+143.+150.+157. sorok)
200. - HOSSZ( LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (105.+116.-+124.+139.++146.+153 +167.+179. sorok) 0 0 0
201. - SAJAT TGKE (187.-+189.+190.+193.+194.+195.+196.+197. sorok) 12 109 012 0 12 365 491

202. | Fiiggd kotelezettségek (adott fedezetek)
203. | Jovdbeni kotelezettségek
204. | Mérlegen kiviili kivetelések (kapott fedezetek, biztositékok ) 20 969 444

\ 205. | Ellendrzo szam (202.+203.+204. sorok) 0 0 20 969 444




HITELINTEZETI EREDMENYKIMUTATAS

adatok: E Ft-ban

Sorsz A tétel megnevezése Elozo év Elozo év(ek) Targyév
2003.12.31. modositasai | 2004 I-XII.

A B c D E

1. | 1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (2.+5. sorok) 1528 994 0 2052 765

2. | a) rogzitett kamatozas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1087 432 1369 663

(MAK, DKJ kamat) utan kapott (jarc) kamatbevételek

3. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastdl

4. - egyéh részesedési viszonyhan lévd vallalkozastal

5. | b) egyéh kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (MNB-, és bankkozi betét) 441 562 683 102
b. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastdl

1. - egyéh részesedési viszonyban lévd vallalkozastdl

8. | 2. Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 274 583 305 652
9. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak

10. - egyeéh részesedési viszonyban lévd vallalkozasnak

11. | KAMATKULONBOZET (1.- 8. sorok) 1254 611 0 1747113
12. | 3. Bevételek értékpapirokbal (13.+14.+15. sorok) 22 300 0 10 400

13. | a) bevételek forgatasi céld részvényekhdl, részesedésekhdl (osztalék, részesedés)
14. | b) hevételek kapcsolt vallalkozashan lévd részesedésekhdl (osztalék, részesedés)

15. | c) bevételek egyéb részesedésekbdl (osztalék, részesedés)  GIRD osztalék 22 300 10 400
16. | 4. Kapott (jard) jutalék- és dijbevételek (17.+20. sorok) 27371786 0 3075799
17. | a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl  (PVR dijbevét) 181776 72 651
18. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastdl

19. - egyéh részesedési viszonyban lévd vallalkozastol

20. | h) hefektetési szolgaltatasok hevételeibdl (Elszamoléhazi bev.) 2556 010 3003 148

(kivéve a kereskedési tevékenység bevételét)
21. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol

22. - egyéh részesedési viszonyhan lévd vallalkozastol

23. | 5. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok (24.+27. sorok) 151766 0 129 679
24. | a) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditisaibél (bankkig.) 62 887 70 743
25. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak

26. - egyéh részesedési viszonyhan lévd vallalkozasnak

27. | b) befektetési szolgaltatasok raforditasaibol 88 879 98 936

(kivéve a kereskedési tevékenység raf.) Kozvetitett szolg.
28. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak

29, - egyéh részesedeési viszonyhan lévd vallalkozasnak

30. | 6. Pénziigyi miiveletek nettd eredménye (31.+34.437.+41. sorok) -518 649 0 164 038
31. | a) egyéh pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl (dev. Arf. nyer) 12 985 48 784
32. | Ebhdl: - kapcsolt vallalkozastol

3. - egyéh részesedési viszonyban lévd vallalkozastdl

34. | b) egyéh pénziigyi szolgaltatés raforditasaibol (dev. Arf. veszt) 14 036 55 066

35. | Ebhdl: - kapcsolt vallalkozasnak /



adatok: E Ft-ban

Sorsz A tétel megnevezése Eldzd év Eldz6 év(ek) Targyév

2003.12.31. modositasai | 2004 I-XII.

A B C D E
36. | - egyéb részesedési viszonyhan lévd vallalkozasnak

37. | c) hefektetési szolgaltatas bevételeibdl (EP. Arf.nyer.) 316 894 447 581

(kereskedeési tevékenység bevétele)
38. | Ehbl: - kapcsolt vallalkozastdl

30. - egyéh részesedési viszonyban lévd vallalkozastol
40. - forgatasi célu értékpapirok értékvesztésének visszairasa 0
41. | d) befektetési szolgaltatas raforditasaibol (kereskedési tevékenység raforditasa) 834 492 277 261

- EP. Arf. Veszt. Es értékveszt.
42. | Ebhdl: - kapcsolt vallalkozasnak

43. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozasnak

b4, - forgatasi céli értékpapirok értékvesztése

45, | 7. Egyéb bevételek iizleti tevékenységhdl (46.+49. sorok) 60 848 0 284 760

46. | a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 28 506 1847

47. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol

48 - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozastol

49. | b) egyéh bevételek 32 342 282913
Ebbal: eldzd évek miatti rendezés 273980

50. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol

51. - egyeéb részesedési viszonyhan lévd vallalkozastél

52. - keszletek értékvesztésének visszairasa

53. | 8. Alttalanos igazgatasi koltségek (54.+62. sorok) 1564 311 0 1668 704

55. | a) személyi jellegii raforditasok (55.+56.+59. sorok) 925 870 0 975 387

54. | aa) bérkltség 573 816 644 143

56. | ah) személyi jellegii egyéb kifizetések 134 933 98 991

57. | Ebbdl: -tarsadalombiztositasi kaltségek

58. =nyugdijal kapcsolatos kdltségek

5. | ac) bérjarulékok 21711 232 253

60. | Ebbdl: -tarsadalombiztositasi kaltségek

61. =nyugdijjal kapcsolatos kdltségek

62. | b) egyéb igazgatasi koltségek (anyag jellegii raforditasok) 638 441 693 317

63. | 9. Ertékesokkenési leiras 376 643 568 407
Ebhal: eldzd évek miatti értékcsokkenés 237 860

64. | 10. Egyeb raforditasok iizleti tevékenységhdl (65.+68. sorok) 136 216 0 220 399

65. | a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai
66. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak
67. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozasnak

\ 68. | b) egyéh raforditisok 136 216 220 399




atptok: E Fi-han
Sorsz A tétel megnevezése Elozoev | Elozd év(ek) Targyév
2003.12.31. modositasai | 2004 I-XII.
A B c D E
Ebbél: el6z évek miatti rendezéshl (TASA + Onell.pétl) 51190
69. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak
70. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozasnak
. - készletek értékvesztése
72. | 11. Ertékvesztés kivetelések utan és kockézati céltartalékképzés 120 0 4087
a fiiggd és biztos (jovdbeni) kdtelezettségekre (73.+74.sorok)
73. | a) értékvesztés kovetelések utan (értékveszt. vevik) 120 4 087
74. | b) kockazati céltartalékképzés a fiiggd és biztos (jovobeni) kotelezettségekre
75. | 12. Ertékvesztés visszairasa kivetelések utan és kockazati céltartalék felhasznélasa
a fiiggd és biztos (jovbeni) kotelezettségekre (76.+77. sorok) 1061 0 1987
76. | a) értékvesztés visszairasa kavetelések utan (vevdk ériveszt. vissza) 1061 1987
71. | b) kockazati céltartalék felhasznalasa a fiiggd és a biztos (jovdbeni) kdtelezettségekre
78. | 12/A. Attalanos kockazati céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete (+-) 13153
79. | 13. Ertékvesztés a befektetési céli, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
kapcsolt- és egyéh részesedési viszonyban lévd vallalkozasban
valo részvények, részesedések utan
80. | 14. Ertékvesztés visszairasa a hefektetési céld, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési
visz-han lévd vallalk-ban vald részvények, részesedések utan
81. | 15. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (82.+83. sorok) 1328701 0 2 679 668
82. | Ebbél: - PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE
(1.-8.+12.+16.-23.+30.+49.-53.-63.-68.-72.+75+-78.-79.+80. sorok) 1300195 0 2677 821
83. - NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE (46.-65. sorok) 28 506 0 1847
84. | 16. Rendkiviili bevételek
85. | 17. Rendkiviili raforditasok
86. | 18. Rendkiviili eredmény (84.-85. sorok) 0 0 0
87. | 19. Adozas eldtti eredmény (+-81.+-86. sorok) 1328 701 0 2679 668
88. | 20. Addfizetési kotelezettség 236 310 423190
89. | 21. Adozott eredmény (+-87.-88. sorok) 1002 391 0 2256 478
90. | 22. Attalanos tartalékképzés, felhasznalds () 225 648
91. | 23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
92. | 24. Jovahagyott osztalék és részesedés 275 000 2000 000
93. | Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 2000 000
94. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozasnak 0
95. | 25. Mérleg szerinti eredmeény (+-89.-/+-90.+91.-92. sorok) 817 391 0 30830

_\.




CASH-FLOW KIMUTATAS

A KELER Rt. 2004. januar 1-t6l készit hitelintézeti mér- Az el6bb emlitettek miatt a KELER Rt. bemutatatja
leget, ehhez atforgatta a 2003. 12. 31-i mérlegét, viszont @ 2003. Evi Cash-flowt (Szamviteli tv.)

a Cash-flownal a valtozdsok nyomonkévetése miatt a @ 2004. Evi Cash-flow (250/2000. Korm. Rendelet) alapjan.
2002. évi mérlegadatokra is sziikség lenne hitelintézeti

formaban.

CASH-FLOW KIMUTATAS (2003. EVI) ELOZ0 Ev 2003.12.31.
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkiz-vatiozas 50946
Adézas eldtti eredmény + 1306 401
Elszamolt amortizacid + 376 643
Elszamolt értékvesziés + -041
Céltartalékképzés és -felhasznalas kiilonhdzete + 0
Befektetett eszkizok értékesitésének eredménye + 3528
Szallitoi kotelezettség valtozasa + nng
Egyéb rovid lejaratd kotelezettség valtozasa + -261 807
Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa + 3 944
Vevikivetelés valtozasa + -h54
Forgdeszkdzok (vevd és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa + -929 541
Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozasa + -21636
Fizetett ado (nyereség utan) - -236 310
Fizetett/Fizetendd osztalék -275 000
II. Befektetési tevékenységhl szdrmazé pénzeszkdz-véltozds -317730
Befektetett eszkozok beszerzése - -344 197
Befeketett eszkizok eladasa + 4167
Kapott osztalék + 22 300
IIl. Pénziigyi miiveletekb6l szirmazd pénzeszkiz-valtozas 661 875

Részvénykibocsatas bevétele (tdkebevonas) +
Kdtvénykibocsatas hevétele +
Hitelfelvétel + 651 833
Véglegesen kapott pénzeszkoz +
Részvényhevonas (tdkeszallitas) -
Kdtvényvisszafizetés -
Hiteltdrlesztés, -visszafizetés - 10 042
Véglegesen atadott pénzeszkoz -

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I£Il-£lll. sorok) = 350 091



A CASH-FLOW ELGIRT TAGOLASA

A" valtozat Targyév
3. szamil melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez 2004.12.31
1. | Kamatbevételek 2052 765
2. | + Egyéh pénziigyi szolgaltatas bevételei (Brtékpapir értékvesztés visszairasa 121 435
és kivetelés pozitiv értékelési kiilonbozete kivételével)
3. | + Egyéh bevételek (céltartalék-felhasznalas és céltartaléktobblet visszavezetésének 282 913
és készlet értékvesztés, valamint terven feliili leiras visszairasanak kivételével)
L. | + Befektetési szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairas, 3 448 615
illetve pozitiv értékelési kiilonbdzet kivételével)
5. | + Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 1847
6. | + Osztalék bevétel 10 400
1. | + Rendkiviili bevétel 0
8. | - Kamatraforditasok -305 652
9. | - Egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasai (értékpapir értékvesztése és kovetelés -125 809
negativ értékelési kiilonbdzete kivételével
10.| - Egyéb raforditasok (céltartalékkepzés és készlet értékvesziés, valamint terven feliili leiras kivételével) =220 400
11.| - Befektetési szolgaltatas raforditasai (értékpapir értékvesztése, illetve negativ értékelési kiilonhdzet kivételével) -336 197
12| - Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0
13.| - Altalénos igazgatasi koltségek -1668 704
14.| - Rendkiviili raforditasok (ide nem értve a targyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség dsszegét) 0
15.| - Targyévi tarsasagi ado fizetési ktelezettség -423190
16.| - Kifizetett osztalék -2 000 000
17.| Miikadési pénzaramlas (01 - 16. sorok) 838 023
18.| + Katelezettség allomanyvaltozasa (ha ndvekedés +, ha csokkenés -) 1953 934
19.| + Kovetelés allomanyvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) -1418 329
20.| + Készlet allomanyvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) 0
21.| + Forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) -130 887
22.| =+ Befektetett eszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvéltozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) -298 686
23.| + Beruhazasok (beleértve az eldleget is) allomanyanak valtozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) 0
24.| + Immaterialis javak allomanyanak valtozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) -564 963
25.| + Targyi eszkozok (a beruhdzasok és a beruhazasi eldlegek kivételével) -103 168
allomanyvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +)
26.| + Aktiv iddhbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csikkenés +) =22 31
2].| =+ Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha ndvekedés +, ha csokkenés -) 16 916
28.| + Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon 0
29.| + Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzeszkdzok 0
30.| - Jogszabaly alapjan véglegesen atadott pénzeszkozok 0

_\_



A CASH-FLOW ELOIRT TAGOLASA

A" véltozat Targyév
3. szamil melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez 2004.12.31
31. | - Bevont sajat részvény, vagyonjegy névértéke 0
32. | Nettd pénzaramlas (17 - 31. sorok) 270 519
Ebhal:
1. | - készpénz (forint- és valutapénztar, csekkek) allomanyvaltozasa -12 478
2. | - szamlapénz (az MNB-nél elhelyezett, forintban és devizaban vezetett pénzforgalmi szamla, -258 041
és éven beliili lejarati betétszamlak, valamint a kiilon jogszahaly alapjan mas hitelintézetnél forintban vezetett
pénzforgalmi betétszamla) allomanyvaltozasa
(A kvetelések, az értékpapirok és a készletek allomanyvaltozasat értékvesztés nélkiil, azaz -270 519
a hekeriilési értékben kell meghatarozni, a targyi eszkozok és az immaterialis javak allomanyvaltozasat
pedig a brutto értékben kell meghatarozni.)




A KELER SZERVEZETI FELEPITESE

Feliigyeld Bizottsag W Konyvvizsgalo

lgazgatdsag

oo Nemzetkozi
Belsd ellendrzés menedzsment
Jogi kepviselet Vezérigazgato Fokonyveldség

Informatikai Bankiizemi Marketing és Ugyfél- Kockazatkezelési és Uzlet-
igazgatdsag igazgatdsag kapcsolati igazgatosag fejlesztési igazgatdsag

Nemzetkozi Részvénykonyv-
Elszamolasok vezetés

@Az Ugyvezetdség tagjai
Dudas Gyérgy vezérigazgatéd

Lakatos Attilané, igazgaté  Bankiizem
Madlena Tamés. igazgaté  Marketing és Ugyfélkapcsolatok
Matrai Karoly, igazgaté  Kockazatkezelés és Uzletfejlesztés
Jungbauer Jézsef, igazgaté  Informatika
Nitsch Attila, fékonyvel6 F6konyvel6ség
Takacsné Mészaros Anna, igazgaté  Treasury (2005. marcius 11-ig)
Neuhauser Zsuzsanna, igazgaté  Treasury (2005. aprilis 11-t6l)

Dr. Vida Mariann, ligyvéd allandé meghivott

Farkas Méria, vezet6 Bels6 Ellendrzés, allandé meghivott /



AZ UGYVEZETOSESG

Dudas Gydrgy
Vezérigazgatd

e
Madlena Tamé

Igazgatd, Marketing
és Ugyfélkapcsolatok

Lakatos Attilané
Igazgatd, Bankiizem

Junghauer Jozsef
Igazgatd, Informatika

Matrai Karoly
Igazgatd, Kockazatkezelés
és Uzletfejlesztés

Nitsch Attila
Fokdnyveld

Takécsné Mészaros Anna
Igazgatd, Treasury
(2005. marcius 11-ig)

»

Farkas Maria
Belsd Ellendrzési vezetd

Dr. Vida Mariann
iigyvéd




ALTALANOS INFORMACIOK

@ Tulajdonosi szerkezet 2004. szeptember 21-ig

RESZVENYESEK A RESZVENYEK SZAZALEKABAN
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2 250 M Ft 50 %
Budapesti Arutézsde (BAT) 1125 M Ft 25 %
Budapesti Ertéktszsde (BET) 1125 M Ft 25 % .
OSSZESEN 4 500 M Ft 100 %

@ Tulajdonosi szerkezet 2004. szeptember 23-t6l

RESZVENYESEK A RESZVENYEK SZAZALEKABAN
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2 400 M Ft 53,33 %
Budapesti Arutézsde (BAT) 900 M Ft 20,00 %
Budapesti Ertéktszsde (BET) 1200 M Ft 26,67 % .
OSSZESEN 4500 M Ft 100 %

® Az lgazgatésag tagjai
Lantos Csaba — elndk

Sandor Gyoérgy — alelndk

Dr. Pacsi Zoltan

Horvath Zsolt

Dudas Gyorgy

Lakatos Attilané

Romhanyi Jalia Barbara (2004. julius 2-t6l)
Kobulniczky Tamas (2004. majus 19-ig)

@® A Felligyel6 Bizottsag tagjai

Keresztesi Szergej — elnék (2004. julius 2-ig)
Torok Sandor — elndk (2004. jalius 2-t6l)
Dr. Pettk6-Szandtner Judit (2004. jalius 2-t6l)
Mohai Gydrgy (2004. december 15-t6l)
Pragay Istvan (2004. december 15-t61)
Bartha Lajos (2004. december 15-ig)
Katona Zsolt (2004. julius 2-ig)



Cim: 1075 Budapest, Asbdoth u. 9-11.
Postai cim: 1367 Budapest 5, Pf. 73.
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Fax: (06-1) 342-3539
Honlap: www.keler.hu
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