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ELNOKI KOSZONTO

Lantos Csaba
EInck

A 2005-6s év rendkivil eseménydusnak bizonyult
a KELER szempontjabol. A hazai tékepiac szarnyaldsa
mellett sikeresen lezajlott a budapesti t6zsdék integracio-
ja, mikdzben az Europai Unidban folytatodott a Kliring
és Elszamolasi piaci szegmens szabalyozasa koriil kiala-
kult, magas szint(i szakmai és politikai vita.

A Budapesti Ertékt6zsde részvényindexének toretien emel-
kedésében, csak az utolsd negyedév okozott némi meg-
torpanast. Ennek ellenére a BUX éves szinten 40%-ot
meghalado emelkedést realizalva 20 784,7 ponton zarta a
kereskedést. Ekozben a forint 6sszességében 2,77%-ot
gyengiilt az euréhoz képest, mig a jegybank tébb alkalom-
mal csokkentette az irinyado6 alapkamatot, mely igy az év
eleji 9,5 %-rol az év végére 6,0 %-ra csokkent.

2005-ben a Budapesti Ertékt6zsde azonnali piacanak for-
galma 74%-al, tébb mint 10 MrdFt-ra n6tt, mely a tranzak-
cidszam 42%-0s novekedésével parosult. A szarmazékos
piacon a napi atlagos forgalom tobb mint 115%-al emel-
kedett. A t6zsdén kiviili (OTC) bruttd elszamolasa gyletek
piacan — a megszokott dinamikanak megfeleléen — a vé-
telaron szamitott forgalom kozel 35%-kal, mig a tranzak-
ci6szam 21%-kal volt nagyobb az el6z6 évhez viszonyitva.

A kedvezd piaci kdrnyezetben, a szokasos Uzleti tevékeny-
ség alapjan, a KELER mindenkori masodik legeredménye-
sebb évét produkalta. A pénziigyi tevékenység eredménye
1 685,7 MFt, a szolgaltato tevékenység eredménye pedig

1 101,3 MFt volt, melyek egyiitteseként a szokasos izleti
tevékenység eredménye 2 787 MFt-ot tett ki. A tervet meg-
halado pénziigyi eredmények nagyobbrészt a varakoza-
soknal magasabb forrasallomanyoknak, kisebb hanyad-
ban a magas pénz- és allampapir piaci hozamoknak kszon-
het6ek. A kiemelkedd szolgaltatasi eredmények hatteré-
ben, elsdsorban a vartnal kedvezdbb t6zsdei forgalomhoz
kapcsolddo kliringbevételek, valamint a magas értékpapir
arfolyamok alapjan realizalt szamlavezetési bevételek allnak.

2005. marcius 22-én az EU versenypolitikai hatosaga
Briisszelben megadta az engedélyt a HVB Bank Hungary
és a Wiener Borse AG vezetése alatt allo konzorcium sza-
mara a Budapesti Ertéktdzsde tobbségi részesedésének
megvésarlaséra, valamint a Budapesti Arutdzsdében
és a KELER-ben torténd tovabbi tulajdonszerzésre iranyu-
t6zsde és a Budapesti Arutézsde vezetd testiiletei elfogad-
tak az intézmények kozt Iétrejott integracios szerzédést.
A két piac egyesiilése a gyakorlatban tevékenység-atruha-
zassal valosult meg. Az integracio lebonyolitasaban
a KELER fontos szerepet vallalt magara, hiszen az elsza-
molas-technikai feladatokon tal egységesiteni kellett
az elszamolohazi garanciavallalashoz kapcsolodo biztosi-
tékrendszereket is.

2005. évi szolgaltatasfejlesztései soran a KELER, a multi-
net elszamolas hataridejének kitolasaval meghosszabbi-
totta a tdzsdei teljesitéshez rendelkezésre allé idét, vala-
mint kidolgozta a Budapesti Ertékt6zsde azonnali piacan
tervezett eurd alapu kereskedés elszamolasi mechanizmu-
sait. A t6zsdén kivilli bruttd elszamolasok  piacan,
a KELER egyrészt bevezette a néhany fejlett piacon mar
miikodd an. ,hold/release” szolgaltatast, masrészt megte-
remtette az (FoP) értékpapirtranszferek és pénz ellenébeni
(DVP) elszamolasok egységes feldolgozasanak feltételeit.
Ezzel parhuzamosan megval6sult a KELER rendszeréhez
kivillr6l, az Ugyfél back-office rendszerekbdl torténd
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kbzvetlen, automatikus csatlakozas lehet6sége, amely
kapcsolaton keresztiil n. ,straight-through processing”
(STP) izemmadban vehetd igénybe a KELER szolgaltata-
sainak meghatarozott, folyamatosan béviil6 kore. Fejlesz-
téseivel a KELER Ujabb Iépést tett afelé, hogy a bilateralis
elszamolasi megbizasokon alapuld tranzakciok elszamo-
|lasi részleteinek, felek kozotti kozvetlen, telefonon/faxon
torténd egyeztetését KELER szolgaltatasként kdzpontositsa.

Az Eurtpai Bizottsag 2005-ben is megkillonboztetett fi-
gyelemmel kisérte az eurépai tékepiacok, illetve tékepiaci
eur6pai  kozponti értéktarakat tomoritd szoévetség
(CEECSDA) képviselGjeként, aktivan részt vett a harmoni-
zaciés munkaban, csakugy, mint az EU szabalyozoival
folytatott egyeztetéseken.

Els6sorban a kelet-europai orszagok EU csatlakozasanak
hatéséra, az Europai Ertéktari Szovetség (ECSDA) és ke-
let-eurépai rokonszervezete dontott a két szervezet
egyesitésérdl, a kelet-eurdpai értéktarak ECSDA-ba
torténd beolvadasaval. A jovében az ECSDA, igy b6vebb
szakmai forumot alkot majd, ezért sokkal reprezentati-
vabb vitapartnere lesz az EU szerveinek, illetve mas szak-
mai, iparagi szervezeteknek.

A kozeljovd legjelentésebb kozvetlen kihivasa a KELER
szamara, a tarsasag vallalati struktarajanak, a Tékepiac-
rol sz016 2001. évi CXX térvény (Tpt.) év végén elfogadott
modositasa szerint torténd atalakitasa. Az Uj szabalyozas
el6irja a kozponti értéktari tevékenység és az elszamold-
hazi tevékenység 2007. december 31. napjaig t6rténd
szervezeti szétvalasztasat. Az atalakitds hatterében,
az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) azon ajanlasa all, mely
a kozponti értéktari infrastruktarak altal hordozott rend-
szerkockazati tényez6k miatt, szorgalmazza azok pénz-
ligyi kockazatoktdl mentes miikodését. A megvaldsitas
lehetséges formainak keresése kozben a KELER célja,

hogy a feliigyeld szervezetek elvarasainak teljesitése mel-
lett, a részvényesi érték fenntartasanak szandéka és a szol-
galtatast igénybe vevok érdeke a legmesszemendbbekig
érvényesiilhessen.

Ezlton is szeretném megkdszonni a KELER tulajdonosai-
nak, a magyarorszagi hitelintézeteknek, befektetési vallal-
kozasoknak, kibocsato vallalatoknak, illetve a tékepiac to-
vabbi szereplGinek és a KELER 6sszes munkatarsanak,
hogy az elmdlt évben is el6segitették, hogy a t6kepiac
hattérintézményeként mikddé KELER, magas szinvona-
lon és nyugodt korilmények kozott, a szakmai feladatok-
ra koncentralva végezhette munkajat.

Lantos Csaba
Elnok




SIABALYOZO! KORNYEZET

A KELER ceégjogi valtozasa

A Ctv. modosulasara tekintettel a KELER 2005. decembe-
rében madositotta Alapitd Okiratat, megjelenitve cégnevé-
ben a zartkérld mlikodésre torténd utalast. Az 0j mlikodési
format a Céghirdsag 2006. marciusaban bejegyezte.

Jogszalidlyi, szahdlyozdi kornyezet alakulasa

2005. év folyaman tobb alkalommal médosult a Tékepiac-
rol sz6lo 2001. évi CXX torvény (a tovabbiakban: Tpt).
A madositasok kozill a KELER szamara meghatarozo az év vé-
gén elfogadott, a Tarsasag strukturalis atalakitasat el6iro
modositas. Az Uj szabalyozas eldirja a kdzponti értéktari
tevékenység és az elszamolohazi tevékenység 2007. de-
cember 31. napjaig torténd szervezeti szétvalasztasat.

A madositas érinti tovabba a KELER tevékenységéhez tarto-
20 fogalmakat, az elszamolohazi, illetve kdzponti értéktari
funkciokat, valamint a részvénykonyv-vezetés szabalyait.

Jelentds jogszabalyi valtozas tovabba a gazdasagi tarsa-
sagokrol sz0lo torvény Ujra kodifikalasa, amely a KELER-
re elsdsorban a modositott részvénykdnyv-vezetési sza-
balyok tekintetében lehet hatassal.

AKELER tevékenységeére iranyado jogszabalyi komyezet — els6-
sorban a Tpt. - valtozasai, az év folyaman végbement t6zsde in-
tegracio, valamint az alkalmazasa soran felmeriitt gyakorlati ta-
pasztalatok 2005. év soran 6t alkalommal tették indokolita
a KELER Altaldnos Uzletszabalyzatdnak médositését.

A modositasok koziil kiemelést érdemel az Altalanos Uz-
letszabalyzat hosszU el6készitd munkat igényld struktura-
lis atalakitdsa, mely eredményeképpen egy egyszeriibb,
attekinthetdbb szabalyz6 rendszer szerinti miikodés valt
biztositotta. Ezzel parhuzamosan megvalosuft a KELER forma-
szerzOdéseinek strukturalis és tartalmi feliilvizsgalata is.

Az év folyaman modosult a KELER szamos fontos szaba-
lyozé dokumentuma, mint példaul a pénzmosas megel6-
zésére vonatkozd rendelkezések, a szabalyzatalkotas
rendjérdl sz616-, az aldirasi jogokat meghatarozo-, a belsd hi-
telr6l sz6l6-, valamint a szervezeti és miikddési szabalyzat is.

Az illetékes jogalkotoval valo egyeztetések eredményeinek
felhasznalasaval el6készitésre keriilt az értékpapirkod ele-
meinek tartalmi meghatarozasardl szolo 37/1996.
(XI1.28.) PM rendelet helyébe lép6 jogszabalytervezet.

2005. februar 10. és marcius 1. kozott a Magyar Nemzeti
Bank helyszini jegybanki ellen6rzést tartott a KELER-nél a
fizetési mérleggel és az értékpapirok napi jelentésével kap-
csolatos adatszolgaltatasok témakorében.




A KELER GAZDALKODASA

A KELER 2005. évi gazdalkodasa soran pénziigyi és szol-
galtatasi tevékenységeét tekintve egyarant kedvez6 ered-
ményeket ért el. A pénziigyi tevékenység eredménye
1 685,7 MFt, a szolgaltatd tevékenység eredménye
1 101,3 MFt, melyek egyiitteseként a szokasos (iizleti)
tevékenység eredménye 2 787 MFt. A rendkiviili tételek-
kel egyiitt 2 784,75 MFt az elért addzas el6tti eredmény,
amely kozel 60%-kal haladja meg tervezettet. A ROE mu-
tato értéke 19%.

A tervet meghaladd pénziigyi eredmények nagyobbrészt
a tervezettnél magasabb forrasallomanyokhoz, kisebb
hanyadban a magas pénz- és allampapir piaci hozamok-
hoz kapcsolodnak.

A kiemelkedd szolgaltatasi eredmények hatterében a be-
vételek kedvezé alakulasa all, ezen belil els6sorban
a vartnal kedvezdbb t6zsdei forgalomhoz kapcsolado kli-
ringbevételek, valamint a magas értékpapir arfolyamok
alapjan realizalt szamlavezetési bevételek javitottak
az eredmeényt.

A mikodési raforditasok a tervek szerint realizalodtak,
a tervet meghaladé hanyad elsdsorban a szolgaltatas-be-
vételi tobblet adévonzata, illetve a megemelkedett forga-
lomhoz kapcsolodo igénybevett szolgaltatasok sziik-
ségszerii kiadasai.

Bevételek, koltségek, raforditasok, eredmények

2005. évi terv (MFt)  2005. évi tény (MFt)

Meérleg szerinti eredmény (J.=1.-7.-8.)

1. | Treasury gazadlkodds eredménye 1 650,571
2. | Kapott osztalék 14,800
3. | Eqyéb pénziigyi tevékenység eredménye 20,312
A. | Pénziigyi tevékenység eredménye (A.=1.+2.+3.) 1310,0 1 685,684
4. | Szolgaltatasi bevételek 29736 3695,974
5. | Eqyéb bevételek 6,1 14,811
B. | Bevételek dsszesen (B.=4.+5.) 29797 3710785
C. | Mikdési koltségek és raforditasok 25394 2 609,207
D. | Elszamolt és visszairt értékvesztések egyenlege (+/-) -5,0 -0,262
E. | Szolgaltato tevékenység eredménye (E. = B. - C. + D.) 435,3 1101,316
F. | Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (F.=A.+E.) 17453 2787,000
G. | Rendkiviili eredmény (+/-) 0,0 -2,250
H. | Adoézas eldtti eredmény (H.= F.+G.) 17453 2784,750
6. | Tdrsasdgi adofizetési kitelezettség 2792 434,624
I. | Adofizetés utani eredmény (..=H.-6.) 1 466,1 2 350,126
7. | Altaldnos tartalékkénzés (az addzott eredmény 10%-a) 146,6 235,013
8. | Fizetendd osztalék 329,9 2 100,000
J.




TREASURY

A 2005. évben a Treasury atlagos forras dallomanya
23 300 MFt volt. Ebbél a sajat toke aranya, még az oszta-
lékfizetést kovetden is meghaladta az ligyfelekkel szembe-
ni kotelezettségeket. Az allomanyvaltozast tekintve a ma-
jusi osztalékfizetés miatt bekovetkezett csokkenés utan ju-
liustol toretlenil novekedett a pénzforgalmi allomany.
Az atlagos forraskoltség az tigyfelekkel szembeni kotele-
zettségek allomanyan éatlagosan 3% volt, az év elsé 9 ho-
napjaban folyamatosan tapasztalhatd hozamcsokkenés
miatt. A kamatcsokkentést - két alkalommal sajat, egy al-
kalommal lgazgatosagi hataskorben meghozott dontés
alapjan - a jegybanki alapkamat és a hitelintézetek betéti
kamataiban bekovetkezd valtozasok indokoltak.

Az eszkozallomany Gsszetételét tekintve az allampapirok
aranya atlagosan 73%, a 2 hetes jegybanki betété 10%,
a fennmaradd 16%-ot az egynapos bankkozi betétek
és valddi penzios repo iigyletek képviselik. A kotelezd tar-
talék atlagos aranya a teljes eszkozallomanyban 2% volt.
Az dllampapir allomany atlagosan fele diszkont kincstar-
jegy, amellyel az éven beliili folyamatos likviditas fenntar-
tasa volt a cél, a fennmarado fix és valtoz6 kamatozasu al-
lamkotvény és hitelintézeti kbtvény volt.

Az év eleji 8,75% p/a. havi atlaghozamrol év végére a szep-
tembert6l bekdvetkez hozamemelkedéssel egyiitt az éves
atlaghozam 6,95% p/a-ra valtozott, ezzel az iizleti marge 5%-
rél 4%-p/a-ra. Az eszkdz éallomany hatralévl atlagos fu-
tamideje az év végére megkozelitette az 1 éves értéket.

A Treasury eredménye a fenti valtozasok ellenére is ked-
vezden alakult: mintegy 26%-kal meghaladva az iizleti ter-
vet 1 650 MFt lett.

Az eredményndvekedés részben a 2005-ben bevezetett
arbitrage Ugyleteknek koszonhetd, melyek - szallitisos
repo formajaban - megnovelték a hitelintézetekkel szem-
beni kotelezettség allomanyt, és a fedezeti tigyletek révén
nagyobb mértékii kamatbevételt és arfolyamnyereséget
generaltak. Az arfolyamnyereség a hozamesés ideje alatt

a konyv szerinti érték megdrzése mellett kdvetkezett be.
Mindezek hatasara a KELER az év folyaman két alkalom-
mal - Igazgatosagi hataskorben ill. az Eszkdz Forras
Bizottsag dontése alapjan - megemelte a Treasury global
és elszamoldsi limitét.

Az Allamad6ssag Kezel6 Kozponttal, mint 0j iizleti partner-
2006-tol
- szallitasos repo tigyletek révén - aktivan hozzajarulunk az
allampapir OTC piac likviditas ndvekedéséhez.

rel tortént szerzddéskotésiink hatasara,




ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI TEVEKENYSEG

Elszamolohdzi tevékenyséy

A 2005-6s év eseménydis volt mind a KELER, mind
a t6zsdék szempontjabol. 2005. marcius 22-én az EU
versenypolitikai hatdsaga Briisszelben megadta az enge-
délyt a HVB Bank Hungary és a Wiener Borse AG vezeté-
se alatt 4ll6 konzorcium szémara a Budapesti Ertékt6zsde
tobbségi részesedésének megvasarlasara, valamint a Bu-
dapesti Arutézsdében és a KELER-ben torténd tovabbi tu-
lajdonszerzésre iranyuld stratégiajara.

2005-ben az Ertékt6zsdén az azonnali piaci forgalom
10 255,6 millidrd Ft volt (duplikaltan), mely 74%-0s no-
vekedést jelent az el6z6 évihez képest. Az atlagos napi
forgalom 20,3 MrdFt-ot tett ki, szemben az el6z0 évi
11,5 MrdFt-tal. A részvénypiacon 9 661 MrdFt (duplikal-
tan) értékben forgalmaztak a befektetok, ez tobb mint
85%-0s ndvekményt jelent az el6z6 évi adatokkal 6ssze-
hasonlitva. A névekvd forgalomhoz nagyobb tranzakcio-
szam is parosult, igy 2005-ben 1 119 909 db értékpapir-
iigyletet regisztraltak a Budapesti Ertékt6zsdén. Az étla-
gos napi kotésszam 4 426,5 db volt, amely 42%-0s no-
vekedésnek felel meg. Az Gsszes regisztralt tranzakcio
tobb mint 94,2%-a részvénylgylet volt. Az elmalt évben
a BUX index is nagymértékii fellendiilést mutatott.

2005. szeptemberében Budapesti Ertéktézsde és a Buda-
pesti Arutdzsde vezetd testilletei elfogadtak az intézmé-
nyek kozt létrejott integracios szerzOdést. A két piac
egyesiilése a gyakorlatban tevékenység-atruhazast jelen-
tett. A BAT piacain az utolso kereskedés napja 2005. ok-
tober 28-a volt, a BET Aru Szekcidjaban az els6 kereske-
dési nap az ezt kovetd elsé tozsdenap: 2005. november
2. Az integracio lebonyolitasaban a KELER fontos szere-
pet vallalt, az elszamolas-technikai feladatokon tul egysé-
gesiteni kellett az elszamolohazi garanciavallalashoz kap-
csolodo biztositékrendszereket is.

A szarmazékos piacon a napi atlagos forgalom 19 MrdFt-ot
tett ki, mely tobb mint 115%-kal nagyobb a tavalyi adat-
nal. Legnagyobb mértékben a hataridds devizak forgalma
novekedett.

A t6zsdén kiviili (OTC) bruttd elszamolasu iigyletek pia-
can — a megszokott dinamikanak megfelelden — 34,6%-kal
nétt a vételaron szamitott forgalom, mely 6sszességében
47 755 MrdFt volt. A tranzakcioszam (129 554 db)
21,2%-kal n6tt az eldz6 évhez viszonyitva. A forgalombol
42 372 MrdFt-ot tettek ki az allampapirok, amely 72 154 db
ugyletet jelent.

Nemzetkazi elszamolasok

A KELER nemzetkozi- és nemzeti elszamolohazakkal valo
kapcsolatain keresztiil aktiv szerepldje maradt a magyar
letétkezeldi piacnak és megdriztiik pozicionkat a kiilfoldi
értékpapirok elszamolasanak szegmensében is. Az elmalt
év soran is nagy hangsulyt fektettiink a szolgaltatasok
szinvonalanak emelésére igy sikeresen bevezetésre kerilt
a kifizetéssel jard tarsasagi események automatizalasa,
melynek soran a pénzmozgassal jar6 események feldol-
gozasa pontosabb és gyorsabb lett.

A XETRA szolgéltatasok terén uj taggal béviilt a KELER al-
tal elszamolt magyar keresked6k kore, illetve elindult
részvételiik - a XETRA elszamolasok mind hatékonyabb
elszamolasat eldsegitve - a német értékpapirokra vonat-
kozo kolcsonzési programban.




ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI TEVEKENYSEG
Kozponti értéktari tevékenyséy

2005-ben az el6z6 évhez képest 14,3%-kal nétt az (j dema-
terializalt értékpapir-sorozatok szama (133 Uj sorozat).

Az el6z6 évek csokkend trendjébe illeszkedve, de dinami-
kajaban megtorpanva, 2005 végén értéktarunkban 1 141 ezer
darab fizikai értékpapirt taroltunk. A KELER az év soran
4,86 millié darab fizikai értékpapir megsemmisitésének le-
bonyolitasaban vallalt szerepet. Ennek 67%-a (3,4 millio da-
rab) az AKK Rt. megbizasa alapjan Kincstari Takarékjegy
megsemmisités volt.

A Pénziigyminisztériummal tortént megallapodas alapjan a
KELER az Erste Bank Hungary Rt.-vel egyittmiikodve
a Budapest Bank Rt.-t6l atvette a karpétlasi jegyek koz-
ponti értéktari kezelését.

2005-ben 644 db ISIN-azonosité kiadasara kerdilt sor.
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2005. évi iizleti fejlesztések

Az lizleti és informatikai jelleg(i fejlesztések a 2005-re vo-
natkozo éves fejlesztési tervben meghatarozottak szerint
zajlottak.

Eurd alapi multinet elszamolas

A KELER kidolgozta a Budapesti Ertéktézsde azonnali pi-
acan tervezett eur¢ alapu kereskedés elszamolasi mecha-
nizmusait. Az elszamolas folyamata 6sszességében na-
gyon hasonl6 a forint alapt multinet elszamolas meneté-
hez, néhany részletét tekintve azonban a feldolgozas
sziikségszeriien eltér a megszokottol. A KELER ezzel ké-
szen all az eurdban torténd kereskedés elszamolasara,
noha az (j, euro alapa termékek megjelenése természete-
sen kibocsatoi szandék fiiggvénye.

A kereskedés/elszamolds devizanemét az értékpapir
egyértelmlien meghatarozza, tehat egy instrumentum ke-
reskedése/elszamolasa csak egy devizanemben tortén-
het. Az eurd alapl termékek a jelenlegi T+2 és T+3
szekciokban keriilhetnek bevezetésre, értelemszeriien
a papir tipusétol fiiggéen. Uj kivonatok helyett, a multinet
elszamolas jelenlegi kivonatai keriilnek kiegészitésre
az eurd alapu forgalom adataival. A KELER kozponti
(CCP) garanciaja az eur6 alapu kereskedésre is kiterjed.

Multinet elszamolas hataridejének modositasa

A KELER, széles kor(i piaci tamogatottsag mellett, a ko-
rabbi SD nap 9:30 drardl, SD nap 11:30 drara modositot-
ta a tzsdei multinet elszamolds teljesitésének hataridejét.
A hataridé modositasa lényegesen hosszabb id6t biztosit
SD nap folyaman a Kliringtagok részére, hogy az értékpa-
pirban fennalld teljesitési kotelezettségeiket kiilonbozd
hattértranzakciokkal finanszirozni tudjak. A valtoztatas
a feldolgozasi procedura egyéb részeit nem érinti,

igy a biztositékképzés folyamata, az SD napi multinet el-
szamolas kezdetének id6pontja, illetve a nemteljesités ke-
zelése is valtozatlan marad.

Bruttd elvii, FoP és DVP elszamolas

A European Securities Forum (ESF), valamint a European
Central Securities Depositories Association (ECSDA)
egyittmiikodésével elindult egy eurdpai szint(i, az elsza-
molasi instrukciok parositasara vonatkozd harmonizacios
folyamat, mely soran megfogalmazott célokkal 0ssz-
hangban, a KELER egyrészt bevezette a néhany fejlett pi-
acon mar miikddd un. ,hold/release” szolgaltatast, mas-
részt megteremtette a tdzsdén kivili FoP értékpapir-
transzferek és DVP elszamoldsok egységes feldolgozasa-
nak feltételeit. Ezzel a KELER 0jabb Iépést tett a bilatera-
lis elszamolasi megbizason alapul6 tranzakciok elszamo-
|asi részleteinek kdzvetlen, telefonon/faxon térténd egyez-
tetésének kozpontositasara.

A piaci gyakorlat szerint hasznalt egyoldall transzfer he-
lyett kétoldalu transzfer keriilt bevezetésre, igy kotelez6vé
valt a FoP transzferek parositasa. Ezzel 6sszhangban
a DVP elszamolasok feldolgozasanal megismert ,pre-
mathcing” funkcionalitas, illetve annak KID felhasznalasi
lehetdségei kiterjesztésre keriiltek a FoP tranzakciokra.
A korabbi gyakorlatnak megfelelé miikddés fenntarthato-
saga érdekében, igény szerint, a szallitd fél instrukcidja
alapjan a rendszer automatikusan general egy befogada-
si instrukciot a fogado (igyfél helyett. Ezzel parhuzamo-
san megsz(int az FoP tranzakciok kétegelt (batch) feldol-
gozasa. A FoP tranzakciokra egyetlen, egységes tranzak-
cios dijtétel keriilt megallapitasra, amely mindig a szallitd
fél részére keriil felszamitasra.

A ,hold/release” mechanizmus lehetdséget nyuit az ligy-
feleknek a beadott megbizasok, illetve mar parositott
tranzakciok elszamolasanak kontrollalasara.
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Ezzel megvalosult a parositasi és elszamolasi szandék
egymastol valo fliiggetlenitése, hiszen lehetévé valik egyes
tranzakciok elszamolasanak egyoldali megakadalyozasa,
fliggetleniil a parositott igyletekre vonatkozd kétoldalu tor-
lés kdvetelményétdl. A ,hold/release” mechanizmus a FoP
és DVP tranzakciora egyarant megvalosult, igénybe vétele
azonban opcionalis. A KELER alapértelmezett bedllitasi
lehetdségeken keresztiil biztositja, hogy a megszokott inst-
rukciokon alapulé elszamolasi folyamat a jovoben
is mikodtethetd legyen. A ,hold/release” fejlesztés kapcsan
a KELER két Uj tranzakcios dijtételt vezetett be, amelyek a tor-
Iés és felfliggesztés utasitasok utan kertiinek felszamitasra.

Eektronikus kommunikacias rendszer (KID) - STP

Ebben az évben megvaldsult a KELER rendszeréhez kiviilrl,
az iigyfél back-office rendszerekbdl torténd kdzvetlen, auto-
matikus csatlakozas lehet6sége, amely kapcsolaton keresz-
til dn. ,straight-through processing” (STP) zemmadban
vehetd igénybe a KELER szolgaltatisainak meghatarozott,
folyamatosan béviil§ kére. Az Gj funkcio keretében az tigyle-
tek azonositasa a megszokott csomagok helyett az egyes
tranzakciok szintjén torténik, és lehetdség van az ligyfél
back-office rendszerekbdl szarmazé azonositok megtartasa-
ra az ligyletek teljes életciklusan keresztiil. Ezzel szemben
a felhaszndlok azonositdsa az egyes személyek (munkaval-
lalok) szintjérdl az iigyfél (cég, intézmény) szintjére kerilt.
Az STP funkcionalitds a KID hagyomanyos miikodésével
parhuzamosan ker(ilt kialakitasra, igy annak igénybe véte-
le az iigyfelek szamara opcionalis. Ezaltal biztositott az ed-
dig megszokott miikddés fenntarthatosaga, és az iigyfelek
sajat fejlesztéseik temétdl fliggben donthetnek az STP
kapcsolatra valo atallasrol.

Derivativ elszamolas

A derivativ elszamolasban lehetévé valt az iigyfelek részé-
re, hogy tdbb sajat megjeldlésii poziciovezetési szamlat
nyissanak. Ez a fejlesztés elsegiti egy intézményen belill
a poziciok nyilvantartasanak teriiletenkénti, izletkotés cél-
ja szerinti, vagy mas alapon torténd elkiildnitését.

Megvaltozott a ,delivery” csere tranzakcid KELER-be
torténd bekiildésének rendje is. Az eddigiekkel ellentétben,
mostant6l mind a négy, tranzakcidban részveve félnek ki
kell nyilvanitania hozzajarulasat a KID-en beadott megbi-
zas formajaban.

Tovabbi aprébb modositas a t6zsde kereskedési kivonat
uzeneteinek alkliringtagi azonositoval tortént kiegészitése.

Larolasok

A piac fejlédésével feleslegessé valt a bankok, illetve bro-
kercégek részérdl beadhatd zarolasok megkiilonbdztetése,
ezért ezek a zarolasok Gsszevonasra kerilltek.

Emellett G kivonat keriilt bevezetésre a devizaban torténd
zarolasi forgalomrdl. A lista tételesen tartalmazza a kiilén-
boz6 devizanemekben tortént zérolasokat, feloldasokat,
valamint a lezarolt illetve szabad egyenlegeket.

Deviza avizo

A KELER devizanyilvantartasi rendszerében (DNR) vezetett
szadmlakra - a KELER 4ltalanos szamlavezet6jén (Clear-
stream Luxembourg) keresztiil - térténd deviza atutalasok
nehézségei miatt, a KELER atalakitotta deviza aviz6 szol-
galtatasat. Az avizd szolgaltatas, az eredeti, biztositék elle-
nében nyujtott finanszirozasi szerepétél eltéren, az ligy-
felek altal (a Clearstream-en keresztiil) a KELER-be utalt
tételek beazonositasat és miel6bbi jovairasat segiti el6,
biztositék elhelyezésének igénye nélkiil.
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Tulajdonosi igazolas

Tulajdonosi igazolas kiallitdsahoz a korabbiakban, az ér-
tékpapir zarolasa mellett sziikség volt tigyfeleink kiilon
irasbeli vagy telefonon torténd megkeresésére is.
A jov6ben azonban a sajat megjeldlési alszamlan nyil-
vantartott értékpapirokrol (ahol a KELER mindsiil a dema-
terializalt értékpapirok szamlavezet6jének), az egyoldald
értékpapir zarolashoz kapcsolodo letéti igazolasokhoz ha-
sonldan, Tulajdonosi igazolasok is igényelhetdek ezen ér-
tékpapir zarolas keretében. A Tulajdonosi igazolast
a KELER ezt kdvet6en kiildi el az iigyfél részére.

Felhalmozott kamat

Rugalmasabba valt a hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok kibocsatoi dltal szolgaltatott felhalmozott kamat
adatoknak a KELER rendszerébe torténd fogadasa.
Amennyiben egy t6zsdén jegyzett értékpapir kibocsatoja
sajat hibajabol nem tesz eleget adatszolgaltatasi kotele-
zettségének, ugy az értékpapir kereskedése felfiiggesz-
tésre keriil a BET altal.

zletmenet-folytonossagi terv - Katasztrofatery

Az 2005-es év soran is megtortént a BCP feliilvizsgalata,
mely a felhalmozodott tapasztalatok atvezetésén til ki-
egészitésre keriilt egy, a katasztrofahelyzet esetén végre-
hajtandé feladatokat tartalmazé katasztrofatervvel,
igy az a korabbi verziokon tulmutatva alkalmassa valt ar-
ra, hogy a tobb zleti teriiletet érintd, fizikai katasztrofak
(pl. KELER egész épiilete, vagy annak nagy része meg-
semmisill) esetén is megoldast, iranymutatast adjon.

DUP-jellegii elszamolas C02 kibocsatasi egységelre

Az év soran a KELER felkésziilt a tézsdén kiviil kétott CO2
kibocsatasi egység (kvota) ligyletekre vonatkozd DVP-jel-

legli elszamolas nyujtasara. Elkésziilt a szolgaltatas sza-
balyzati hattere, a vonatkozo szolgaltatasi szerz6dés, va-
lamint az Ggyviteli munkat segitd alkalmazas. Az (] ter-
mékrél részletes magyar és angol nyelvli tajékoztato
anyagok késziiltek, a termék szamos sajtdorganumban
és szakmai konferencian keriilt ismertetésre.

A szolgaltatas kidolgozasa azért is jelentds, mivel megte-
remti az alapjat a késébbi tozsdei (spot és hatéridds) ke-
reskedés elszamolasanak is. A KvWM megkeresésére to-
vabba, az Uzletfejlesztési terillet a BET-tel kozosen eldze-
tes ajanlatot készitett a CO2 kibocsatasi egységek aukci-
onak lebonyolitasara és elszamolasara.

Kozponti partner torzsadat nyilvantartas

Korabban a KELER-rel kapcsolatban allo partnerek nyil-
vantartasa az egyes rendszerekben kiilon-kilon, egyedi-
leg tortént. Az egyes partnerek igy tobb rendszerben
is nyilvantartasra kertiltek, részben azonos adattartalom-
mal. Ez a struktra azonban nem volt igazan hatékony és
lehet6séget adott az egyes rendszerek nyilvantartasai ko-
zZ0tti eltérésekre.

Az 0j Kdzponti Partnertdrzs (KPT) kialakitasaval lehetévé
valt a KELER (izleti rendszereiben kezelt partner adatok és
partnerazonositok egységes, kdzpontositott nyilvantarta-
sa és karbantartasa. Az 0j rendszer nem jelent kozvetlen
szolgaltatasfejlesztést, de elényeit a belsd feldolgozasi
folyamatokra tett hatdsan keresztiil, példaul az Ugyfél-
szolgalaton tdrténd Gigyintézés soran, iigyfeleink is élvez-
ni fogjak.

Szerzddes-nyilvantartasi rendszer (SZNYR)

Uzembe allt a szerzGdés-nyilvantartasi rendszer, mely
lehetévé teszi a KELER szerzédéses dokumentumainak -
illetve azok legfontosabb adatainak - egységes, redun-
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danciaktol mentes nyilvantartasat. A nyilvantartas kialaki-
tasaval lehetdség nyilik arra is, hogy e dokumentumokrol
a KELER menedzsmentje folyamatosan aktualis képet
kapjon, valamint az egyes szerz6désekhez kapcsol6dd
pénziigyi miveletek automatikusan nyomon kdvethe-
tévé valnak.

2006. évi éves Fejlesziési Terv

A 2006. évi Fejlesztési Terv elkészitésének alapjaul a fel-
meriilt 6tletek, valamint a napi Gizletmenet kapcsan kelet-
kezett (izleti, informatikai, illetve biztonsagi jellegd fejlesz-
tési igények szolgaltak. Az értékpapir- és pénz szamlave-
zet6 rendszerek t6bb mint egy évtizede miikddnek meg-
bizhatéan a KELER-ben, azonban immar megérettek
az atvilagitasra és korszer(isitésre, amely tobb lépésben
végrehajthato, komplex fejlesztési feladatot jelent.

A 2006. évi fejlesztések fbb pontjait, tdbbek kozétt az ér-
tékpapir szamlavezet§ rendszer (EER) reformjabél adodo
korszeriisitési feladatok, illetve a Kézponti Partnertérzs to-
vabbfejlesztésének feladatai alkotjak. A korszer(isitési fel-
adatok kozott szerepel a mezdbdvitések végrehajtasa, az
Ugyfelek szamara készitett riportok feliilvizsgalata, illetve a
transzferek és zarolasok modernizalasa.

A Tékepiaci torvény szerint a KELER 4dltal jelenleg ella-
tott elszdmoldhazi és értéktari funkciokat 2007. decem-
ber 31-ig jogilag kilon kell valasztani. A szétvalasztas
strukturalis valtoztatasokat igényel a KELER rendszer
architektrajaban, mivel az értéktari (értékpapir szamla-
vezetési), tézsdei elszamoldsi (kliring), illetve forint
szamlavezetési funkciok rendszerszintii elkiilonitése je-
lenleg nem megoldott.




RESZVENYKONYV-VEZETES

A 2005. évben tovabb novekedett a kifizet6i iigynoki tevé-
kenység szerepe, tovabb emelkedett a szolgaltatasunkkal
érintett értékpapir-sorozatok szama. A teriilet f6 tevé-
kenysége azonban tovabbra is a részvénykonyv-vezetés,
az osztalékfizetés és a kozgyllések lebonyolitasa.
Az e szolgaltatasainkat igénybevevd iigyfelek szama
(44 kibocsato) szinten maradt a tavalyi évben.

A mult évben megindult a jogi munka a részvénykonyv-
vezetés szabalyainak pontositasa érdekében. A jogalkota-
si folyamat azonban nem zarult le, igy a kovetkez6 évek-
ben szamitani lehet a jogi kornyezet tovabbi valtozasara.
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Kliringtagsagi rendszep

Az év soran kliringtagsagunk két (j taggal gyarapodott,
és hat kliringtagunk sziintette meg tagsagat, az utobbiak
kozil a tézsdeintegracio két tagsag megsziintetésével
hozhat6 6sszefiiggéshe. Az el6bbieken tdl tagsagunk pa-
lettaja egy hazai hitelintézet atalakulasaval étrej6tt kilfoldi
banki fidkteleppel béviilt, amely az elsd partneriink volt eb-
ben a jogi formaban.

A Kkliringtagsag korének bdviilése sziikségessé tette a kli-
ringtagsagot érint6 KELER szabalyozas rugalmasabba té-
telét is, ennek megfeleléen médosult az adatszolgaltatasi
kotelezettség teljesitése is. Tovabbi madositasként a kli-
ringtagsag feltételeként megjelent a KELER elektronikus
kommunikécids rendszerének a kotelezd hasznélata,
igy a kommunikacio alapértelmezett modjanak ezt koveto-
en a KID-et kell tekinteni.

Piaci kockazatok
Pénziigyi fedezetek

Az év folyaman (itemezetten, atlagosan havi rendszeres-
séggel, emellett indokolt esetekben rendkiviili feliilvizsga-
latok keretében alkalmilag is, elemeztik a termékek piaci
kockazatait és az ehhez kapcsolodo alapbiztositék szinte-
ket. Ennek megfelel6en, a valtozé kockazatok miatt a biz-
tositékok t6bb izben modositasra keriiltek.

Kollektiv Garancia Alap (KGA)

A tavalyi év folyaman az el6re bejelentett menetrend sze-
rint madosult a KGA képzés algoritmusa, mely a piacok in-
alakitasanak szellemében valosult meg. A modositas t6bb
lépcs6ben keriilt megvaldsitasra, az 0j KGA képzési mad-
szer végs6 formajat 2005. jdliusaban nyerte el.
A BET-BAT integracioval parhuzamban az Ertékt6zsde

és az Arut6zsde Kollektiv Garancia Alapjanak dsszevona-
sara is sor keriilt. A targyév végére az egyesitett KGA
Osszértéke 278 MFt-t tett ki.

Terheléses prohak

Mig az egyéni biztositékok elsésorban a normal piaci koc-
kazatokat hivatottak fedezni, az extrém mérték(, de valo-
szinlisithetd kockazatok fedezetéiil egyéb tOkeelemek
(kollektiv Kliringtagi és elszamolohazi téke) szolgalhatnak.
A nemzetkozi ajanlasoknak megfeleléen elére meghataro-
zott extrém aralakulasokat tartalmazo forgatokonyvek
alapjan, negyedévente stressz-teszteket készitettiink,
amelyekkel egyszerre vizsgalhattuk a piacok teljes kocka-
zatat és a kockazatok mogott allo tékeelemeket. Az elem-
zések minden esetben megerdsitették, hogy a széban for-
g6 t6keelemek megfeleld fedezetet biztositottak volna még
a feltételezett extrém piaci helyzetekben is.

Uj termékek

A tézsdék altal kezdeményezett termékfejlesztések jelen-
t6s kockazatkezelési feladatot jelentettek az elmdlt év fo-
lyaman is. A széles termékpalettat jellemzi a nagyszamu
Uj devizatermék, és deviza keresztkontraktusok esetében
az egyidejli parhuzamos forint és deviza-elszamolas feltét-
eleinek biztositasa, de az eldbbieken tdl uj hataridds rész-
vény és kamattermékek is bevezetésre keriiltek. A tervek
szerint 2006-ban bevezetésre keriild hataridés aranykont-
raktussal kapcsolatos el6készitd munka mar 2005-ben
megkezdddott. A t6zsdén kereskedett nemesfémek fizikai
széllitasa szamos ujdonsaggal szolgal, és kockazatkeze-
Iés tekintetében is ] kihivasokat jelent.

Kereskedési es hanki konyv

A kereskedési konyvi és banki konyvi kockazatok partne-

renkénti, majd dgyfélcsoportonkénti (sszesitése,
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a nagykockazatok feltérképezése, illetve a nagykockazati
limiteknek torténd megfelelés vizsgalata napi szinten tor-
ténik, és az esetleges potilagos tokekdvetelmény meg-
hatarozasra keriil. A kitettségek mérésére és a torvényi
megfelelés bemutatasara szolgalé program feliilvizsgala-
ta megtortént. A hitelintézeti adatszolgaltatas keretében
havi és negyedéves szinten eleget tettiink a KELER altal
vallalt kockazatok jelentési kotelezettségeinek.

Egyéh kockazatkezelési iizletfejlesztés

Kezdeményezésiinkre 2005. folyaman megalakult az El-
szamoldar Bizottsag, mely reprezentativ piaci szerepl6k
konzultaciés, egyeztetd testiilete, a Bizottsag munkajanak
koordinalasat a KELER Kockazatkezelése vallalta magara.
A bizottsag ilésein f6ként a garanciarendszerrel kapcso-
latos kérdésekkel foglalkozott.

A kockazatkezelési modszertan tekintetében az un. koc-
kaztatott érték szamitasdra tobb éve mar sikeresen hasz-
nalt sajat fejlesztésii informatikai alkalmazas korszertisi-
tésére vonatkozo el6késziiletek elkezdddtek, mely segit-
ségével a jovében még pontosabban modellezheték
a partnerek altal vallalt egyedi piaci kockazatok és mogot-
tiik allo garanciak.

Bazeli ajanlasok

A hitelintézetek t6kekovetelményére vonatkozé 1988-as
bazeli ajanlasokat 2006. végétél a Bazeli Bizottsag altal
mar t6bb éve kidolgozas alatt allé uj tékemegfelelési sza-
bélyozéasa (Bazel Il) valtja fel. A bazeli elvekre épiil§ 0j eu-
ropai tékemegfelelési direktiva hatokore kiterjed az EU-ban
minden hitelintézetre és befektetési vallalkozasra egy-
arant. F6 valtozasok a hitelkockazat szamitasaban jelent-
keznek, valamint ujdonsag a mikddési kockazatoknak
a tékekovetelmény szamitasaban valé megjelenése.

Az Eurdpai Tanacs 2004. december 7-i ECOFIN (ilésén
jovahagyta a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok

0j t6kemegfelelési elbirasait tartalmazo direktiva terveze-
tet, mely a jelen szabalyozasi kdrnyezetet meghatarozo
2000/12/EK és a 93/6/EGK direktivak atdolgozasa. A ma-
gyar szabalyozasba igy a kozeljovében be kell épiteni
a valtozasokat. A kotelez6 megfelelés kezdd idépontja
varhatoan 2007. januar 1., amelyre a felkésziilést a hitel-
intézeteknek el kell kezdeniuk.

Az (j szabdlyozasra valo felkésziiléseket 2005-ben tobb
elemzés késziilt, melyek alapjan elmondhatd, hogy
a KELER-t a jovébeni 0j kovetelmények varhatoan kis
mértékben fogjak érinteni. Elsésorban a belsd folyama-
tokban és a szabalyozasbhan lesz sziikség bizonyos
mérték(i modositasokra.




BELSO ELLENORZES

A Belsd Ellendrzési Szervezet 2005. évben a Feliigyeld Bi-
zottsag 2004. december 1-i {ilésén 27/2004. szamu hata-
rozataval elfogadott munkaterve valamint a 2004. januar
1-61 hatalyos belsd ellendrzési miikddési szabalyzat alap-
jan végezte tevékenységet.

A belsd ellen6rzés 2005. évben 19 vizsgalatot végzett.
A bels6 ellendrzés a vizsgalatai sordn a jogszabalyokban
és a bels6é szabalyzatokban, utasitasokban elirtak betar-
tasat ellendrizte. A vizsgalatok soran figyelmet forditott ar-
ra is, hogy a megel6z6 ellen6rzések soran feltart hianyos-
sagok alapjan szilkségesnek itélt intézkedések, javaslatok
teljesitésének ellendrzését is elvégezze utdvizsgalati jelleg-
gel. Utdvizsgalati jelleggel ellendrzésre keriilt még a Pénz-
iigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2003. évi helyszini at-
fogo vizsgalata alapjan meghozott hatarozataban és a ve-
zet6i levelében foglaltak végrehaijtasa is.




INFORMATIKA

A 2005-es év soran tobb stratégiai és szabalyozasi fel-
adatot hajtottunk végre.

Az év els6 felében a Microsoft rendszereinek upgrade-je
soran bevezettilk az Active Directory szolgaltatast. Sike-
resen és teljes korlien dtalltunk az ORACLE adatbazis-ke-
zelés (jabb verzidjara (ORACLE 9). Ugyancsak korszert,
elektronikus alairasra is lehet6séget ado fizikai eszkozre
cseréltiik az eddig alkalmazott személyi azonosité token-
jeinket, mellyel parhuzamosan korszer(isitettik az egy
pontos authentikacios rendszeriinket. Ezen valtoztatasok
rovidtavon iizembiztonsag, gyorsasag és biztonsagnove-
kedést jelentettek, hosszitavon pedig alapot képeznek
korszer(i IT megoldasok bevezetéséhez.

Terveinknek megfeleléen kialakitottuk a konfiguraciés
adatbazisunkat, igy a papir alapu nyilvantartas egy kor-
szer(i eszkdzben IT tamogatassal valdsul meg gyorsitva
és pontosabba téve napi lzemeltetési és nyilvantartasi
feladatainkat. A 2006-s évben a nyilvantartast kiterjeszt-
jik az zleti alkalmazasokra is.

Bevezettiik a k6zponti jogosultsag nyilvantarté rendsze-
riinket, mely lehet6séget ad kivaltani az eddigi papir ala-
pl nyilvantartast egy korszerii a munkafolyamatot is ta-
mogatd informatikai megoldassal. Az alkalmazoi rend-
szereink egy része mar képes egyittmiikodni az aj rend-
szerrel, teljes korl bevezetése 2006-ra tervezett. Kiala-
kitottuk a rendszer miikddtetéséhez szilkséges szaba-
lyozasi rendszert.

Az utdbbi évek soran nagymérték(i valtozasok eredmé-
nyeképpen kialakitott informatikai rendszeriinket iizem-
biztonsagi szempontb6l auditaltattuk fiiggetlen kiilsé
auditorral. Az audit jelentésben foglalt javaslatok megva-
l6sitasat részben 2005-ben elkezdtik és 2006. év soran
itemezetten folytatjuk.

Palyazatot irtunk ki a KELER hatarvédelmi és beha-
tolasvédelmi rendszerének szallitasara és mikddtetésére,
melynek megvaldsitasa 2006. elso felére tervezett.

A Treasury munkajat tdmogato alkalmazast (Inforex) le-
cseréltiik egy Uj, korszer(ibb és bévitett funkcionalitassal
rendelkezd rendszerre (Trasset).

A KELER 2005-ben is folyamatosan mérte informatikai
rendszerének a rendelkezésre allasat. Az év folyaman
Osszesen 29 olyan iizemzavart kellett elharitanunk, me-
lyet a KELER szolgdltatasait igénybe vevé felhasznalok
is killonbdz6 mértékben de érzékeltek. A KELER rendelke-
zésre dllasa éves szinten 99,511%-os volt.




NEMZETKOZI KAPCSOLATOK

ECSDA

Az europai kozponti értéktarakat tomoritd European
Central Securities Depositories Association (ECSDA)
1997-ben alakult, eredetileg azzal a konkrét technikai cél-
lal, hogy létrehozza az értéktarak kozotti szamlakapcsola-
tokon (0n. linkeken) keresztill torténd cross-border elsza-
molas infrastruktarajat.

Id6kdzben, az eurdpai tékepiaci integracio elérehaladtaval,
az ECSDA szerepe is bdviilt. Mostanra a szovetség, az EU
tékepiacan véghemend harmonizacios folyamatok aktiv és
elismert részvevdjévé valt; allast foglal technikai, gazdasa-
gi, pénziigyi, jogi és szabalyozasi kérdésekben.

Els6sorban a kelet-eurdpai orszagok EU csatlakozasanak
hatasara, 2005 soran az ECSDA és kelet-europai rokonszer-
vezete, a CEECSDA, dontétt a két szervezet egyesitésérol. Az
(j ECSDA ezzel egy bévebb szakmai forumot alkot, ezért
sokkal reprezentativabb vitapartnere lesz az EU szerveinek,
illetve mas szakmai, érdekképviseleti szervezeteknek.

Az ECSDA berkein beliil, a részletes szakmai munka,
az egyes munkacsoportokban zajlik, ahol a KELER is rend-
szeresen képviselteti magat.

WG1 — ,Risk Management & Audit” munkacsoport

A WG1 2005-ben elkészitette az ECSDA sajat informacios
kérddivét, (Disclosure Framework,) amelyet a szovetség
tagjai referenciaként ajanlanak minden érdekl6dd részére.
A kérddiv kitoltését és rendszeres feliilvizsgalatat minden
értéktar magara vallalta.

W62 — ,,Public Policy” munkacsoport

2005-ben folytatodott az eurdpai tékepiacok illetve tkepiaci
folyamatok integracios és szabalyozasi kérdései koriil kiala-

kult, magas szintii szakmai és politikai vita. Az Europai Bi-
zottsdg hatastanulmanyt (RIA) készitett az esetleges
,Clearing & Settlement” direktiva varhatd kovet-
kezményeirdl, mikdzben a Bizottsag égisze alatt mlikodo
szakért6i csoport (CESAME) keretein belil tovabb zajlott

a funkcionalis definiciokat meghatarozo munka.

A megbeszélések soran a szovetség allaspontjanak kiala-
kitasat és képviseletét a WG2 fogta 6ssze. Ennek a mun-
kanak az eredményeként sziiletett egy dsszehasonlitd do-
kumentum, amely ismerteti a kiilénb6z§ értéktarak
miikodését és az altaluk nyujtott szolgaltatasokat, ravila-
gitva ezzel az egyes piacok kozott hizddo szélséséges jo-
gi, gyakorlati kiilonbségekre.

Mindemellett, a WG2 figyelemmel kisérte az ESCB/CESR
sztenderdekkel és az Unidroit tevékenységével kapcsola-
tos fejleményeket is.

W63 — , Settiement Links” munkacsoport

2005 soran a WG3 tevékenysége, elsdsorban a kiilonbdz6
kozponti értéktarak kozotti DVP elszamolasi szamlakap-
csolatok modellezésére és az errél sz616 beszamold elké-
szitésére 6sszpontosult. A dokumentum leirja az eltérd pi-
aci szerkezetekben miikodd vagy elképzelhetd modelleket
és kitér a pénz oldali elszamolas - kiilonds tekintettel a
TARGET?2 - vonatkozasaira. A riport véglegesitése 2006
masodik negyedévében varhato.

Emellett a munkacsoport folytatta az egyittmiikodést
az European Securities Forum (ESF) szervezetével, az el-
szamolasi instrukciok parositasara vonatkozo, eltérd piaci
gyakorlatok egységesitésére. Ennek eredményeképpen
parositasi sztenderdek keriiltek megfogaimazasra, ame-
lyeket egy, a két intézmény altal kozosen jegyzett el6ter-
jesztés keretében, az egyes kozponti értéktarak, sajat
részvevdik korében bocsatanak konzultaciora.




WGS — , Harmonisation” munkacsoport

Az Alberto Giovannini vezette szakért6i csoport, riportjaban tébbek
kozo6tt az ECSDA-t jelblte ki, hogy koordinalja a tarsasagi események
feldolgozasi folyamatainak eurépai harmonizaciojat (barrier 3).

A munkacsoport részt vett mind a kdtelez6, mind pedig az 6nkéntes

tarsasagi események feldolgozasara vonatkozo sztenderdek kidolgo-
zasaban, illetve a kapcsolodo piaci konzultacio megszervezésében.

A KELER az alahbi magyar és nemzetkiizi szakmai szervezetelnek, érdekképviseleteknek a tagja:
Magyar Bankszovetséy
BS1S1 Befektetési Szolgaltatok Szévetsége (partolo tag)

GEECSDA Central and Eastern European Central Securities Depositories Association
Kozép és Kelet-Eur6pai Kozponti Ertéktarak és Elszamolohazak Szovetsége

ECSDA European Central Securities Depositories Association
Eur6pai Kézponti Ertéktérak és Elszdmolohédzak Szovetsége

ISSA International Securities Services Association
Ertékpapir Szolgaltatok Nemzetkozi Szovetsége

ANNA Association of National Numbering Agencies
Ertékpapirkod-kiado Ugynokségek Nemzetkdzi Szervezete

AM Association of Futures Markets
HataridGs Piacok Szovetsége

EACH European Association of Central Counterparty Clearing Houses
Eurdpai CCP Elszamolohdzak Szovetsége




A KELER FELOGYELO BIZOTTSAGANAK 2005. EVI JELENTESE

A Feliigyeld Bizottsag a 2005. év soran 5 alkalommal iilé-
sezett. A Feliigyel§ Bizottsag ilésein rendszeresen meg-
targyalta a belsd ellen6rzés altal készitett jelentéseket,
az utévizsgalati jelentéseket, a KELER Zrt. id6szakos visz-
szaméréseit, valamint az éves iizletmenetrdl és gazdalko-
dasrol készitett jelentést. A Feliigyel§ Bizottsag jovahagy-
ta a Tarsasag belsd ellendrének éves munkatervét.

A Feliigyeld Bizottsag altal megtargyalt belsd ellen6ri
jelentések tartalmaztak a vizsgalat soran feltart esetleges
hianyossagokat, azok kikiisz6bolésére javasolt feladato-
kat, megijeloltek felelésoket és meghataroztak a végrehaj-
tasra rendelkezésre allo hataridét. Az utovizsgalati jelenté-
sek ezen feladatok végrehajtasarol tajékoztattak a Feli-
gyeld Bizottsag tagjait.

A belsd ellendri jelentések és utdvizsgalati jelentések, va-
lamint az egyéb — a Feliigyel Bizottsag altal megtargyalt -
anyagok alapjan a Feliigyel6 Bizottsag megallapitja, hogy
a KELER Zrt. miikddése soran a folyamatok szabalyozottak,
a gazdalkodas rendezett, a biztonsdgos miikddés magas
szinten tartasa érdekében a Téarsasag lgazgatosaga és a me-
nedzsmentje folyamatos erdfeszitéseket tesznek.

A KELER Zrt-re vonatkozd jogi, szabalyozasi kornyezet
fontos elemei modosultak az elmalt év soran. A T6kepiac-
rol szol6 2001. évi CXX torvény (Tpt.) modositasai koziil a
KELER szamara meghatarozé az év végén elfogadott, a
Tarsasdag strukturalis atalakitasat eldir6 modositas. Az (j
szabalyozas el6irja a kdzponti értéktari tevékenység és az
elszamolohazi tevékenység 2007. december 31. napjaig
torténd szervezeti szétvalasztasat.

A KELER Zrt. az Igazgatésagon és a Feliigyeld Bizottsagon
keresztill szoros kapcsolatot tartott év kdzben a tulajdonosok-
kal, tevékenysége soran, mint szolgaltato is igyekezett megfe-
lelni a t6zsdék és a Magyar Nemzeti Bank elvarasainak.

A Tarsasag a szabalyzatok megalkotasakor és a fejleszté-
si iranyok kijelolésekor igyekezett eldsegiteni a korszerii
modszerek elterjedését a pénz- és tékepiac minden teriile-
tén. A Felligyeld Bizottsag meggy6zédése szerint a KELER
Zrt. rendelkezik minden személyi és targyi feltétellel ahhoz,
hogy — az eddigiekhez hasonl6an — a kdvetkez6 évek kihi-
vasainak is megfeleljen.

A KELER Zrt. t6keszerkezete tovabbra is nagy biztonsagot
nydjt a pénz- és t6kepiac azon szerepl@inek, akik a Tarsa-
sag szolgaltatasait igénybe veszik. Emellett meg-
gy6zddésiink, hogy a KELER Zrt. rendelkezik a magas
szintli minGségi szolgaltatasok nylijtasahoz sziikséges inf-
rastruktaraval.

A Feliigyel6 Bizottsag megallapitotta, hogy az ligyvezetés
a rabizott anyagi forrasokkal a t6le elvarhaté médon gaz-
dalkodott. A Feliigyel§ Bizottsag megvizsgalta a Tarsasag
éves beszamolojat, attekintette a konyvvizsgald jelentését.
Ezek alapjan a Felligyeld Bizottsag tAmogatja az lgazgato-
sag osztalékfizetési javaslatat a Kozgylilés szamara, a
KELER Zrt. 2005. évi éves beszamolojat pedig 25 067 638
EFt egyez6 eszkoz/forras mérlegfédsszeggel, 528 778 EFt
osztalék kifizetését kdvetden 1 586 335 EFt mérleg szerin-
ti eredménnyel javasolja elfogadni.

Budapest, 2006. aprilis 18.

Torok Sandor
a Felligyeld Bizottsag elndke
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Fiiggetlen Konyvvizsgilil Jelentis
A Kbzponii Elszamoldhez és Ertéktar (Budapest) 7rt. tulajdenosainak

Elvégeztik a Kizponti Elszdmoldhdz & Fridkidr (Budapest) Zrt {tovabbiakban .a Térsasig™) 2005
docember 3 1-i mérlegének - melyben az eszketk és forrasok egyeed wighssoege 25067 638 eFt, a mérleg
seerinti eredmeny 15013 eFr nveresde-, valamint a 2005, &vre vonatkozd credménykimutarizinak &8s
kicgéazith melléklotének virsgaletat, melvek a Tdrsasag 2005, évi éves bessimoldjinak réseeit kepezik, Az
fves bessimold és az leti jelentéds elkészitése az Ogyvereids feladata, A mi feladatunk az éves beszamolo
vileményezése konyvvizsgilatunk alapjian, valomint annak megitélése, hogy az Gzlet jelentéshen kst
szamviteli informécidk dssrhangban vannak-c az &ves beszdmoliban foglalekkal.

A kdnywvizsgilatol a Magvar Konywwizsgdldi Kamara dlwal kisdom Magyar Memzeti Konyvwvizsgdlati
Standardok (emelyck minden lénvezes vonatkomishun dsschangban dllnak o Nemesthien Einywvissgalat
Standardokkal) és @ Magyarorszigon érvényben Kvd, a kinyvvizsgilamra vonatkozd thrvények és egveéb
jomszabalvolk alapjin hojiotiuk wépre. A [entl szabwinyok érelmeében a kftwvizsgdlar tervezése és
elvitgrdse révén kelld bizonyossdzot kell szereznink arrdl, hogy az éves beszimold nem tartalmie jelentis
mértekil tévedéseket. A kinpvvizsgalal magiban foglalja az éves beszamold ténysrdmait alitimasztd
bizonylatok smirdprébaszen vizsgdlatir Emellett tartalmazze ar alkalmazost szimvitell alapelvelk &5 ax
hoyvezctés lémvegesebb becsléseinek, valaminl &z éves beszamold bemutatisanak drmékelésén Az Ozlen
jelentéssel kapesolatos munkénk a fent emlitett teriletre korlitozddott é5 nem tartalmarta egyvéb, o Tarssig
nem auditdlt szimviteli nyibGntartdsaibol levesetett informdcidk dmekintésdt. Megpoyieidisunk, hogy
munkank mezfeleld alapot it a flgzetlen kbnyvvizsgalon jelentés megadisahoe.

A kbmywvizsgdlat zordn a Tdrsasdg éves beszimoldjit, annak résesedl £ ételeil, azok Kinyvelési és
bizoaylatl alitimaselasan az érvénves Magvar Nemzeti Konyvvizsgélas Standardokban foglaliak szerint
felalvizsgdluk &= ennck alapjin clegendd & megfeleld bizonyossdgot seerestiink aredl, hogy az éves
beszimolol & magyar szAmviteli tirvényben foglakak &s a Magyaromszizon elfogadott dltalinos szamviteli
clvek szerint dllitotsk Sssze. Vélemenyink seerin az dves beszimold a Kizponti Elszamolohds és Erékuir
{Budapest) Zri, 2005, december 31-6n fonndllé vagvoni, pénzlioyi és jdvedelmi helyzetérd] meghizhato és
valds képet ad. Az dzled jelentés ax éves besramold adataival Gssebmngban van.

A kozgyllés clé terjesztett éves beszamoldrol 2006, dprilis 12«0 datwmmal kdnyvvizsgald véleményt
adtunk ki, € a fordulonap utini eseményck hatieait cesak czen iddpontig vizsgdltuk meg. Az dves
beszamelat a kbzryilés az osztalék fzetés ménskében megviltosatty, melynek hatisira a mérleg srerint
eredmény | 5371222 cFi-tal esskkent.

Dudapest, 2006, majus 3.

Herve Tstvin
Farmer Bufegrvzatt kiimavvizsgald
Imazolviny szim: 003600

PG Hungitiia K. o Hungasan Emited kabiiry compay
wgrpaeaned Under tha |imgaran Companes Asiooon
mamha of GPMG Inersioml, B S ool
Lompury sporston: Bakened, ne 0100065131




HITELINTEZETI MERLEG

ESZKOZOK (aktivak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése Elozd év |  El6z6 év(ek) Targyév
2004. 1-XIl. |  modositasai | 2005. I-XII.
A B E D F
1. | 1. Pénzeszkzok (MNB nostro + MNB betét) 2 304 305 4932 387
2. | 2. Allampapirok (3.+4. sorok) 15789 192 0| 16811095
3. a) forgatasi cél (MAK + DKJ) 15789192 16 811 095
4, b) befektetési cél 0 0
5. | 3. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések (6.+ 7.+16. sorok) 2 001 257 0 1179 569
6. | a)latrasz0lo (DNR nostro + OTP szla + REPO kiv. +EP.kdlcs.) 501 257 1179569
7. b) egyéb kvetelés pénziigyi szolgaltatashl (8.+12. sorok) 1500 000 0 0
8. ba) éven beliili lejérat( (bankkdzi betét) 1500 000 0
9. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozéssal szemben
10. - 8gyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozdssal szemben
1. - MNB-vel szemben
12. bb) éven il lejératu
13. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben
14. - egyéb részesedési viszonyban Iévd vallalkozdssal szemben
15. - MNB-vel szemben
16. | ) befektetési szolgaltatasbol
17. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben
18. - 8gyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
19. | 4. Ugyfelekkel szembeni kivetelések (20.+27. sorok) 94 198 0 45 484
20. | @) pénziigyi szolgdltatdshol (21.+24. sorok) 54 198 0 45 484
21. aa) éven beliil lejératd (EP kblcsén) 14 893 15092
22. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben
23. - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozéssal szemben
24, ab) éven tli lejaratu (lakaskdlcson) 39 305 30 392
25. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben
26. - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozéssal szemben
27. | b) befektetési szolgéltatashol (30.431.+32.433. sorok) 0 0 0
28. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben
29. - egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozdssal szemben
30. ba) t6zsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adodo kévetelés
31. bb) tézsdén kiviili befektetési szolgaltatasi tevékenységbél adédo kdvetelés
32. be) befektetési szolgaltatési tevékenységhl eredd, ligyfelekkel szembeni kovetelés
33. be) egyéb befektetési szolgaltatasbol adodo kovetelés
34. | 5. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, beleértve a rogzitett
kamatozasiakat is (35.+38. sorok) e ! AL
35. | a) helyi onkorményzatok és egyéb allamhéztartési szervek altal kibocsétott
értékpapirok (ide nem érive az allampapirokat) (36.+37. sorok) 0 0 0
36. aa) forgatési céll
37 ab) befektetési céli
38. | b) més kibocsato altal kibocsatott értékpapirok (39.+43. sorok) 898 386 0 298 686




HITELINTEZETI MERLEG

ESZKGZOK (aktivak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése Elozd év |  El6z6 év(ek) Targyév
2004. 1-XIl. |  modositasai | 2005. I-XII.

A B E D F
39. ba) forgatasi céli (Hit.int kitv.) 599 700 0
40. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott

4, - eqyéb rész-i viszonyban 1év6 véllalkozas altal kibocsatott

42, - visszavasarolt sajat kibocsatasu

43, bb) befektetési céld (Hit.int. Kdtv.) 298 636 298 636
44, Ebbdl: - kapcsolt véllalkozés altal kibocsatott

43, - eqyéb rész-i viszonyban 1év6 véllalkozds altal kibocsatott

46. | 6. Részvények és mas valtozd hozami értékpapirok (47.+50. sorok) 0 0 0
47. 1 a) részvények, részesedések forgatasi célra

48, Ebbdl: - kapcsolt véllalkozas altal kibocsatott

49, - eqyéb részesedési viszonyban Iéve vallalkozas altal kibocsatott

50. |  b) valtozd hozama értékpapirok (51.452. sorok) 0 0 0
51. ba) forgatdsi céli

52. bb) befektetési célu

53. | 7. Részvények, részesedések befektetési célra (54.+56. sorok) 20 253 0 20 316
54. | a) részvények, részesedések befektetési célra 20 253 20 316
55. Ebbdl: - hitelintézetekben Iévg részesedés

56. | b) befektetési céli részvények, részesedések értékhelyeshitése

57. Ebbdl: - hitelintézetekben Iéve részesedés

58. | 8. Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozashan (59.+61.sorok) 0 0 0
59. | ) részvények, részesedések befektetési célra

60. Ebbdl: - hitelintézetekben Iéve részesedés

61. b) befekietési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése

62. Ebbdl: - hitelintézetekben Iéve részesedés

63. | 9. Immaterialis javak (64.+65. sorok) 578 804 0 621 354
64. |  a) immaterilis javak 578 804 621 354
65. | b) immateridlis javak értékhelyeshitése

66. | 10. Targyi eszkdzok (67.+72.+77. sorok) 256 480 0 228 519
67. | a) pénziigyi és befektetdsi szolgdltatési c&ld térgyi eszkdzok (68.+69.+70.4+71. sorok) 256 480 0 228 519
68. aa) ingatlanok 126 730 121 367
69. ab) miiszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek 129 750 107 152
70. ac) beruhdzasok 0 0
. ad) beruhdzasra adott eldlegek

72. | b) nem kdzvetlenil pénziiqyi & befektetési szolgatiatdsi céli targyi eszkbzdk (73.+74.475.476. sorok) 0 0 0
73. ba) ingatianok

74. bb) miiszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmCivek

75. be) beruhazasok

76. bd) beruhdzdsra adott ellegek

77. | c) térgyi eszkozok értékhelyeshitése

78. | 11. Sajat részvények

79. | 12. Egyéb eszkzok (80.+81. sorok) 350 846 0 485 337




HITELINTEZETI MERLEG

ESZKGZOK (aktivk)

adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése Elézd év |  El6z6 év(ek) Targyév
2004. 1-XIl. |  modositasai | 2005. I-XII.

A B E D F
80. | @) készletek

81. |  b)egyéb kovetelések (84.+85.+86.+87.+88.+89.+90. sorok) 350 846 0 485 337
82. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szembeni kovetelés

83. - eqyéb részesedési viszonyban Iévd vallalkozassal szembeni kovetels

84. ba) t6zsdével szembeni kovetelés

85. bb) tézsdei igylet elszdmolasa miatt befektetési szolgaltatoktdl, 98 277 98 958

arut6zsdei szolgattatoktol jar6 dijak miatti kovetelés
86. be) kifizetett arkilGnbdzet miatti kivetelés
87. bd) az azonnali értékpapir-tdzsdei iigyletekbdl a befektetési
szolgaltatokkal szemben keletkezett nettd kovetelés

88. be) tdzsdén kivili ligyletekbdl adddo kévetelés

89. bf) értéktari szolgaltatdsok miatti kovetelés 218 244 286 871
0. bg) egyéb kivetelés 34 325 99 508
91. | 13. Aktiv idébeli elhatarolasok (92.+93.+94. sorok) 547 156 0 444 891
92. a) bevételek aktiv iddbeli elhatéroldsa 495518 390 877
93. b) koltségek, réforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa 51638 54 014
9. ¢) halasztott réforditasok 0 0
95. | ESZKOZOK OSSZESEN (1.+2.+5.+19,+34,+46.+53.+58.+63.+66.+78,+79.+91. sorok) 22 800 877 0| 25067638
96. | Ebbdl: - FORGOESZKOZOK (1.+3.+6.+6.+16.+21.+27+36.439.+47 + 51.+ 78.+79 sorok) 21060 193 0| 23423480
97. - BEFEKTETETT ESZKOZOK (4.+12.424.+37 +43,+52.+53.+58.+63+66. sorok) 1193 528 0| 1199267




HITELINTEZETI MERLEG

FORRASOK (passzivak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz A tétel megnevezése El6z6 év | El6zo év(ek) Targyév
2004. 1-XIl. |  modositasai | 2005. I-XII.

A B E D F
98. | 1. Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek (99.4100.+109. sorok) 724 298 0 1039 651
99. | a) latra sz0l6 0 0

100.|  b) meghatarozott idére lekotdtt, pénziigyi szolgditatashol adodo kételezettség (101.+105. sorok)| 724 298 0 1039 651

101. ba) éven beliil lejérati (TEA + KGA) hitelint.+EP kbcs. 724298 1039 651

102. Ebbdl: - kapesolt véllalkozassal szemben

103. - eqyéh részesedési viszonyban évé vallalkozssal szemben

104. - MNB-vel szemben

105. bb) éven tli lejératd

106. Ebbdl: - kapesolt véllalkozassal szemben

107. - eqyéh részesedési viszonyban évé vallalkozdssal szemben

108. - MNB-vel szemben

109.|  c) befektetési szolgaltatashol

110. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben

1. - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben

112.| 2. Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek (113.+117.+127. sorok) 6 987 372 0| 7946 756

113.| @) takarékbetétek (114.+115.4+116. sorok) 0 0 0

114, aa) latra sz016

115. ab) éven beldli lejératd

116. ac) éven tdli lejératd

117.]  b) egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgéltatasbol (118.+121.+124. sorok) 6987 372 0 7946 756

118. ba) latra sz0l6 (t6zsdeforgalmi szla.) 6 127 082 6 938 559

119. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben

120. - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben

121. bb) éven bellli lejaratd (TEA + KGA) iigytéinek 860 290 1008 197

122. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

123. - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben

124. be) éven tli lejaraty

125. Ebbdl: - kapesolt véllalkozassal szemben

126. - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben

127.| ) befektetési szolgaltatasbol (130.+131.+132.+133. sorok) 0 0 0

128. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

129. - egyéh részesedési viszonyban 1évd vallalkozdssal szemben

130. ca) tzsdei befektetési szolgéltatasi tevékenységhdl adédo kbtelezettség

131. ch) t6zsdén kivilli befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adddo kdtelezettség

132. cc) befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adado, tgyfelekkel szembeni kitelezettség

133. ce) egyéh befektetési szolgaltatashol adodo kotelezettség




HITELINTEZETI MERLEG

FORRASOK (passzivak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése Elozd év |  El6z6 év(ek) Targyév
2004. 1-XIl. | modositasai | 2005. I-XII.
A B E D F
134.| 3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennalld kitelezettség (135.+142.+149. sorok) 0 0 0
135.] ) kibocsétott kdtvények (136.4139. sorok) 0 0 0
136. aa) éven belli lejaratu
137. Ebbdl:- kapcsolt vallalkozassal szemben
138. - 8gyeéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben
139. ab) éven tli lejaratd
140. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben
141. - 8gyeéb részesedési viszonyban év8 vallalkozdssal szemben
142.|  b) kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (143.+146. sorok) 0 0 0
143. ba) éven belili lejératu
144, Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben
145, - egyeéb részesedési viszonyban v vallalkozdssal szemben
146. bb) éven tdli lejératd
147. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben
148. - egyeéb részesedési viszonyban v vallalkozdssal szemben
149.] ) szdmviteli szempontbol értékpapirkent kezelt, de a Tpt. szerint érték papimak
nem mindsiild hitelviszonyt megtestesitd okiratok (150.+153. sorok) L L L
150. ca) éven beliili lejaratu
151. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben
152. - 8gyeéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben
158. cb) éven tdli lejratd
154. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben
155. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdssal szemben
156.| 4. Egyéb kotelezettségek (157.+167. sorok) 2524 214 0 3239 941
157.| @) éven beldli lejératd (160.+161.4162.4163.+164.+165.+166. sorok) 2524 214 0| 3239941
158. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben
159. - egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozdssal szemben
160. aa) tozsdével szembeni kdtelezettség
161. ab) t6zsdei (igylet elszdmolasa miatt befektetési szolgéltatokkal,
arut6zsdei szolgaltatokkal szembeni kotelezettség
162. ac) befolyt arkiilonbozet miatti kotelezettség
163. ad) az azonnali értékpapir-tézsdei ligyletekbol a befektetési szolgaltatokkal
szemben keletkezett nettd kitelezettség
164. ae) t6zsdén kivili ligyletekbol adodo kotelezettség (DNR kitelezettség -+ EP kdlcs.) 385 205 917 199
165. af) értéktdri szolgaltatdsok miatti kdtelezettség 0 0
166. ag) eqyéb kotelezettség (Osztalék, SZJA, AFA, TASA, helyi ado, széll.) 2139009 2322742
167.|  b) éven tdli lejératu
168. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben
169. - egyéh részesedési viszonyban 1évd vallalkozdssal szemben




HITELINTEZETI MERLEG

FORRASOK (passzivak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése Elozd év |  El6z6 év(ek) Targyév
2004. 1-XIl. | modositasai | 2005. I-XII.
A B E D F
170.| 5. Passziv iddbeli elhatarolasok (171.+172.+173. sorok) 186 350 0 216 510
171.]  a) bevételek passziv iddbeli elhatdrolasa
172.|  b) kbltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhatdroldsa 186 350 216510
173.|  c¢) halasztott bevételek
174.| 6. Céltartalékok (175.+176.+177.+178. sorok) 13 152 0 9163
175.]  a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre
176.|  b) kockazati céltartalék fiiggd és biztos (jovGbeni) kotelezettségekre
177.|  c¢) dltalanos kockzati céltartalék 13162 9163
178.]  d) egyéb céltartalék
179.| 7. Hatrasorolt kitelezettségek (180.+184. sorok) 0 0 0
180.| a) aldrendelt kdlcsontdke
181.|  Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben
182. - eqyéb részesedési viszonyban IévG vallalkozdssal szemben
183.]  b) pontban szerepld tétel a KELER Rt. esetében nem értelmezhet6
184.]  c) egyéb hatrasorolt kotelezettség
185. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben
186. - 8gyéb részesedési viszonyban 1évd véllalkozdssal szemben
187.| 8. Jegyzett téke 4500 000 4500 000
188.|  Ebbdl: - visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
189.| 9. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
190.| 10. Toketartalék (191.+192. sorok) 0 0 0
191.]  a) arészvény, részesedés névértéke és kibocsatasi értéke kozotti killinbozet (4zsio)
192.|  b)egyéb
193.| 11. Altalanos tartalék (2004. évi adozott Er. 10%-a) 225 648 225 648
194.| 11. Altalanos tartalék (2005. évi adozott Er. 10%-a) 235013
195.| 12. Eredménytartalék (+-) = (7.609.013 + 30.830,-) 7609013 7639 843
196.| 13. Lekotdtt tartalék
197.| 14, Ertékelési tartalék
198.| 15. Mérleg szerinti eredmeény (+-) 30 830 15113
199.) FORRASOK OSSZESEN ( 98.+112.+134.-+156.+170.+174.+179.+ 187.+
+189.+190,+193.+194,+195.+196.+197,+198. sorak) | 22 200877 LS
200.| Ebbdl: - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
(99,4101 4109-+114+115.-+118 +121+127 +136-+ 143+150.+157, sorok) | 10 299 884 | BEEEE
201, - H0SSZU LEJARATU KOTFLEZETTSEGEK
(105.+116.+124.4+139.+146.+153.+167.+179. sorok) g g g
202. - SAJAT TOKE (187.+189.4+190.+193.+194.+195.+196.+197. +198.50r0k) | 12 365 491 0| 12615617
~ Mérlegen kivilli tételek 2004.12.31 2005.12.31
203.| Filggd kotelezettségek (adott fedezetek) 36 566
204.| Jovebeni kotelezettségek
205.| Mérlegen kiviili kovetelések (kapott fedezetek, biztositékok) 20 969 444 31 526 202
206.| Ellendrzd szam (203.+204.+205. sorok) 20 969 444 0 | 31562768




HITELINTEZETI EREDMENYKIMUTATAS

adatok: E Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év | El6zd év(ek) Targyév
2004.12.31 | modositasai | 2005. I-XII.
A B E D F
1. | 1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (2.+5. sorok) 2 052 765 0 1762 160
2. a) rogzitett kamatozas hitelviszonyt megtestesitd rtékpapirok 1 369 663 1240 586
(MAK, DKJ kamat) utdn kapott (j4r6) kamatbevételek
3. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol
4, - egyéb részesedési viszonyban Iévd vallalkozastol
5. h) egyéb kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek
(MNB-, és bankkdzi betét) i o
6. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozastol
1. - 8gyeb részesedési viszonyban Iévé vallalkozastol
8. | 2. Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 305 652 299 977
9. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak
10. - egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozasnak
11. | KAMATKULONBOZET (1.- 8. sorok) 1747113 0| 1462183
12. | 3. Bevételek értékpapirokbol (13.+14.+15. sorok) 10 400 0 14 800
13. a) bevételek forgatdsi célu részvényekhol, részesedésekhdl (osztalék, részesedés)
14, b) bevételek kapcsolt vallalkozasban Iévg részesedésekbdl (osztalék, részesedds)
15. ¢) bevételek egyéb részesedésekbdl (osztalék, részesedés) GIRO osztalék 10 400 14800
16. | 4. Kapott (jard) jutalék- és dijbevételek (17.+20. sorok) 3075799 0 3695 974
17. a) egyéb pénziigyi szolgaltatds bevételeibdl (PVR dijbeveét.) 72 651 62 938
18. Ebbdl: - kapesolt véllalkozastol
19, - egyeéb részesedési viszonyban v vallalkozastol
20. b) befektetési szolgaltatasok hevételeibdl (Elszamoldhazi bev.)
(kivéve a kereskedési tevékenység bevétela) ALY 1k DOk
21. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol
22. - eqyéh részesedgsi viszonyban Iévd vallalkozastol
23. | 5. Fizetett (fizetend6) jutalék- és dijraforditasok (24.+27. sorok) 129 679 0 141224
24, a) eqyéb pénziigyi szolgéltatés raforditasaibol (hankkig.) 70 743 84 496
25. Ebbdl: - kapesolt vallalkozasnak
26. - egyéb részesedési viszonyban 1év vallalkozdsnak
21, b) befektetési szolgéltatdsok raforditdsaibol
(kivéve a kereskedési tevékenység raf.) Kozvetitett szolg. el 96 otk
28. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak
29. - egyeéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdsnak
30. | 6. Pénziigyi miiveletek netté eredménye (31.+34.+37.+41. sorok) 164 038 0 208 700
31. a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl (dev. Arf.nyer.) 48 784 13974
32. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozastol
33. - 8gyeéb részesedési viszonyban Iév§ vallalkozastol
34. | b)egyéb pénzilgyi szolgaltatds réforditasaibol (dev. Ariveszt. +befeld. EP. Arfveszt) 55 066 300
35. Ebbdl: - kapesolt véllalkozasnak
36. - 8gyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozasnak
37. ¢) befektetési szolgaltatas bevételeibdl (EP. Arf.nyer.) 447 581 461 721
(kereskedési tevékenység bevétele)




HITELINTEZETI EREDMENYKIMUTATAS

adatok: E Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év | El6z0 év(ek) Targyév
2004.12.31 | modositasai | 2005. I-XIl.
A B E D F
38. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozéastol
39. - 8gyéb részesedgsi viszonyban Iévé vallalkozastol
40. - forgatasi célu értékpapirok értékvesztésének visszairasa 0 0
41. | d) befektetési szolgéltatas réforditasaibol (kereskedési tevékenység raforditédsa) 277 261 266 695
- EP. Arf. Veszt. Es értékveszt.
42, Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak
43 - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozasnak
44, - forgatési célu értékpapirok értékvesztése
45. | 7. Egyéb bevételek iizleti tevékenységhdl (46.+49. sorok) 284 760 0 10 821
46. | @) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 1847 3001
47. Ebbdl: - kapesolt véllalkozastol
48. - 8gyéb részesedssi viszonyban v vallalkozastol
49. | b) egyéb bevételek 282 913 7820
Ebbdl: eldzé évek miatti rendezés 273 980 0
50. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol
51. - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozastol
52. - készletek értékvesztésének visszairasa
53. | 8. Altalanos igazgatasi kltségek (54.+62. sorok) 1 668 704 0 1 846 948
54. | a) személyi jellegd réforditdsok (55.+56.+59. sorok) 975 3817 0| 1060213
55. aa) bérkoltség 644 143 688 168
56. ab) személyi jellegii egyéb kifizetések 98 991 122 451
57. Ebbdl: -tarsadalombiztositasi kbltségek
58. =nyugdijal kapcsolatos koltségek
59. ac) bérjarulékok 232 253 249 594
60. Ebbdl: -tarsadalombiztositasi kdltségek
61. =nyugdijjal kapcsolatos kéltségek
62. | ) egyéb igazgatasi koltségek (anyag jellegli réforditasok) 693 317 786 735
63. | 9. Ertékesokkenési leiras 568 407 358 336
Ebbdl: eldzd évek miatti értékcsokkends 237 860 0
64. | 10. Egyéb raforditasok iizleti tevékenységhdl (65.+68. sorok) 220 399 0 262 699
65. | a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatds raforditasai
66. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozasnak
67. - egyéb részesedssi viszonyban v vallalkozdsnak
68. b) egyéb réforditasok 220 399 262 699
Ebbdl: eldz6 évek miatfi rendezéshdl (TASA + Onell.pétl.) 51190 0
69. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak
70. - egyeéb részesedési viszonyban 1év vallalkozdsnak
. - készletek értékvesztése
72. | 11. Ertékvesztés kovetelések utan és kockézati céltartalékképzés
a figyd és biztos (jovibeni) Kitelezettségekre (73.+74.s0rok) i ! e
73. | a) értékvesztés kovetelések utdn (értékveszt. vevdk) 4087 2359
74. | ) kockdzati céltartalékképzés a filgg és biztos (jov6beni) kbtelezettségekre




HITELINTEZETI EREDMENYKIMUTATAS

adatok: E Ft-ban

A tétel megnevezése Elézd év | El6z6 év(ek) Targyév
2004.12.31 | modositasai | 2005. I-XIl.
A B E D F
75. | 12. Ertékvesztés visszairasa kivetelések utn és kockazati céltartalék felhasznalasa
a fiiggd és birtos (jovGbeni) ktelezetiségekre (76.+77. sorok) e - Al
76. | Q) értékvesztés visszairdsa kovetelések utan (vevok értveszt. vissza) 1987 2098
77. | b) kockdzati céltartalék felnaszndlasa a fliggl és a biztos(jévabeni) kitelezettségekre
78. | 13. Ertékvesztés a befektetési céld, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kapcsolt- és
egyeéh részesedési viszonyban lévo vallalkozashan valo részvények, részesedések utan
79. | 12/A. Aitalanos kockazati céltartalék képzés és felhasznalds, felszabadités kilonbizete (+-) 13153 -3990
80. | 14. Ertékvesztés visszairasa a befektetési céld, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
kapesolt- és egyéb részesedési viszonyban lév vallalkozashan vald részvények, részesedések utan
81. | 15. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (82.+83. sorok) 2 679 668 0 2787000
82| Ebbdl:- PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYF
(1.-8+12416.-23 +30.+49.-53 -63-68 -72.+75. +-78.-79.+60. s0rok) AL o e
83, - NEM PENZUGY! ES BEFEKTETES SZOLGALTATAS EREDMENYE (46.-65. sorok) 1847 0 3001
84. | 16. Rendkiviili bevételek
85. | 17. Rendkiviili raforditasok 2250
86. | 18. Rendkiviili eredmény (84.-85. sorok) 0 0 -2 250
87. | 19. Addzas el6tti eredmény (+-81-+-86. sorok) 2 679 668 0 2784 750
88. | 20. Addfizetési kitelezetiség 423 190 434 624
89. | 21. Addzott eredmény (+-87.-88. sorok) 2 256 478 0 2 350 126
90. | 22. Altalanos tartalékképzés, felhasznalas (+) 225 648 235013
91. | 23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
92. | 24. Jovahagyott osztalék és részesedés 2000 000 2100 000
93. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 2000000 2100000
9, - egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozasnak
95. | 25. Mérleg szerinti eredmény (+-89.-/+90.+91.-92. sorok) 30 830 0 15113




CASH-FLOW KIMUTATAS

A CASH-FLOW ELOIRT TAGOLASA

,A” valtozat
3. szamii melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez
El6zd év Targyév
2004.12.31 2005.12.31
1. | Kamathevételek 2 052 765 1762 160
2. | + Egyéb pénziigyi szolgéltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairdsa
és Kivetelés pozitv értékelési Kildnbazete Kivételével L2 a2
3. | + Egyéb bevételek (céltartalék-felnasznalds és céltartalékttbblet visszavezetésének
és készlet értékvesztés, valamint terven fellli leirds visszairasanak kivételével) Aelle il
4. | + Befektetési szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairds,
letve poziv értékelés kilnbazet kivételével) ey Slen i
5. | + Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 1847 3001
6. | + Osztalék bevétel 10 400 14 800
7. | + Rendkiviili bevétel 0 0
8. | - Kamatraforditasok -305 652 -299 977
9. | - Egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasai (értékpapir értékvesztése és kovetelés negativ
éntékelési Kilonbazete Kivételéve) LS Gl
10. | - Egyéb raforditasok (céltartalékképzés és készlet rtékvesztés, valamint terven feliil leirds kivételével) -220 400 -262 699
11. | - Befektetési szolgattatas raforditésai (értékpapir éridkvesztése, iletve negativ ériékelési kiilinbozet kivételével)  -336 197 -323 423
12. | - Nem pénziigyi és hefektetési szolgaltatas raforditasai 0 0
13. | - Altalanos igazgatési kbltségek -1668 704 -1846 943
14. | - Rendkiviili raforditasok (ide nem értve a térgyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség 0sszegét) 0 2250
15. | - Targyévi tarsasagi add fizetési kotelezettség -423190 -434 624
16. | - Kifizetett osztalék -2.000 000 -2100 000
17. | Miikbdési pénzaramlas (01 - 16. sorok) 838 023 604 733
18. | £ Kotelezettség allomanyvéltozasa (ha névekedés +, ha csokkenés -) 1953 934 1990 464
19. | + Kovetelés alloményvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) -1418 329 695 650
20. | = Készlet alloményvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) 0 0
21. | = Forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (handvekedés -, ha cstkkenés +) -130 887 -422 203
22. | =+ Befektetett eszkozok kizott kimutatott értékpapirok alloményvéltozasa (ha novekedés -, ha cstkkenés +) -298 686 -63
23. | + Beruhazasok (beleérive az eldleget is) dlloméanyanak valtozasa (ha novekedés -, ha cskkenés +) 0 0
24. | = Immateridlis javak alloményanak valtozasa (ha novekedés -, ha cstkkenés +) -564 963 -295 207
25. | + Targyi eszkozok (a beruhdzasok és a beruhdzasi el6legek kivételével)
allomanyvaltozasa (ha novekedes -, ha csokkenés +) e il
26. | = Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha cstkkenés +) -22 321 102 265
27. | = Passziv id6beli elhatarolasok alloményvéltozasa (ha ndvekedés +, ha csokkenés -) 16 916 30160
28. | + Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon 0 0
29. | + Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzeszkzok 0 0
30. | - Jogszabaly alapjan véglegesen atadott pénzeszkizok 0 0
31. | - Bevont sajat részvény, vagyonjegy névértéke 0 0




CASH-FLOW KIMUTATAS

A CASH-FLOW ELOIRT TAGOLASA

»A” véltozat
3. szamii melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez
El6z6 év Targyév
2004.12.31 2005.12.31
32. | Nettd pénzéramlas (17 - 31. sorok) 270519 2 628 082
ebbdl:
1. | - készpénz (forint- és valutapénztdr, csekkek) dlloméanyvaltozasa -12 478 851
2. | - szémlapénz (az MNB-nél elhelyezett, forintban és devizaban vezetett pénzforgaimi szamia,
és éven beliili lejérat( betétszamldk, valamint a kiilon jogszabaly alapjan més hitelintézetnél -258 041 -2 628 933
forintban vezetett pénzforgalmi betétszdmla) llomanyvaltozdsa
(A kovetelések, az értékpapirok és a készletek alloményvaltozasét értékvesztés nélkill,
azaz a bekerdlési értékben kell meghatarozni, a térgyi eszkzok és az immateridlis javak
allomanyvaltozasat pedig a bruttd értékben kell meghatérozni.)
-270 519 -2 628 082




Bels( ellendrzés
Jogi képviselet

A KELER SZERVEZETI FELEPITESE

Felligyeld Bizottsag m Kdnyvvizsgalo

lgazgatosag

Vezérigazgato Fokonyveldség

Nemzetkozi
menedzsment

Treasury

Informatikai
igazgatosag

Bankiizemi Marketing és Ugyfél- _ Kockazatkezelési
igazgatdsag kapcsolati igazgatdsag és Uzletfejlesztési igazgatosag

Nemzetkozi Részvénykonyv-
Elszamolasok vezetés

Az Ugyvezetdség tagjai

Dudés Gydrgy

Lakatos Attilané, igazgato
Madlena Tamés, igazgato
Matrai Karoly, igazgato
Jungbauer Jozsef, igazgatd
Nitsch Attila, fokonyveld

Takacsné Mészaros Anna, igazgato
Neuhauser Zsuzsanna, igazgato
Farkas Maria, vezetd

Dr. Vida Mariann, iigyvéd

vezérigazgato

Bankiizem

Marketing és Ugyfélkapcsolatok
Kockazatkezelés és Uzletfejlesztés
Informatika

Fékonyveldség

Treasury (2005. marcius 11-ig)
Treasury (2005. aprilis 11-t6l)
Bels6 Ellendrzés, allandd meghivott
allandé meghivott




Al UGYVEZETOSEG

Dudas Gyorgy
Vezérigazgatd

Madlena Tamas ;i da
Igazgato g Lakatos Attilané
Marketing Igazgaté

és Ugyfélkapcsolatok - Bankiizem

Métrai Karoly
Igazgato
Kockazatkezelés
és Uzletfejlesztés

. . Jungbauer Jozsef
Nitsch Attila Igazgato
Fékonyveld Informatika

Neuhauser Zsuzsanna
lgazgato
Treasury

(2005. &prilis 11-t61)

Farkas Maria
BelsG Ellendrzési vezetd
Dr. Vida Mariann
ligyvéd




ALTALANOS INFORMACIOK

» Tulajdonosi szerkezet

RESZVENYESEK A RESZVENYEK SZAZALEKABAN

Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2 4000 M Ft 53,33 %
Budapesti Arutézsde (BAT) 900 M Ft 20,00 %
Budapesti Ertékt6zsde (BET) 1200 M Ft 26,67 %
OSSZESEN 4500 M Ft 100,00 %

» Az lgazgatosag tagjai

Lantos Csaba — elnok
Sandor Gyorgy — alelndk
Dr. Pacsi Zoltan
Horvath Zsolt
Dudas Gyorgy
Lakatos Attilané
Romhanyi Jalia Barbara

» A Feliigyel6 Bizottsag tagjai

Torok Sandor — elnok
Dr. Pettko-Szandtner Judit
Mohai Gyorgy
Pragay Istvan




ELERHETOSER

Cim:

Postai cim:
Telefon:
Fax:
Honlap:
E-mail:

1075 Budapest, Ashoth u. 9-11.
1367 Budapest 5, Pf. 73.
(06-1) 483-6100

(06-1) 342-3539

www.keler.hu

keler@keler.hu

Kiadja a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
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