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ELNOKI

Lantos Csaba
az lgazgatdsag elndke

A 2006-0s év is szamtalan kihivast tartogatott
a KELER szdmara. A hazai t6kepiac szarnyaldsa mel-
lett a Budapesti Ertékt&ézsdén (BET) megjelent az els
Indexkovets Befektetési Alap (ETF), mikozben mér-
foldk&hoz érkezett a Kliring és Elszamolasi piaci szeg-

mens szabélyozasara iranyuld EU Bizottsagi torekvés.

A BET hivatalos részvényindexe (BUX) nemzetkozi
viszonylatban is kivalé eredményt elérve, 24.844,32
ponton zarta az utolsé kereskedési napot, mely
19,53%-kal haladta meg az el6z8 évi zardértéket.
Ekozben a forint arfolyama a 2005. év végihez ké-
pest éves szinten 0,17%-kal er6sodott az eurdval
szemben, mig a jegybanki alapkamat Gsszesen hat
alkalommal emelkedett, igy az egy évvel korabbi
6,0%-16l 8,0%-ra nétt.

2006-ban a BET azonnali piacanak forgalma 34%-al,
6.890 MrdFt-ra n6tt, mely a tranzakcidszam 32%-os
ndvekedésével parosult. A szdrmazékos piacon
az Osszesitett forgalom 6.765 MrdFt-ot tett ki, amely
40%-0s béviilést jelent. A tézsdén kiviili (OTC) brut-

té elszamolésu {igyletek piacan — a megszokott

dinamikdnak megfeleléen — a vételdaron szamitott

KOSZONTO

forgalom kozel 43%-kal, mig a tranzakcidészam 11%-
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kal volt nagyobb az eléz8 évhez viszonyitva.

A kedvezd piaci kdrnyezetben, a pénztigyi tevékeny-
ség a tervezettnek megfelel, a szolgdltatasi tevé-
kenység az elézetes varakozasokat meghaladé ered-
ményeket hozott. A pénziigyi tevékenység eredmé-
nye 1.149,3 MFt, a szolgéltaté tevékenység eredmé-
nye pedig 1.303,9 MFt volt, melyek egyiitteseként
a szokasos Uzleti tevékenység eredménye 2.453,2
MFt-ot tett ki. A varakozdsainknal jobb szolgéltaté-
si eredmények hatterében elsésorban a vartnal ked-
vez8bb tézsdei forgalomhoz kapcsolddd kliringbe-
vételek, valamint a magas értékpapir arfolyamok

alapjan realizalt szamlavezetési bevételek allnak.

2006. évi szolgéltatas fejlesztései soran a KELER
beillesztette a multinet elszdmolés korébe a BET-re
bevezetett elsé ETF (Exchange Traded Fund) papir-
okat, valamint az ETF kibocsatdja és arjegyzdje ko-
z0tti elszédmolasok tdmogataséra kialakitotta a Deli-
very-Versus-Delivery (DVD) tranzakcié tipust. Szin-
tén tézsdei bevezetésre kerilt a fizikai, illetve kész-
pénzes elszamoldsl, hatarid&s arany kontraktus,
mig a nemteljesitési eljarasba bevont vétlen ve-
vBknek torténd vételdr visszafizetéssel kifinomul-
tabbé vélt a KELER nemteljesitések kezelésénél al-
kalmazott gyakorlata. A hatéron atnyuld (cross-bor-
der) szolgéltatasok hatékonysagaban is jelent&s
elBrelépés tortént egyrészt a XETRA elszdmolésok,
maésrészt a kiilfoldi tarsasagi események feldolgoza-
sédnak automatizédlasaval. A tavalyi év legnagyobb
fejlesztése azonban, a KELER rendszerein végrehaij-
tott mezShossz-b&vités volt, amelyre a kibocsatott
értékpapirok mennyiségében, illetve névértékében

bekovetkezett ndvekedés miatt volt sziikség.
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ELNOKI KOSZONTO

A hatékonyabb mikodés és a jogszabalyokban
foglalt kotelezettségeknek valé maradéktalan
megfelelés érdekében, 2006-ban az eddigieknél
is nagyobb hangstlyt fektettiink az informatikai biz-
tonsag terlletére. Ennek megfelelGen, fliggetlen
min&ségbiztositd bevonasa, valamint a biztonsagi
tertilet meger8sitése mellett, a fejlesztési és lize-
meltetési funkcidk teljes szétvalasztasaval, az infor-
matika szervezetének és miikodésének atalakitédséra

is sor kertilt.

A hatékonysag novelése reményeink szerint a jové-
ben tovébbi dijcsdkkentést tesz lehetévé a KELER
szamara, amelynek jelei mar az elmult év végén
is megmutatkoztak. Jelent&sen csokkent példaul
a dematerializalt értékpapirok szamlavezetési és
nyilvantartasi dfja, illetve a t&zsdei devizakontrak-
tusok elszamolasi koltsége, mikozben tovabb csdk-

kent a DVP elszamolésok tranzakciés dfja is.

Mindekozben, az Eurdpai Unidban forduléponthoz
érkezett a Kliring és Elszdmolasi piaci szegmens
szabalyozasa kortil folytatott, magas szint(i szakmai
vita. Az Eurdpai Bizottsag és a t&kepiaci infrastruk-
tarakat tomorits iparagi szovetségek (FESE, EACH,
ECSDA) kozotti megallapodéas eredményeként,
2006 novemberében az emlitett szdvetségek tagin-
tézményei alairtédk az ipardg dnszabalyozd viselke-
dési kdédexét (Code of Conduct). A kordbban
el6revetitett EU direktiva alternativajat jelentd vi-
selkedési kddex, az artranszparencia, az interoper-
abilitds, és a csomagszolgéltatdsok szétvalasztasa
terén komoly kihivasokat tdmaszt a KELER-rel,

csaklgy mint a tobbi alairé intézménnyel szemben.

A tavalyi évben tovébb folytatddtak az el6késziile-

tek a KELER funkcionélis &talakuldsa kapcséan.

A KELER tulajdonosai és Igazgatésaga tobb alka-
lommal targyalték az elkészitett szakért&i anyagokat
és végiil az a dontés sziiletett, hogy a jelenlegi funk-
ciok koztl a kozponti szerz6défél (CCP) levélasa
jelenti a legoptimalisabb, legkoltséghatékonyabb
megoldast. Ennek megvaldsitdsa azonban a jog-
szabdly mdédositasat igényli, amelyet a tulajdono-
sok egylitt kezdeményeztek a Pénziigyminiszter tr-
nél. Az atalakulés varhaté hatarideje 2008. decem-

ber 31. lesz.

Ezlton is szeretném megkdszonni a KELER tulaj-
donosainak, a magyarorszagi hitelintézeteknek, be-
fektetési vallalkozédsoknak, kibocséaté vallalatoknak,
illetve a t&kepiac tovabbi szerepl&inek és a KELER
Osszes munkatarsanak, hogy az elmalt évben is el6-
segitették, hogy a tékepiac hattérintézményeként
m{ikodé KELER, magas szinvonalon és nyugodt ko-

riilmények kozott, a szakmai feladatokra koncentréal-

va végezhette munkajat.

Lantos Csaba
az lgazgatdsag elndke
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SZABALYOZOI KORNYEZET

A KELER cégjogi valtozasa

A gazdasagi tarsasagokrdl szolé 2006. évi IV. tor-
vény (tovabbiakban: az Gj Gt.) kotelezd el6irdsainak
megfelel6en a KELER 2006. oktdberében mddosi-
totta Alapité Okiratat. A mddosult Alapszabalyt
a Cégbirdsag 2006. december 1-én bejegyezte.

Jogszabalyi, szabalyozoéi
kornyezet alakulasa

Jelent8s jogszabalyi valtozés az Gj Gt., valamint az
Gj Ctv. (2006. évi V. tdrvény) 2006. julius 1-jei ha-
talybalépése.

A KELER Altaldnos Uzletszabélyzata négy alkalom-
mal médosult a 2006. év soran.

Az Altalanos Uzletszabalyzat médositasokra t&bbek
kozott az aranykontraktus bevezetése, az Gj Gt.,
Cs6dtv. és az Gj Ctv. hatalybalépése, a nemtel-
jesitésekre vonatkozd szabalyok valtozédsa, végiil
pedig a bankok biztositék alszamla vezetésével, az
Indexkovetd befektetési alap (Exchange Traded
Fund - ETF) elszdmolaséval és a Delivery-Versus-
Delivery (DVD) tranzakcié bevezetésével kapcsola-

tos rendelkezések médositdsa adott alapot.

Az év folyaman médosult a KELER szdmos fontos
szabélyozé dokumentuma, igy tobbek kozott a Szer-
vezeti- és M{ikodési Szabalyzat, a Cégjegyzési, kép-
viseleti és alafrasi jogokat meghatarozé Szabélyzat,
és a Vezet( tisztségvisel6k és alkalmazottak altal
folytathaté befektetési tevékenység feltételeirdl

és a rajuk vonatkozd Osszeférhetetlenségi szabé-

lyokrél sz6él6 Szabalyzat is.

Az Eurdpai Kdzponti Bankkal folytatott egyezteté-
sek alapjan a Magyar Nemzeti Bank - a KELER-ben
jelentkezd tobbrétl kockazatok biztonsagos kezelé-
se, valamint a kdzponti értéktéri funkciok minden
helyzetben torténé biztositdsa érdekében — 2004.
decemberében kezdeményezte a KELER szétvalasz-
tasat. Ennek a dontésnek az alapjan megindultak
a tulajdonosi, illetve a szakértéi egyeztetések és vé-
glil 2005 év végén modosult a Tékepiaci torvény
megfeleld fejezete. Az elmilt esztendd soran szé-
mos anyag késziilt az atalakitds kivitelezésének
kiilonboz6 modozatait, illetve azok pénziigyi kihaté-
sait illet&en. A kialakult tulajdonosi konszenzus birto-
kéban a projekt 2007-ben megvaldsitasi fazisba 1ép,
mellette azonban tovabbi egyeztetések sziikségesek
a Pénziigyminisztériummal és a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feligyeletével a megvaldsitas részleteirsl

és az esetleges jogszabalyi finomitdsokrol.

Kiilso ellendrzés

2006-ban a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyele-
te vizsgalatot tartott a KELER-nél, melynek ered-
ményeként az informatikai rendszer biztonsagaval
kapcsolatos szabalyozési és ellen6rzé rendszer
kialakitasara, valamint az informatikai rendszer fel-
hasznaldi adminisztracidjara és a felhasznaldi jogo-
sultsdgok nyilvantartdsara vonatkozdan tett megél-
lapitdsokat. A KELER megtette a sziikséges intézke-
déseket a hianyosséagok kikiiszobolésére, melyek
részben mar megvaldsultak, illetve jelenleg is folya-

matban vannak.
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A KELER GAZ

A 2006. évi gazddlkodési adatok alapjan a pénztigyi
tevékenység a tervezettnek megfeleld, a szolgéltata-
si tevékenység az elézetes varakozasainkat megha-
ladé eredményeket hozott.

A pénziigyi tevékenység eredménye 1.149,3 MFt,
a szolgaltaté tevékenység eredménye 1.303,9 MFt,
melyek egyiitteseként a szokdsos (iizleti) tevékeny-
ség eredménye 2.4532 MFt. Rendkivili tételek
hidnyaban a szokdsos (izleti) eredmény egyben
az adodzas el6tti eredmény is, amely 636,8 MFt-tal
haladja meg a tervezettet. A ROE mutatd' értéke 16,2%.

A varakozédsainknél jobb szolgéltatdsi eredmények

DALKODASA

hétterében a bevételek kedvezd alakulasa all, ezen
beliil elsGsorban a vartnal kedvez&bb tézsdei forga-
lomhoz kapcsolédd  kliringbevételek, valamint
a magas értékpapir arfolyamok alapjan realizélt
szamlavezetési bevételek javitottak az eredményt.

A mkodési raforditasok a tervek szerint realizalod-
tak, a tervet meghaladé hényad els6sorban a szol-
géltatas-bevételi tobblet adévonzata, illetve a meg-
emelkedett forgalomhoz kapcsolédd igénybevett
szolgéltatasok sziikségszer(i kiadasai. Az addzott
eredményt csokkentette a tarsaséagi adon felul fize-

tendd és a terveinkben nem szerepld kiilonado.

Bevételek, koltségek, raforditasok, eredmények

2006. évi terv (MFt) 2006. évi tény (MFt)

A. | Pénziigyi tevékenység eredménye 10779 11493
I. | Szolgéltatasi bevételek 3460,0 4160,0
1. | Egyéb bevételek 6,1 12,4
B. | Bevételek 6sszesen (B=I+1l) 3 466,1 41723
C. | Mikodési koltségek és raforditasok 27247 2869,0
D. | Elszamolt és visszafrt értékvesztések egyenlege -3,0 0,6
E. | Szolgéltatd tevékenység eredménye (E=B-C+D) 738,4 13039
F. | Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (F=A+E) 18164 24532
G. | Rendkiviili eredmény (+/-) 0,0 0,0
H. | Addzés el6tti eredmény (H=F+G) 18164 24532
6. | Tarsasagi és kiilonadd 2761 405,1
I. | Addzas utani eredmény (I =H-6) 15403 20481
8. | Altalanos tartalékképzés (az adézott eredmény 10%-a) 154,0 2048
9. | Jévahagyott osztalék 346,6 18433
J. | Mérleg szerinti eredmény (J=1-8-9) 1039,7 0,0

'Addzott eredmény (2.048,1 MFt) / év eleji nyito sajat téke (12.615,6

MFt)
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TREASURY

A 2006. évben 2,7 MrdFt-al nétt a Treasury altal ke-
zelt eszkdzallomany, amelynek napi atlaga igy elér-
te a 26 MrdFt-ot. A forrasok atlagos Osszetétele is
valtozott, megnétt az idegen forrasalloméany aranya
és elérte az 50%-ot. A méjusi osztalékfizetés miatt
bekdvetkezett csokkenés utan, a pénzforgalmi éllo-
many a juliusi 26 MrdFt havi atlagértékhez képest,

az év végére megkozelitette a 27 MrdFt-ot.

Az eszkozéllomany Osszetételét tekintve, az allam-
papirok ardnya atlagosan 80%, a 2 hetes jegybanki
betét atlagélloménya 7%, az egynapos bankkézi be-
tétek és valddi penzids repo tigyletek ardanya pedig
11% volt. A kotelez6 tartalék atlagos aranya a teljes
eszkozallomanyban 2% volt. Az dllampapir allomény
atlagosan 46%-a diszkont kincstarjegy, amellyel
az éven beliili folyamatos likviditas fenntartdsa volt
a cél. A fennmaradé rész fix és valtozd kamatozast
allamkotvény és hitelintézeti kotvény volt. Az els6
félévi 6,5%-o0s atlaghozamrdl, év végére az eszkoz
portfélié éves atlaghozama 7,35%-ra nétt, ezzel az
izleti marge az el6z& évi 4%-roél 2006. év végére

4,28 %-ra novekedett.

A Treasury eredménye a jegybanki kamatemelések
ellenére is 1.113,6 MFt volt, amely 7%-kal megha-

ladta az tizleti tervet.
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ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI TEVEKENYSEG

Elszamolohazi tevékenység

A borze azonnali piacdnak Osszesitett forgalma to-
retlen lendiilet mellett éves szinten 6.890,73 MrdFt-
ot tett ki, ami 34,38%-0s bd&viilésnek felel meg 2005-
hoéz viszonyitva. Az atlagos napi forgalom 27,34

MrdFt volt, szemben az egy évvel korabbi 20,27

MrdFt-tal. A részvények napi forgalma, amely az
Osszesitett forgalom 94,34%-a, 2006-ban 6.500,48
MrdFt volt, igy az atlagos napi forgalom 25,8 MrdFt-
ra nétt a kordbbi 19,1 MrdFt-rél. A regisztralt tranz-
akcidk szama 1.483.551 darab volt, mely 32,47%-0s
novekedésnek felel meg. Az atlagos napi kdtésszam

gy 5.887 db/nap volt.

A BET-en kotott azonnali értékpapiriigyletek széména}( és forgalmanak alakulasa
2001-2006 (a forgalom duplikaltan szamolva, BET statisztika alapjan)
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A szarmazékos piaci forgalom minden varakozast fe-
ltulmalt 2006-ban. A 6.765,6 MrdFt-os Osszesitett for-
galom 40,62%-0s novekedést jelent az el6z6 évvel
Osszehasonlitva. A forgalombdl a részvény és index
alapu termékek 3.420,45 MrdFt-tal, azaz 50,56%-kal,
mig a deviza és kamat termékek 3.313,6 MrdFt-tal, az-
az 48,98%-kal részesedtek. Az Aru Szekciéban 31,56
MrdFt értékben kereskedtek. A szdrmazékos piacon a
napi atlagos forgalom 20,2 MrdFt-ot tett ki, amely
tobb mint 6 %-kal nagyobb a tavalyi adatnal.
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A tézsdén kiviili (OTC) bruttd elszamolasu tigyletek
piacdn — a megszokott dinamikdnak megfeleléen —
43 3%-kal nétt a vételaron szamitott forgalom, mely
Osszességében 68.425 MrdFt volt. A tranzakcidészam
(144312 db) 11,4%-kal nétt az el6z6 évhez viszo-
nyitva. A forgalombdl 60.618 MrdFt-ot tettek ki az

allampapirok, amely 82.149 db tgyletet jelent.
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ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI TEVEKENYSEG

Bruttd elszamolasu iigyletek szama 2001-2006
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ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI TEVEKENYSEG

Nemzetkozi elszamolasok

A XETRA elszamolasok forgalmaban drasztikus no-
vekedés volt tapasztalhaté. A tranzakcidk szamanak
napi atlaga 79 %-al névekedve, 18,17 db-rél 32,58
db-ra emelkedett. Ehhez hasonldan, a napi atlagos
forgalom 0,82 MEUR-16l 1,30 MEUR-ra nétt, ami 59

%-0s ndvekedést jelent.

Szintén jelent6sen nétt a (kilfoldi) értékpapirok vo-
natkozasaban nyujtott egyéb cross-border elszamo-
lasok forgalma, ami a havi forgalmat tekintve 75%-

os emelkedést mutatott az év folyaman.

A KELER-ben nyilvantartott kulfoldi értékpapirok

alloméanyaban 76 %-os volt a novekedés 2006-ban.

Kiilfoldi értékpapirok allomanya a f6bb devizakban (2001-2006)
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ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI TEVEKENYSEG

Kozponti értéktari tevékenység

Dematerializalt értékpapirok kezelése
2006-ban az eléz8 évhez képest 19,5 %-kal nétt az Gj dematerializalt értékpa-

pir-sorozatok szama (207 Gj sorozat).

Fizikai értékpapirok kezelése
Az el6z8 évek csokkend trendjébe illeszkedve, 2006 végén az el6z6 évhez képest

24%-kal kevesebb fizikai értékpapirt taroltunk értéktarunkban (919 ezer darab).

A KELER-ben nyilvantartott értékpapirok allomanya osszesitve
darabszam és piaci érték szerint (2006. december)

EP darabszam EP piaci érték (HUF)
Allamkétvény 810 459 645 8 258 175 644 368
Kincstarjegy 159 053 761 1 547 978 822 443
Kotvények 150 748 983 1 475 556 389 817
Részvény 108 239 509 935 8 750 747 821 225
Befektetési jegy 880 891 292 495 1 507 068 929 041
Osszesen 990 251 064 819 21 539 527 606 895

Ertékpapirkéd kiadas
2006-ban 687 db ISIN-azonosité kiadasara kertilt sor.

Kiadott ISIN-ek szama (db) 2006-ban

Befektetési jegyek

Allamkotvények Diszkont
119 db _ Diszxe
6db n kincstéarjegyek
51db
[
Jelzaloglevelek
25 db
Kamatozd
kincstarjegyek
26db
]
Kincstari
Részvények takarékjegyek

428 db Kotvények 30 db 2db
|
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SZOLGALTATAS FEJLESZTESEK

2006. évi iizleti fejlesztések
koordinalasa

Az tizleti és informatikai jellegfi fejlesztések a 2006-
ra meghatérozott Eves Fejlesztési Terv szerint zaj-
lottak. Az tigyfelek szamaéra érzékelhet6 f6bb szol-
géltatas-fejlesztésekre 2006-ban harom verziéban

(januér, jalius és november) keriilt sor.

Mezb6hossz-baovités

A kibocsatott értékpapirok mennyiségében, névér-
tékében bekdvetkezett novekedés sziikségessé tette
a KELER rendszereinek mez&bd&vitését. A fejlesztés
teljes kord volt, ami a valtozé alapadatokon kiviil
a szarmaztatott (pl. szadmitott és szinonima) adatok
mezbbovitését is magédban foglalta. A mddositasok
atvezetésre kertiiltek az interface-eken, tizeneteken,
listdkon, képernydkon, minden {izleti alkalmazés-

ban és a KID rendszerben is.

ETF - Indexkoveto Befektetési Alap

A BET-en bevezetésre keriilt egy Indexkdvets Befek-
tetési Alap, amely az els6 Un. ETF (Exchange
Traded Fund) a t&zsdén. Az Gj termék kliringje és el-
szamolasa a részvényekkel azonos mdédon, a KE-
LER garanciavallaldsa mellett, a multinet elszamo-

14s keretében torténik.

Az ETF kibocsatdja és arjegyzdije kozotti ,mogottes”
elszamolasok gyakorlati nehézségei miatt, ameny-
nyiben a multinet elszdmolas keretében ETF elszé-
molasara is sor keriil, a KELER, az ETF arjegyzdjé-
nek, az ETF kereskedés elszdmolésabdl eredé nem-

teljesitését késedelmes teljesitésként kezeli.

Nemteljesités
Véltozést eredményezett a nemteljestés folyamata-

ban, hogy a nemteljesitések piaci tapasztalatai

alapjan az eljarasba bevont vétlen vevék SD nap
15 6ra utan visszakapjak a nemteljesitett értékpapir

T napi zard &ron szamitott vételarat.

DER fejlesztések

2006. &szén a BET kezdeményezte a részvénykont-
raktusok méreteinek harmonizaciéjat. A KELER le-
kovette rendszereiben a részvénykontraktusok mé-
retének valtozdsat és vonatkozd tranzakcids dijait

is médositotta.

A KID rendszer DER meniipontja alatt, a Pozicié Veze-
tési Entitds (PVE) nyitaséra, illetve karbantartasara dj
megbizasi tipusok keriiltek bevezetésre. Az Gij megbiza-
si tipusok bevezetésével egyiitt, az Osszes megbizas -

régi és Uj — importalhatéva valt a KID-en keresztiil.

Arany kontraktus bevezetése
A BET Aru szekciéjaban bevezetésre keriilt, el6bb a
fizikai (kozraktérjegyes) teljesitésti, majd a készpén-

zes elszamolésu hataridds kilé-arany kontraktus.

DVD tranzakcié kezelés

Az ETF kibocsatdja és arjegyzbije kdzotti elszamola-
sok tdmogatéaséra, a brutté (OTC) elszamolasi rend-
szerben a DVP elszamolés analdgidjara, bevezetés-
re kertilt a Delivery-Versus-Delivery (DVD) tranzak-
cié, amelynek keretében a ,szallitas-szallitas-
ellenében” elv érvényesiil. A DVD tranzakcié végre-
hajtédsa sorédn a KELER, egy vagy tobb meghatéro-
zott sorozatu értékpapir terhelését végzi egy vagy
tobb sorozatl értékpapir jovairasa ellenében.

A terhelés és jévairas egyidejlileg torténik. A meghbi-
zas abban az esetben teljestiil, ha a terhelendd és j6-

vairando értékpapir(ok) teljes mennyiségben az ligy-

felek értékpapir szamlajan rendelkezésre all(nak).
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Brutté DVP (OTC) elszamolas
A forint, illetve deviza alapu kivonatok 6sszevonés-
ra keriltek és az Osszevont kivonat tartalmazza az

egyes tranzakcidk devizanemét.

Ertékpapir transzferek

Az elszamolési rendszer &ltal automatikusan gene-
ralt fogadasi instrukciok széllitéi torlés esetén egy-
oldaldan torlésre keriilnek. A fogadd elszamolési
partner altal benyujtott megbizasokra tovabbra is

vonatkozik a kétoldalu torlés kdvetelménye.

Elektronikus kommunikaciés rendszer
(KID) - STP

Az FoP értékpapir transzferek, illetve DVP tranzakcidk
vonatkozdsdban megvaldsult a paratlan tigyletek, azaz
az adott pillanatban aktudlis ,allegement”-ek let6ltése.
STP izemmo&dban is lehetévé vélt az FoP és DVP meg-

bizasok torlése, valamint prioritdsanak valtoztatdsa.

Kialakitasra keriilt a KID-ben a két parhuzamos
online kapcsolat (STP KID és hagyomanyos KID)

fenntartdsanak lehet6sége.

Zarolasok

Megsz(int a zarolasok kdtegelt (batch) tizemid&ben
torténd feldolgozasa. Az Gj Gt. eléirdsainak megfe-
lelGen, lehet&vé valt a zarolas alatt all6 értékpapir-
ok un. feltilzarolasa, vagyis az egyoldaltan zarolt ér-
tékpapirok is felhasznalhatéak egy Tulajdonosi
Megfeleltetés soran. VIBER-limit zérolds az tigyfél

barmely sajat megjelolést értékpapir alszamlajan

végrehajthatéva valt.

Tulajdonosi Megfeleltetés
A Tulajdonosi Megfeleltetés megbizasban, a Tulaj-

donos Jelleg mez& lehetséges értékei kib&viiltek

a nominee-val kapcsolatos értékekkel.

Az Gj Gt. hatalyba lépése sziikségessé tette a Tulajdo-
nosi megfeleltetések visszamendleges értéknapra

(esemény fordulénapra) vonatkozé végrehajtasat.

Biztositék alszamla-vezetés bankok
részére

Banki tigyfeleink részére lehetévé vélt, hogy a KE-
LER-ben megnyilé biztositék alszamlakra elhelye-
zett pénzben teljesitsék biztositékadasi kotelezett-

ségliket.

Nemzetkozi elszamolasok

A XETRA szolgaltatasok vonatkozéasédban, a draszti-
kusan megemelkedett tranzakciészam, illetve
az ugyfelek hatékonyabb tajékoztatasa indokolta

a XETRA elszdmolasok teljes korli automatizalasat.

A nemzetkdzi trendeknek megfelelen, az tigyfelek
tarsasagi esemény informaciokkal torténd ellatasa,
valamint a minél gordiilékenyebb feldolgozas érde-
kében, tovébbfejlesztésre keriilt a Kilfoldi Tarsasa-
gi Esemény Kezel6 rendszer, amely immar csaknem

teljes korfi feldolgozasi lehet&séget biztosit.

Uzletmenet-folytonossagi terv (BCP)

A maér kialakult gyakorlatnak megfelel&en 2006. ele-
jén is megtortént a BCP feliilvizsgalata, melynek so-
ran a felhalmozddott tapasztalatok, valamint az Gj
fejlesztések figyelembevételével pontositasra, fris-

sitésre kertiltek az akciétervek.

Az év masodik felében sor kertilt az akcidtervek atfo-
g6 gyakorlati tesztelésére, tovabb ndvelve ezzel a kri-
zishelyzetekben alkalmazhaté helyettesité megolda-

sok gyakorlati alkalmazhatésagat, megbizhatdsagat.
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RESZVENYKONYV-VEZETES

A Részvénykonyv-vezetési Osztaly {6 tevékenységi
tertiletét 2006-ban is a részvénykonyv-vezetés,
az osztalékfizetés, és a kozgy(ilések lebonyolitasa
jelentette. Kozgy(lések lebonyolitdsa kapcsan
a KELER 11 tgyfelének 18 eseményén mkodott
kozre, tobbek kozott a részvénykonyv elkészitésé-
ben és a regisztracié lebonyolitdsaban. Uj oszta-
1ékfizetési esemény Osszesen 11 volt az elmult év-
ben, és a még érvényben 1évs kifizetések pétldla-
gos teljesitése minden hénapban megtortént.
A KELER részvénykonyv-vezetési szolgaltatasat je-
lenleg tobb mint 40 térsasag veszi igénybe, ame-
lyek kozott tobb a tavalyi évben Gjonnan tézsdére

kertilé kibocsaté is megtalalhato.

A 2006. évben tovabb novekedett a kifizet tigyno-
ki tevékenységben érintett értékpapir-sorozatok
szama. A tarsasag két jelzéloglevél-kibocsatd hitel-
intézettel is szerz&déses kapcsolatban &ll a kiil-
foldon forgalmazott jelzaloglevelek kamatfizetései-

re vonatkozdan.
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KOCKAZATKEZELES

Kliringtagsagi rendszer

Az elmult évek trendjébe illeszked&en tovabb csok-
kent a kliringtagsagi rendszerben résztvevék szdma.
Az év soran Ot klfringtagségi szerz6dés szlint meg
felmondassal, emellett két j kliringtagsagi
szerz6dés jott létre. Az Gj szerz6dések koziil,
az egyik esetben a kliringtag tarsasagi formajanak
megvaltoztatdsa tette sziikségessé UGj szerzédés
megkotését és a régi felmondasat, mig a masik
esetben egy nemzetkdzi brokercég magyarorszagi
fioktelepe kezdte meg miikdodését a hazai brokercég

kliringtagsaganak megsz(inését kovetéen.
Piaci kockazatok

v Alapbiztositék
Az év soran itemezetten - dtlagosan havi rendsze-
rességgel, illetve a piaci helyzet fliggvényében al-
kalmilag is — elemezésre kertiltek az egyes piaci ter-
mékek kockazatai és a hozzajuk rendelt alapbiztosi-
tékok szintje. A kockazatok valtozasanak fliggvényé-
ben tébb alkalommal médosultak az alapbiztosité-
kok. Az 4j termékek vonatkozasédban minden eset-
ben a rendelkezésre all6 informacidk alapjan meg-

allapitésra kertilt a megfelel$ alapbiztositék értéke.

vV Alapszintii pénziigyi fedezet

A Pénziigyi Ugyletkor deviza elszdmolédsi termékei-
hez kapcsolédd likviditasi deviza évadék (LIDO)
Osszege és az elszamolési devizédk szama a piaci
szerepl6k kérésével dsszhangban csokkent, igy a ko-
rabbi 9 kilonféle deviza helyett csak 4-ben kell
fenntartani a LIDO-t. 2007-t8l az elszdmolési devi-

zék és a LIDO kovetelmények tovabb csdkkennek.

v Kondicids listak

A bankgarancia-, és kozraktarjegy-befogadasi kon-

diciés lista esetében atvezettiik a kereskedett ter-
mékek és a szabalyzati valtozasokbdl eredé médo-
sitasokat, mig a biztositékbefogadasi kondicids lis-
tdhoz kapcsoléddan elvégeztiik az egyes befogadott
instrumentumok elemzését, és ennek eredménye-

ként mdédositottuk a kondicids listét.

vV Terheléses prébak
A nemzetkozi ajanlasoknak megfeleléen, el6re
meghatédrozott extrém é&ralakuldsokat tartalmazd
forgatékonyvek alapjan, negyedévente stressz-tesz-
teket készitettiink, amelyekkel egyszerre vizsgalhat-
tuk a piacok teljes kockézatat és a kockédzatok mo-

gott 4llo tékeelemeket.

v XETRA marginolas

A KELER altal elszdmolt XETRA kereskedelemhez
kapcsoléddan az elszamolasban résztvevd tagokkal
egylttmikodve kockdzatardnyos biztositékképzési
mechanizmust alakitottunk ki. A sziikséges szabaly-
zati médositdsok atvezetését kdvetSen 2006. juliu-
satél a KELER kliringbankja &ltal meghatédrozott
biztositékkdvetelményt kell a rendszerben résztve-

v6 tagoknak megképeznitik.

Kereskedési és banki konyv

A kereskedési konyvi és banki kdnyvi kockazatok part-
nerenkénti, majd tigyfél-csoportonkénti Gsszesitése,
a nagykockazatok feltérképezése, illetve a nagykocka-
zati limiteknek torténd megfelelés vizsgalata napi
szinten torténik, és az esetleges pétldlagos tékekd-
vetelmény meghatarozasra keriil. A kitettségek méré-
sére és a torvényi megfelelés bemutatésara szolga-
16 informatikai rendszer feliilvizsgalata megtortént.
A hitelintézeti adatszolgaltatas keretében havi és
negyedéves szinten eleget tettlink a KELER altal

vallalt kockazatok jelentési kotelezettségeinek.
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KOCKAZATKEZELES

A PSZAF kamatléb- és devizakockazat mérésére és
kezelésére vonatkozd ajénldsanak megfelelGen,
a sziikséges felkésziilést kovet6en, a KELER 2006.
novemberétél valamennyi kereskedési kényvi és
a f6bb banki konyvi tételekre naponta szamit koc-
kaztatott értéket (VaR-t). Ugyancsak ennek kereté-
ben szamitja a deviza nyitott pozicidja napi VaR-jat.
A kamat- és devizakockdzat szdmfitdsa a kereskedé-
si konyvvezetési kotelezettséghez kapcsoldéddan na-
ponta torténik. A feléllitott limitek megsértése ese-

tén az Eszkoz-Forras Bizottsagot értesitettiik.

A kereskedési konyvvezetési kdtelezettség keretein
beliil naponta elvégeztiik az orszagkockézati limitfi-
gyelést és limitsértés esetén értesitettiik az Eszkoz-
Forras Bizottsdgot. A napi limitfigyelésen tdl ne-
gyedévente készitettiink 6sszefoglald jelentést a li-

mitek kihasznaltsagardl az EFB részére.

Egyebek

Az év sordn megtértént a KELER Ugyfél- és Part-
nermindsitési Szabélyzatanak feltilvizsgalata, mely
a sziikséges médositasok elfogadasat kovetben kia-

dasra kertlt.

A kockézatkezelési eszkdztdr bévitésének keretében
elkészilt a sajat fejlesztési VaR-program megbizdi
modulja, amely alapjén a korabbiaknal pontosabban
tudjuk szamitani az egyes meghizdk tényleges kocka-
zatait, a SPAN4ARM® altal kalkulalt alapbiztositék és

a kapott VaR érték dsszehasonlitasa alapjan.

Kontrolling

Az évek soran a kialakult gyakorlatnak megfeleléen, ne-
gyedéves rendszerességgel elkészitettiik az intézmény
id6szaki pénziigyi ellenbrzéseit / (utd)vizsgalatat, vala-

mint kidolgoztuk a 2007. évi éves tizleti tervet, amelyet

a KELER Igazgatdsaganak el6terjesztése alapijén,

a Kozgy(lés az év végi tilésén elfogadott.

A bevételek tervezhetGsége érdekében készitettiink

tizletagi és termék bevételi hatdsvizsgalatot.

A tarsasag kombinalt bankkockazati biztositaséhoz
(vagyon-, felelGsség-, és munkaltatdi felelGsség biz-
tositasok) kapcsoléddan, az érintett szerzédések

meghosszabbitasra kertiltek.

Bazeli ajanlasok

A hitelintézetek t&kekovetelményére vonatkozd
1988-as bazeli ajanlasokat 2006. végétsl, a Bazeli
Bizottsag altal mér tobb éve kidolgozas alatt allé Gj
t8kemegfelelési szabalyozas (Bazel 1) véltja fel.
A bézeli elvekre épulé Gj eurdpai tékemegfelelési
direktiva hatékore kiterjed az EU-ban minden hitel-
intézetre és befektetési vallalkozdsra egyarant.
F& véltozasok a hitelkockazat szamitédsaban jelentkez-
nek, valamint Gjdonsag a mikddési kockazatoknak

a t6kekovetelmény szamitasaban valé megjelenése.

Az Eurdpai Tanécs 2004. december 7-i ECOFIN {ilé-
sén jévahagyta a hitelintézetek és a befektetési val-
lalkozasok uj t6kemegfelelési elbirdsait tartalmazd
direktiva tervezetet, amely a jelen szabélyozasi kor-
nyezetet meghatarozé 2000/12/EK és a 93/6/EGK di-
rektivak atdolgozasa. A magyar szabalyozasba igy

a kozeljovében be kell épiteni a valtozasokat.

A sziikséges felkésziilést a KELER végrehajtotta.
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BELSO ELLENORZES

A Bels6 Ellenérzési Szervezet 2006. évben, a Feli-
gyel& Bizottsag 2006. februar 6-i tilésén 8/2006. sza-
mu hatédrozataval elfogadott munkaterve, valamint
a 2004. januar 1-t6l hatélyos bels6 ellenérzési m-

kodési szabélyzat alapjan végezte tevékenységét.

A belsé ellenérzés 2006. évben tiz nem informatikai
jellegli, valamint egy informatikai jellegi (A KELER
Uzletmenet Folytonosséagi Tervének /BCP/ vizsgéla-
ta) belsé ellendri vizsgélatot végzett. A tiz nem in-
formatikai jellegl vizsgélatbdl ketts atfogd jellegli
ellenérzés volt; a Kockazatkezelési és Uzletfejleszté-
si lgazgatésdg és a Nemzetkozi Elszémolasok Osz-

talyanak tevékenységét atfogdan ellendriztiik.

A bels6 ellenérzés a vizsgélatai sordn a jogszabaly-
okban és a belsé szabalyzatokban, utasitasokban
el&irtak betartasat ellendrizte. A vizsgalatok soran
figyelmet forditottunk arra is, hogy a megel6z8
ellen6rzések soran feltart hidanyossagok alapjan
sziikségesnek itélt intézkedések, javaslatok teljesi-
tésének ellendrzését is elvégezziik utévizsgalati jel-
leggel. 2006. évben harom utévizsgélati jellegl
ellen6rzés volt, s tovabbi harom célvizsgalat kereté-

ben a kordbbi hasonld targyban végzett ellen&rzés

alkalméval javasolt intézkedések végrehajtdsanak

utdvizsgalatat is elvégeztiik.

Utdvizsgalati jelleggel ellendriztiik még a KELER-
nél korabban tartott helyszini jegybanki ellen6rzés
megallapitasairdl készitett, a fizetési mérleggel és
az értékpapirok napi jelentésével kapcsolatos adat-
szolgéltatasok vizsgalatardl sz6l6 jelentésben sze-

repl6 javaslatok megvaldsitdasanak végrehajtasat.

A Bels6 Ellen6rzési Szervezet a sajat és egyéb belsé
szabalyzatokban el&irtaknak megfelelen az év so-
rén — kiemelten a PSZAF vizsgalatbdl ereds szaba-
lyozési feladatokra is - szdmos szabélyzatot (sza-
balyzat-mddositast), vezérigazgatdi és tigyviteli uta-
sitast (utasitds-modositast) véleményezett azok ki-

adasat megelbz6en.
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INFORMATIKA

A 2006-0s év az informatika szamara fordulépontot
jelentett. Elkezd6dott az informatika szervezetének
és m(ikodésének tervezett atalakitédsa, amely varha-
téan 2007. soran ér véget. Az dtalakitast rovid tava
informatikai stratégia mentén hajtottuk végre, amit
a nemzetkozi gyakorlatban elfogadott ajanlasoknak

(ITIL, COBIT ) megfelel6en dolgoztunk ki.

A szervezet és a m(ikodés atalakitdsédnak eredménye-
képpen teljesen szétvalasztottuk a fejlesztési és az
tizemeltetési funkcidkat. Létrehoztunk egy Uj szerve-
zeti egységet, a Service desk-et, amelynek célja az in-
formatikai rendszerrel kapcsolatos incidenskezelés
kdzpontositott kezelése és nyilvantartdsa, az inci-
denskezelés atlathatéva és menedzselhetévé tétele.
Kialakitasra keriilt az operativ miikodésért felelds in-

formatikai igazgato-helyettesi pozicid.

A megnovekedett izemeltetési feladatok és a nyil-
véantartasi, miikddésbiztonsagi és biztonsagi elvara-
sok teljesitésének érdekében, megerSsitésre kertilt

az informatika tizemeltetési osztalya.

Terveinknek megfelelGen, a konfiguraciés adatbéazi-
sunkat kiterjesztettiik az tizleti alkalmazasokra és az
adatbézis adatait szinkronizaltuk egyéb nyilvantar-
tédsaink adataival (verzid nyilvantartas, forraskéd

nyilvantartas, licence nyilvantartas).

Az tzletkritikus alkalmazédsok teljes korét bevontuk
a kozponti jogosultsagkezelés korébe. Ugyancsak
kialakitottuk a kozponti jogosultsag-nyilvantartast

a nem {zleti alkalmazasokra vonatkozdan is.

Elvégeztiik a tervezett alaprendszer verzidfrissitése-
ket, ami a 2006-0s évben kiilonos jelentéséggel birt,
mert az integralt rendszertink alapjat képezé MQSe-

ries eszkdzeink frissitését is végre kellett hajtani.

Lecseréltik elavult informatikai hélézatunkat a kor
kdvetelményeinek megfelel szinvonalira és izem-
biztonsagura, valamint az elavult aktfv kommunika-
cids eszkozoket is levéltottuk. A cserével parhuza-
mosan folyamatosan biztositottuk a régi hélézat

mkodését, a KELER tizemvitel miikod&képességét.

A KELER biztonsagi védelmi vonalait feltlvizsgal-
tuk, ami alapjan atalakitdsra kerilt a behatolas-vé-

delmi rendszertink.

A mikodésiink hatékonységa és biztonsédga érdeké-
ben tobb audit vizsgélat is tortént, melyek eredmé-
nyeképpen sziiletett megéllapitasokban foglaltakat
folyamatosan végrehajtottuk. Ezek kozé tartozik tob-
bek kozott a hattérkdzpont és a f8kozpont kozotti
kommunikéciés vonalak redundancidjanak kialaki-
tésa; a napléelemzések automatizalésa; az informa-

tikai m@ikodési kockézat elemzési rendszer kialakita-

sa, a sériilékenység-vizsgalati rendszer atalakitasa.
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VISELKEDESI KODEX

Az eurdpai kdzponti értéktarakat tomorité European
Central Securities Depositories Association (ECSDA),
karoltve az Eurépai Ertéktézsdék Szovetségével (FESE)
és a CCP Kliringhazak Eurdpai Szovetségével (EACH),
hosszas megbeszéléseket folytatott az Eurdpai Bizott-
sag képviselSivel, a kliring és elszémolasi szegmens

EU szint(i szabélyozdsénak kérdéskorérdl. Az egyezte-

A viselkedési kédex pontjai:

tések eredményeként 2006. novemberében megsziile-
tett az ipardg viselkedési kodexe, (Code of Conduct)
melyet az emlitett iparagi szovetségek tagjai frtak ala.
A KELER elszamoléhazként és kozponti értéktarként az
EACH-nek és az ECSDA-nak is tagja, mindvégig részt
vett a viselkedési kédex megalkotasaban, alairta és

magéra nézve kotelezbnek tekinti azt.

B Az arak atlathatova tétele annak érdekében, hogy az tigyfelek megérthessék és dsszehasonlithas-

sék az arakat és a szolgaltatasokat.

B Szabvéanyos egyoldaltd hozzéaférés valamint az interoperabilitdas képességének kialakitasa az inf-

rastruktdrak kozott, annak érdekében, hogy az intézmények kozotti dsszekapesolddas képessége

javuljon, végs6 soron megnovelve ezzel a piaci résztvevk valasztasi szabadséagat.

B A csomagszolgaltatasok szétvélasztasa és szamviteli elkiildnitése annak érdekében, hogy el6-

mozditsék a versenyt és az ligyfelek valasztasi lehet&ségei béviiljenek.

A viselkedési kédexben foglalt vallalasok megvalé-
sitasdnak kidolgozésara, sz(ik kor(, specidlis mun-
kacsoportok alakultak az ECSDA berkein belil. Az

arak atlathatésagara vonatkozé kodtelezettségeknek

a KELER az el6irt hataridére (2006. december 31.)
eleget tett. Az egyes pontok tovabbi implementaci-

6jara 2007. év végéig kertil sor.

A KELER az alabbi magyar és nemzetkozi szakmai
szervezeteknek, érdekképviseleteknek a tagja:

Magyar Bankszovetség

European Central Securities Depositories Association

Eurépai Kozponti Ertéktarak és Elszamoléhézak Szévetsége

Ertékpapirkéd-kiadé Ugynokségek Nemzetkdzi Szervezete

BSZSZ Befektetési Szolgaltatok Szdvetsége (partold tag)
ECSDA
ISSA International Securities Services Association
Ertékpapir Szolgaltaték Nemzetkozi Szovetsége
ANNA Association of National Numbering Agencies
AFM Association of Futures Markets
Hatéarid&s Piacok Szovetsége
EACH

European Association of Central Counterparty Clearing Houses

Eurdpai CCP Elszamoléhazak Szovetsége
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A KELER FELUGYELO BIZOTTSAGANAK
2006. EVI JELENTESE

A Feltigyel$ Bizottsag a 2006. évben 7 alkalommal
tlésezett, valamint 4 alkalommal hozott dontést ira-
sos hatérozathozatallal. A Feliigyel$ Bizottsag tilése-
in rendszeresen megtargyalta a belsé ellendrzés éltal
készitett jelentéseket, utévizsgalati jelentéseket.

A Feltigyel Bizottsag altal megtargyalt bels6 ellendri
jelentések tartalmaztak a vizsgélat sorén feltart esetle-
ges hidanyossagokat, azok kikiiszobolésére javasolt fel-
adatokat, megjeldlt felel6soket és meghataroztdk
a végrehajtésra rendelkezésre &llé hataridét. Az utd-
vizsgélati jelentések ezen feladatok végrehajtasardl ta-
jékoztattak a Felligyel$ Bizottsag tagjait.

A KELER Zrt. a belsd ellenérzési jelentések nyoman
sziikségessé valt intézkedések teljesitésének visszamé-
résére Uj rendszert vezetett be, amelynek alapjan
a Felligyel® Bizottsag {ilésein tajékoztatast kapott
a hataridére nem teljesiilt feladatokrél és megtar-

gyalta az elmaradasok okat.

A Feltigyel6 Bizottsag j6vahagyta a Tarsasag belsé
ellen6rzésének munkatervét, amelynek végrehajtasa-

16l késziilt statuszjelentéseket {ilésein megtargyalta

A Feltigyel Bizottsag tajékoztatast kapott a Feltigyelet
2006. évi vizsgélatardl késziilt vizsgélati jelentésrél.
Az év sordn nyomon kdvette a Pénziigyi Szervezetek Al-
lami Felligyeletének vizsgélata alapjén késziilt intézke-
dési tervekben foglaltak teljesitését, ezeket vala-
mint a megtett intézkedések feltilvizsgalatardl szold

jelentést megtargyalta.

A Feltigyel6 Bizottsag ilésein rendszeresen megtar-
gyalta a KELER Zrt. tizletmenetérsl és gazdalkoda-

sardl készitett id6szakos jelentéseket.

A KELER Zrt. Kozgy(ilése megtargyalta és elfogadta
a Felligyel6 Bizottsag 4j tigyrendjét.

A bels6 ellendri jelentések és utdvizsgalati jelenté-

sek, valamint az egyéb — a Felligyel6 Bizottsag altal

megtargyalt — anyagok alapjan a Feltigyel$ Bizott-
sédg megallapitja, hogy a KELER Zrt. m{ikddése so-
rén a folyamatok szabélyozottak, a gazdalkodas ren-
dezett, a biztonsagos mikodés magas szinten tarta-
sa érdekében a Tarsasag Igazgatdsdga és menedzs-

mentje folyamatos eréfeszitéseket tesznek.

A Térsasag a szabalyzatok megalkotéasakor és a fejlesz-
tési iranyok kijelolésekor igyekezett elGsegiteni a korsze-
ri modszerek elterjedését a pénz- és tékepiac minden
tertiletén. A Feliigyel$ Bizottsag meggy6z6dése szerint
a KELER Zrt. rendelkezik minden személyi és targyi fel-
tétellel ahhoz, hogy az eddigiekhez hasonléan — a

kovetkezd évek kihivdsainak is megfeleljen.

A KELER Zrt. t6keszerkezete tovabbra is nagy biz-
tonsagot nyujt a pénz- és tékepiac azon szerepl&inek,
akik a Téarsasdg szolgaltatdsait igénybe veszik.
Emellett meggy6z6désiink, hogy a KELER Zrt. ren-
delkezik a magas szintli, min&ségi szolgéltatasok

nyujtaséhoz sziikséges infrastruktiraval.

A Feliigyel6 Bizottsdg megallapitotta, hogy a Tarsa-
sag ligyvezetGsége a rabizott anyagi forrdsokkal a téle
elvarhaté médon gazdalkodott. A Feltigyel$ Bizottsag
megvizsgélta a Tarsasag éves beszamoldjat, attekin-
tette a konyvvizsgald jelentését. Ezek alapjan a Fel-
tigyel& Bizottsag tdmogatja az Igazgatdsag osztalékfi-
zetési javaslatat a Kozgy(lés szdmara, a KELER Zrt.
2006. évi éves beszamoldjat pedig 30.619.426 eFt
egyezl eszkoz/forras mérlegféosszeggel, 1.843.256 eFt
osztalék kifizetését kovetéen 0 Ft mérleg szerinti

eredménnyel javasolja elfogadni.

Budapest, 2007. aprilis 11.

Y &

Pragay Istvan

a Feltigyel6 Bizottsag elndke
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

D I I tt
e OI e Deloitte Kanywvizsgdld & Tandesadd Kit,

1068 Budapest, Dozsa Gyérgy Ot 84/C,
Levélcim: 1438 Budapest, P 471

Tel: +36 {1} 4285800
Fax: +36 (1) 428-6801
wwwy deloitte.comiHungary

FUGGETLEN KONYVVIZSGALO! JELENTES
A Kézponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. részvényeseinek:

Elvégeztik a Kézponti Elszédmoldhéz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (a ,Tarsasag”) mellékelt
2006. eévi éves beszamolojanak a kénywizsgalatat, amely éves beszamold a 2006.
december 31 Tordulonapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkézok és forrasok
eqgyezd végosszege 30.619.426 eFt, a mérleg szerinti eredmény 0 eFt -, az ezen idSpontra
végzédd évre vonatkozd eredménykimutatasbol és a szamwiteli politika meghatérozé
elemeit és az egyéh magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kisgészitd mellekletbdl all.

Az éves beszamelonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az Ogyvezetés
felelGssége. Ez a felelosség magdban foglalja az akar csalasbol, akar hibabdl eredd,
lenyeges hibas allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése & valds bemutatésa
szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korllménysk kozott
ésszerl szamviteli becsléseket.

A kénywvizsgald  felelfssége az  éves beszdmold  véleményezése az  elvégrett
konywvizsgalat alapjan, valamint az Gzleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjanak
megitélése,

Az el6zé évet masik konyvvizsgalo auditalta, Az 2006, aprilis 12-én kiadott kénywvizsgalo
jelentése korlatozas nelikdli kdnywvizsgaldi jelentés volt.

A kénywvizsgalatot a magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardok és a kénywvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk  végre. A fentisk megkdvetelk, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kénywvizsgalat tervezése és elvégzése révén
elegendd és megfeleld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold nem
tartalmaz lenyeges hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsgalat magéban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konywvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szereplé dsszegekrél és
kizzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolo akar csalashal, akar
tévedésekbdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felméréseit, a konywvizsgald
megitélésétél  fuggnek. Az  éves beszamoldhoz kaposolodéan a  kénywizsgdld
kockézatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozas belsé ellenérzésének hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon,

A kdnywvizsgalat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamwiteli alapelvek & az
Ggyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamold bemutatdsanak
értekeléset. Az Ozleti jelentéssel kaposolatos munkank a fent emlitstt tertletre
korlatozédott é nem tartaimazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informéciok dttekintését. Meggyézddssink, hogy a
megszerzett  kénywizsgdlati  bizonyiték elegendd és megfeleld  alapot nyljt a
konywvizsgdloi zaradek megadasahoz.

R . . : i Member of
Audic,Tax. Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Bojogyozye: Foviros Birdsag mint Cégbindsag
Cg. 0108071057
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Zaradék:

A konywvizsgalat soran a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. éves
beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati alatamasztasat az
érvényes nemzeti kénywizsgdlati standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegends és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot
a szamviteli térvényben foglaltak és az dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el.

Véleménylink szerint az éves beszdmolé a a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar
(Budapest) Zrt. 2006. december 31-én fennallo vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetérol
megbizhato és valos képet ad. Az Gzleti jelentés az éves beszamolo adataival Gsszhangban
van.

A kozgylilés elé terjesztett éves beszamoldrdl 2007, marcius 2-i datummal konywizsgaloi
jelentést adtunk ki, és a fordulénap uténi események hatésait csak ezen idépontig
vizsgaltuk meg. Az éves beszamolot a kozgylilés a fizetendd osztalek tekintetében
megvaltoztatta, melynek hatisdara a mérleg szerinti eredmény a fizetendé osztalék
dsszegével, 1843256 eft-tal valtozott.

Budapest, 2007. aprilis 25.

Jack'Bell Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Konywvizsgald és Tanacsado Kft. bejegyzett kénywvvizsgald

1068 Budapest Dozsa Gyorgy (it 84/C. 005313

000083
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti MERLEG ESZKOZOK (aktivak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
2005. I-XII, modositasai 2006. I-XII.
A B E D F
1. | 1. Pénzeszkozok (MNB nostro + MNB betét) 4932387 0 2455 819
2. | 2. Allampapirok (3.+4. sorok) 16 811 095 0 23 154 912
3. | aforgatdsi céld (MAK + DK)) 16811095 0| 23154912
4, b) befektetési céli
5. | 3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések (6.+ 7.+16. sorok) 1179 569 0 2542 929
6. a) l4tra sz016 (DNR nostro + OTP szla + REPO kov.+EP kélcs.) 1 179 569 0 2542929
7. b) egyéb kivetelés pénziigyi szolgéltatasbol (8.+12. sorok)
8. ba) éven belilli lejaratd (bankkozi betét)
9. Ebbdl: - kapesolt vallalkozassal szemben
10, - egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozdssal szemben
I - MNB-vel szemben
12. bb) éven tdli lejaratd
13, Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szemben
14, - egyéh részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdssal szemben
5. - MNB-vel szemben
16. | c) befektetési szolgaltatashol
17, Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szemben
18, - egyéb részesedési viszonyban 1év6 véllalkozdssal szemben
19. | 4. Ugyfelekkel szembeni kovetelések (20.+27. sorok) 45 484 0 34511
20. | a)pénziigyi szolgaltatasbdl (21.+24. sorok) 45 484 0 34511
2. aa) éven beliili lejarat (EP kélcson) 15092 0 8438
2. Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szemben
2. - egyéh részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdssal szemben
2. ab) éven tli lejratd (lakdskoleson) 30392 0 26073
2. Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szemben
26. - egyéh részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdssal szemben
2. b) befektetési szolgaltatasbol (30.+31.432.433. sorok)
2. Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szemben
29, - egyéh részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdssal szemben
30. ba) tézsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adddd kivetelés
31. bb) t6zsdén kiviili befektetési szolgaltatdsi tevékenységhdl adddd kovetelés
32. be) befektetési szolgaltatdsi tevékenységhdl eredd, ligyfelekkel szembeni kovetelés
33. be) egyéb befektetési szolgaltatasbol adddd kovetelés
34, | 5. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, beleértve a rogzitett kamatozasiakat
is (35.438. sorok) UL L L
35. | a) helyi Gnkormanyzatok és egyéb allamhaztartasi szervek altal kibocsétdst értékpapirok
(ide nem értve az allampapfrokat) (36.+37. sorok|
36. aa) forgatési céli
37. ab) befektetési céli
38. b) més kibocsatd altal kibocsétott értékpapirok (39.+43. sorok) 298 686 0 99 900
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti MERLEG ESZKOZOK (akifvak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz, A tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
2005. [-XII. modositasai 2006. [-XII.
A B B D F
39 ba) forgatési célii (Hit.int kotv.)
40, EbbGl: - kapesolt véllalkozds altal kibocsatott
41. - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozds altal kibocsatott
4. - visszavasarolt sajat kibocsatasi
43, bb) befektetési céli (Hit.int. Kotv.) 298 686 0 99900
44, Ebb6I: - kapcsolt véllalkozds 4ltal kibocsétott
45. | - egyéb részesedési viszonyban [évs vallalkozés altal kibocsétott
46. | 6. Részvények és mas valtozd hozami értékpapirok (47.+50. sorok) 0 0 0
47| a) réswények, részesedések forgatdsi célra
48. Ebb6I: - kapcsolt véllalkozas altal kibocsétott
49 - egyéb részesedési viszonyban 1év6 véllalkozds dltal kibocsatott
50. | b)valtozo hozami értékpapirok (51.+52. sorok|
51. ba) forgatési céld
52. bb) befektetési céli
53. | 7. Részvények, részesedések befektetési célra (54.+56. sorok) 20316 0 20315
54. | a) réswvények, részesedések befektetési célra 20316 0 20315
55. EbbGl: - hitelintézetekben lévd részesedés
56. | b) befektetési céld részvények, részesedések értékhelyeshitése
57, Ebbdl: - hitelintézetekben lévd részesedés
58. | 8. Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozashan (59.+61. sorok) 0 0 0
59. | a)réswények, részesedések befektetési célra
60. Ebbdl: - hitelintézetekben lévd részesedés
61. | b)befektetési célii részvények, részesedések értékhelyesbitése
62. EbbGl: - hitelintézetekben IévG részesedés
63. | 9. Immaterialis javak (64.+65. sorok) 621 354 0 792 801
64. | a) immateridlis javak 621 354 0 792 801
65. | b)immateridlis javak értékhelyesbitése
66. | 10. Targyi eszkozok (67.+72.+77. sorok) 228 519 0 292 541
67. | a) pénziigyi és befektetési szolgdltatasi céld targyi eszkozok (68.+69.+70.471. sorok) 228519 0 292 541
08. aa) ingatlanok 121 367 0 114 932
69. ab) mfiszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmfivek 107 152 0 177 609
70. ac) beruhdzasok
7. ad) beruhdzdsra adott elGlegek
72. b) nem kozvetlentil pénziigyi és befektetési szolgaltatasi céld targyi eszkozok
(73.+74.475.476. sorok)
7. ba) ingatlanok
74, bb) miszaki berendezések, gépek, felszerelések, jdrmfivek
7. be) beruhdzdsok
76. bd) beruhézésra adott el6legek
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti MERLEG ESZKOZOK (aktfvak) adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
2005. I-XII. modositasai 2006. I-XIL.
A B H D F
T1. | ) tdrgyi eszkdzok értékhelyesbitése
78. | 11. Sajat részvények 0 0 0
79. | 12. Egyéb eszkozok (80.+81. sorok) 485 337 0 641 684
80. a) készletek
81. | b)egyéb kovetelések (84.+85.+86.+87.+88.+89.+90. sorok) 485 337 0 641 634
82. Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szembeni kivetelés
8. - egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozdssal szembeni kovetelés
84. ba) t6zsdével szembeni kovetelés
85. bb) tézsdei tigylet elszdmoldsa miatt befektetési szolgéltatdktdl, drutdzsdei szolgaltatoktl
jar6 dfjak miatti kovetelés 898 0 5214
86. be) kifizetett drkiilonbdzet miatti kovetelés
87. bd) az azonnali értékpapir-tézsdei tigyletekbdl a befektetési szolgdltatdkkal szemben
keletkezett nettd kovetelés
88. be) tézsdén kiviili tigyletekbdl adddd kovetelés
89. bf) értéktari szolgaltatésok miatti kivetelés 286 871 0 389 187
920, bg) egyéb kovetelés 99508 0 163 283
91. | 13. Aktiv id6beli elhatarolasok (92.+93.+94. sorok) 444 891 0 584 014
92. a) bevételek aktfv id6beli elhatérolasa 390 877 0 545 598
9. | b)koltségek, raforditasok aktiv idsbeli elhatdrolasa 54014 0 38416
94. | ¢ halasztott réforditdsok
95, | ESZKOZOK GSSZESEN (1.+2.+5.4+19.+34.+46.+53.+58.+63.+066.+78.+79.+91. sorok) 25 (67 638 0| 30619426
96. | Ebbdl: - FORGOESZKOZOK (1434648 +16.4214+27 436, +39.+47.+ 51+ 78.+79. sorok| 23 423 480 0 28 803 782
97, - BEFEKTETETT ESZKOZOK (4412424 +37 +43.452.453 458 +63+66. sorok) 1199 267 0 1231630
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti MERLEG FORRASOK (passzivak) adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
2005. [-XIL. modositasai 2006. [-XII.

A B g D F
98. | 1. Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek (99.+100.+109. sorok) 1039 651 0 1 389 554
99. | a)latra szdl6

100. | b) meghatdrozott idGre lekdtott, pénziigyi szolgaltatashol adddo kotelezettség (101.+105.sorok) | 1039 651 0 1 389 554
101. ba) éven beliili lejdratd (TEA + KGA) hitelint.+EP.kolcs. 1039 651 0 1389 554
102. Ebbdl: - kapesolt vallalkozdssal szemben

103. - egyéb részesedési viszonyban 1évG véllalkozdssal szemben

104, - MNB-vel szemben

105. bb) éven tili lejarata

106. Ebbdl: - kapesolt véllalkozéssal szemben

107, - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdssal szemben

108. - MNB-vel szemben

109. | ) befektetési szolgéltatasbol

110. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben

11, - egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozdssal szemben

112. | 2. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek (113.+117.+127. sorok) 7946 756 0 11 697 566
113. | a) takarékbetétek (114.+115.+116. sorok)

114, aa) latra szol6

115. ab) éven belili lejaratd

116. ac) éven tdli lejdratd

117, b) egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatashol (118.+121.4+124. sorok) 7946 756 0 11 697 566
118. ba) latra szold (t6zsdeforgalmi szla.) 6938 559 0 10 641 730
119, Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben

120. - egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozdssal szemben

121. bb) éven belili lejaratd (TEA + KGA ) iigyfélnek 1008 197 0 1055 836
122, Ebbdl: - kapcsolt vallalkozéssal szemben

123. - egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozdssal szemben

124, be) éven tdli lejératd

125. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben

126. - egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozdssal szemben

127. | ) befektetési szolgltatasbol (130.4+131.+132.+133. sorok)

128, Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben

129. - egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozdssal szemben

130. ca) tozsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adddd kitelezettség

131. cb) t6zsdén kiviili befektetési szolgaltatasi tevékenységhl adddo kitelezettség

132. cc) befektetési szolgaltatasi tevékenységhtl adddd, tigyfelekkel szembeni kitelezettség

133. ce) egyéb befektetési szolgaltatashbdl adddd kotelezettség

134. | 3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség (135.+142.+149. sorok) 0 0 0
135. | a) kibocsatott kitvények (136.+139. sorok)

136. aa) éven beliili lejaratd
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti MERLEG FORRASOKtpasszivékj adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
2005. I-XIL. modositasai 2006. I-XII.
A B E D F
137. Ebbdl: - kapesolt vllalkozdssal szemben
138. - egyéh részesedési viszonyban [év6 vallalkozdssal szemben
139, ab) éven tdli lejaratd
140. Ebbdl: - kapesolt vllalkozdssal szemben
141. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozdssal szemben
142. | b) kibocsétott egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (143.+146. sorok)
143. ba) éven belilli lejaratd
144, Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szemben
145. - egyéh részesedési viszonyban [év6 vallalkozdssal szemben
146. bb) éven tli lejdratd
147. Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szemben
148. - egyéh részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdssal szemben
149. | ¢) szamviteli szempontbdl értékpapirként kezelt, de a Tpt. szerint érték papimak
nem mindsiild hitelviszonyt megtestesitd okiratok (150.+153. sorok)
150. ca) éven beliili lejdratd
151. Ebbdl: - kapesolt vllalkozdssal szemben
152. - egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozdssal szemben
153. cb) éven tdli lejaratd
154, Ebbdl: - kapesolt vllalkozdssal szemben
155. - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdssal szemben
156. | 4. Egyéb kotelezettségek (157.+167. sorok) 3239 941 0 4 438 573
157, | a) éven beliili lejératd (160+161.+162.+163.+164.+165.+166. sorok) 3239 941 0 4 438 573
158. Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szemben
159. - egyéb részesedési viszonyban 1évG véllalkozdssal szemben
160. aa) tozsdével szembeni kotelezettség
161. ab) tzsdei tigylet elszdmolasa miatt befektetési szolgaltatdkkal, drutdzsdei szolgaltatokkal
szembeni kételezettség
162. ac) befolyt arkiilonbozet miatti kotelezettség
163. ad) az azonnali értékpapir-t6zsdei ligyletekbdl a befektetési szolgaltatokkal szemben
keletkezett nettd kotelezettség
164. ae) tézsdén kiviil tigyletekbdl adddd kotelezettség (DNR kételezettség+EP kolcs.) 917199 0 2290422
165. af) értéktdri szolgdltatdsok miatti kitelezettség
166. ag) egyéb kotelezettség (Osztalék, SZIA, AFA, TASA, helyi adé, szdll) 230274 0 2148 151
167. | b) éven tdli lejaratd
168. Ebbdl: - kapesolt véllalkozdssal szemben
169. - egyéb részesedési viszonyban 16 véllalkozdssal szemben
170. | 5. Passziv iddbeli elhatarolasok (171.+172.+173. sorok) 216510 0 260 035
I71. | a) bevételek passziv idSbeli elhatdrolasa
172. | b) kltségek, réforditdsok passziv idbeli elhatdrolasa 216510 0 260 035
I73. | ¢) halasztott bevételek
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti MERLEG FORRASOK (passzfvak)

adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év El6z5 év(ek) Targyév
2005. I-XIL. modositasai 2006. I-XII.
A B E D F
174. | 6. Céltartalékok (175.+176.+177.+178. sorok) 9163 0 13 275
175. | a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre
176. | b) kockdzati céltartalék fiiggd és biztos (jovben) ktelezettségekre
1771 ¢) altaldnos kockdzati céltartalék 9163 0 13275
178. |  d)egyéb céltartalék
179. | 7. Hatrasorolt kotelezettségek (180.+184. sorok) 0 0 0
180. | a) aldrendelt kolesontcke
181. Ebbdl: - kapesolt vllalkozdssal szemben
182. - egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozdssal szemben
183. | b) pontban szerepld tétel a KELER Rt. esetében nem értelmezhetd
184. | ) egyéb hatrasorolt kitelezettség
185. Ebbdl: - kapesolt vallalkozdssal szemben
186. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdssal szemben
187. | 8. Jegyzett tke 4500 000 0 4500 000
188. Ebbdl: - visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
189. | 9. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
190. | 10. Toketartalék (191.+192. sorok) 0 0
191. | a)arészvény, részesedés névértéke és kibocsatasi értéke kozotti kiilonbozet (dzsio)
192. | b)egyéb
193. | 11. Altalanos tartalék (évi adézott Er. 10%-a) 460 661 0 665 466
194, | 12, Eredménytartalék (+-) 7639 843 0 7654 957
195. | 13. Lekotott tartalék 0 0 0
196. | 14. Ertékelési tartalék 0 0 0
197. | 15. Mérleg szerinti eredmény (+-) 0 15113 0
198. | FORRASOK OSSZESEN (98.+112.+134.-+156.4170.+174.+179.+187.+189.+190.+193.+194.
+195:+196.4197. sorok) 25 067 638 0 30 619 426
199, Ebb6l: - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (99.+101 +109.+114.+115.
+118.+121.+127.+136.+143.+150.+157. sorok) PIUEL L 9
200, | - HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (105.4116-+124+139:+146:+153+167+179. sorok) 0 0 0
201, | - SAJATTOKE (187+189+190+193+.194.4195.+196.+197. sorok) 12615617 0 12 820 423
Sorsz. Mérlegen kiviili tételek El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
2005. I-XIL. modositasai 2006. I-XII.
202. | Fiiggd kotelezettségek (adott fedezetek) 36 566 0 10 408
203. | Jovbeni kitelezettségek 0 0 0
204. | Mérlegen kiviili kivetelések (kapott fedezetek, biztositékok) 31526202 0 37780 069
205. | Ellendrzd szam (202.+203.+204. sorok) 31562 768 0 371790 477
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HITELINTEZETI EREDMENYKIMUTATAS

Hitelintézeti EREDMENYKIMUTATAS

adatok: E Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
2005. I-XIL. modositasai 2006. I-XIL.
A B E D F
1. | 1. Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek (2.+5. sorok) 1762 160 0 1768 097
2. | a) rogzitett kamatozast hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (MAK, DK] kamat)
utdn kapott (jér6) kamatbevételek A0 L R/
3. Ebbdl: - kapesolt vallalkozdstdl
4. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozastol
5. | b) egyéb kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek (MNB-, és bankkozi betét) 521 574 0 408 357
6. Ebbdl: - kapesolt vallalkozdstdl
7. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozastol
8. | 2. Fizetett kamatok és kamatjellegi raforditasok 299 977 0 310 817
9. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozasnak
10. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdsnak
11. | KAMATKULONBOZET (1.- 8. sorok) 1 462 183 1 457 280
12. | 3. Bevételek értékpapirokbol (13.+14.+15. sorok) 14 800 16 840
13. | a) bevételek forgatasi céli részvényekbdl, részesedésekbdl (osztalék, részesedés)
14. | b) bevételek kapcsolt vllalkozasban 1évG részesedésekbl (osztalék, részesedés)
15. | ¢ bevételek egyéb részesedésekbil (osztalék, részesedés) GIRO osztalék 14 800 16 840
16. | 4. Kapott (jar6) jutalék- és dijbevételek (17.+20. sorok) 3695 974 0 4159 957
17. | a) egyéb pénziigyi szolgaltatds bevételeibdl (PVR dijbevét | 62938 0 66934
8. Ebbdl: - kapesolt véllalkozdstdl
19, - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozastol
20. | b) befektetési szolgaltatdsok bevételeibdl (Elszamoldhazi bev.)
(kivéve a kereskedési tevékenység bevételét) 363303 0 1050
2. Ebbdl: - kapesolt vallalkozastdl
2. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozéstd!
23. | 5. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok (24.+27. sorok) 141 224 0 194 706
2. | a) egyéb pénziigyi szolgltatas rforditésaibol (bankktg,) 84 496 0 122916
25. Ebbdl: - kapesolt vallalkozasnak
26, - egyéb részesedési viszonyban [év6 vallalkozdsnak
27| b) befektetési szolgaltatasok raforditdsaibdl (kivéve a kereskedési tevékenység raf ) Kozvetitett szolg, 56 728 0 71790
2. Ebbdl: - kapesolt vallalkozasnak
29, - egyéb részesedési viszonyban 1év6 véllalkozdsnak
30. | 6. Pénziigyi miiveletek nett6 eredménye (31.+34.+37.+41. sorok) 208 700 0 -324 833
31 | a) egyéb pénziigyi szolgaltatds bevételeibdl (dev. Arf.nyer.) 13974 0 1 687
32. Ebbdl: - kapesolt véllalkozdstdl
33. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozastdl
34. | b egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditésaibol (dev. Arf.veszt.+befekt.EP. Arf.veszt.) 300 0 11692
35. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozasnak
36. - egyéb részesedési viszonyban 1€vG véllalkozdsnak
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HITELINTEZETI EREDMENYKIMUTATAS

Hitelintézeti EREDMENYKIMUTATAS

adatok: E Ft-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z5 év El6z8 év(ek) Targyév
2005. I-XIL. modositasai 2006. I-XII.
A B E D F
37. | c) befektetési szolgéltatds bevételeibdl (EP. f\rf.nyer.) (kereskedési tevékenység bevétele) 461 721 0 204 764
38. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdstdl
39, - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdstol
40. - forgatési céld értékpapirok értékvesztésének visszairasa
41. | d) befektetési szolgdltatds raforditésaibl (kereskedési
tevékenység réforditasa) - EP. Arf. Veszt. Es értékveszt. 266 695 0 1959
4. Ebbdl: - kapesolt vllalkozdsnak
43. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdsnak
44, - forgatési céld értékpapirok értékvesztése
45. | 7. Egyéb bevételek iizleti tevékenységbdl (46.+49. sorok) 10 821 0 12375
46. | a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatds bevételei 3001 0 1154
47, Ebbdl: - kapesolt véllalkozdstdl
48. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozastol
49. | b) egyéb bevételek 7820 0 11221
EbbGI: el6z8 évek miatti rendezés
50. Ebbdl: - kapesolt véllalkozéstdl
51. - egyéb részesedési viszonyban lévd vllalkozdstol
52. - készletek értékvesztésének visszafrdsa
53. | 8. Altalénos igazgatasi koltségek (54.+62. sorok) 1 846 948 0 1966 916
54. | a) személyi jellegli réforditésok (55.456.+59. sorok) 1060 213 0 1123 909
5. aa) bérkoltség 688 168 0 733 704
50. ab) személyi jellegd egyéb kifizetések 122 451 0 128 027
57, Ebbdl: -tarsadalombiztositasi koltségek 37 455 0 43315
5. =nyugdijjal kapcsolatos kltségek 27765 0 30 710
59. ac) bérjarulékok 249 594 0 262 178
60. Ebbdl: -tarsadalombiztositasi koltségek 212128 0 204304
6l. =nyugdijjal kapcsolatos kltségek 131 666 0 139 236
62. b) egyéb igazgatdsi koltségek (anyag jelleg raforditésok) 786 735 0 843007
03. | 9. Ertékcsokkenési leirds 358 336 0 398 043
EbbGI: el6z8 évek miatti értékeskkenés
64. | 10. Egyéb raforditasok iizleti tevékenységhdl (65.+68. sorok) 262 699 0 305 251
65. | a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatds raforditasai
66. Ebbdl: - kapcsolt vllalkozdsnak
67, - egyéh részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdsnak
68. | b) egyéb réforditdsok 262 699 0 305 251
Ebb: el6z6 évek miatti rendezéshdl (TASA + onell.p6tl.)
69. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozdsnak
70. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdsnak
7. - készletek értékvesztése
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HITELINTEZETI EREDMENYKIMUTATAS

Hitelintézeti EREDMENYKIMUTATAS

adatok: E Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év El6z8 év(ek) Targyév
2005. I-XII, modositasai 2006. I-XII,
A B E D F
72. | 11. Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés
a fiiggd és biztos (jovobeni) kotelezettségekre (73.+74. sorok) izi) L 17
73. | a) értékvestés kovetelések utdn (értékveszt. vevok) 2359 0 | 774
74. | b) kockézati céltartalékképzés a fiiggd és biztos (jGvGbeni) kitelezettségekre
75. | 12. Ertékvesztés visszairasa kovetelések utan és kockazati céltartalék felhasznaldsa
a fiiggd és biztos (jovobeni)kotelezettségekre (76.+77. sorok) 20% 0 2367
76. | a) értékvesztés visszairasa kovetelések utdn (vevek értveszt. vissza) 2098 0 2367
77 | b) kockézati céltartalék felhasznéldsa a fliggd és a biztos (jovebeni) kotelezettségekre
78. | 13. Ertékvesztés a befektetési céld, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kapcsolt
- és egyéb részesedési viszonyban |évG vallalkozasban valo részvények, részesedések utan
79. | 12/A. Altalanos kockazati céltartalék képzés és felhasznélds, felszabaditas killonbozete (+) 3990 0 4113
80. | 14, Ertékvesztés visszairasa a befektetési cél, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, kapcsolt
- és egyéb részesedési viszonyban |évG vallalkozashan vald részvények, részesedések utan 0 0 0
81. | 15. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (82.+83. sorok) 2 787000 0 2453183
82. Ebb6l- PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE
(1-8.+12.+16.-23.430.449.-53.-63.-68.-72.+75.+-78.-79.+80. sorok| 21899 0 26200
83. | - NEM PENZUGYI £S BEFEKTETES] SZOLGALTATAS EREDMENYE (46.-65. sorok) 3001 0 1 154
84. | 16. Rendkiviili bevételek 0 0 0
85. | 17. Rendkiviili raforditasok 2250 0 0
86. | 18. Rendkiviili eredmény (84.-85. sorok) 2250 0 0
87. | 19. Adozas eldtti eredmény (+-81.4-86. sorok) 2 784 750 0 2453 183
88. | 20. Adofizetési kotelezettség (Tarsasagi add 16 %) 434 624 0 372 636
20. Adofizetési kotelezettség (Kiilonado 4 % - szeptember 01-t6l) 0 0 32 485
89. | 21. Adozott eredmény (+-87.-88. sorok) 2350 126 0 2 048 062
90. | 22. Altalénos tartalékképzés, felhasznalas (+) 235013 0 204 806
91. | 23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
92. | 24. Jovahagyott osztalék és részesedés 2100 000 0 1 843 256
9. Ebbdl: - kapcsolt véllalkozasnak 2100000 0 1 843 256
94 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdsnak 0 0 0
95. | 25. Mérleg szerinti eredmény (+-89.-/+90.+91.-92. sorok) 15113 0 0
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CASH-FLOW KIMUTATAS

A CASH-FLOW ELOIRT TAGOLASA

,A" véltozat
3. szamil melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez

El6z6 év Targyév
2005.12.31 20006.12.31
|. | Kamatbevételek 1762 160 | 768 097
2. | +Egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételei (rtékpapir értékvesztés visszairdsa és kivetelés
e Al e ks s 76912 08 621
pozitfv értékelési killonbozete kivételével)
3. | +Egyéb bevételek (céltartalék-felhasznélds és céltartaléktobblet visszavezetésének és készlet - )
értékvesztés, valamint terven feliili lefrds visszafrasanak kivételével)
4. | +Befektetési szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairds, illetve pozitfv értékelési
L e g 12 4094 757 497 787
kiilonbozet kivételével)
5. | + Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 3001 1154
6. | + Osztalék bevétel 14 800 16 840
7. | + Rendkivili bevétel 0 0
8. | - Kamatraforditasok -299 977 -310 817
9. | - Egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasai (rtékpapir értékvesztése és kovetelés negatfv
PRI, s -84 796 -134 608
értékelési kilonbdzete kivételével)
10. | - Egyéb raforditasok (céltartalékképzés és készlet értékvesztés, valamint terven feliili lefrds kivételével) -262 699 -305 251
I1. | - Befektetési szolgaltatas raforditasai (értékpapir értékvesztése, illetve negativ értékelési
e L e i 1z 323423 591 382
kiilonbozet kivételével)
12. | - Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0
13. | - Altalanos igazgatési koltségek -1 846 948 -1 966916
14. | - Rendkivili raforditasok (ide nem értve a targyévi tarsasagi ado fizetési kitelezettség Gsszegét) 2250 0
15. | - Targyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség 434 624 405 121
16. | - Kifizetett osztalék -2100 000 -1 843 256

Miikodési pénzaramlas (01 - 16. sorok)

604 733

606 369

+ Kotelezettség allomanyvaltozasa (ha nGvekedés +, ha csokkenés -) 1990 464 5299 345
19. | * Kovetelés allomanyvaltozasa (ha novekedés - ha csokkenés +) 695 650 -1 508 141
20. | *Keszlet allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha cstkkenés +) 0 0
21. | +Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha csokkenés + -422 203 -6343 817
22. | * Befektetett eszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha novekedés - ha cstkkenés +) -63 198 786
23. | % Beruhazasok (beleértve az eldleget is) dllomanyanak valtozésa (ha novekedés - ha csokkenés +) 0
24 | + Immaterialis javak allomanyanak valtozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +) -295 207 459 527
25. | * Targyi eszkozok (a beruhdzdsok és a beruhazdsi el6legek kivételével) alloményvaltozdsa
(ha nGvekedés -, ha csokkenés +) AT ERL
26. | * Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +) 102 265 -139 123
27. | * Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha novekedés +, ha csokkenés -) 30 160 43525
28. | + Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon 0 0
29. | +]Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzeszkozok 0 0
30. | - Jogszabaly alapjan véglegesen atadott pénzeszkozok 0 0
31. | - Bevont sajat részvény, vagyonjegy névértéke 0 0
32.  Netto pénzaramlas (17 - 31. sorok) 2 628 082 -2 476 568




CASH-FLOW KIMUTATAS

A CASH-FLOW ELOIRT TAGOLASA

,A” valtozat
3. szamii melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez

El6z6 év Targyév
2005.12.31 2006.12.31
ebbdl:
- készpénz (forint- és valutapénztar, csekkek) dllomanyvaltozasa 851 5170
- szamlapénz (az MNB-nél elhelyezett, forintban és devizdban vezetett pénzforgalmi szamla,
és éven belilli lejaratd betétszamlék, valamint a kiilon jogszabaly alapjan mas hitelintézetnél -2 628933 2471 398
forintban vezetett pénzforgalmi betétszamla) allomanyvaltozdsa
(A kovetelések, az értékpapirok és a készletek alloméanyvaltozasat értékvesztés nélkiil, azaz
a bekeriilési értékben kell meghatérozni, a térgyi eszkozok és az immateridlis javak
dllomanyvaltozasat pedig a brutté értékben kell meghatérozni.)
-2 628 082 2476 568
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KELER SZERVEZETI FELEPITESE

Felligyel s
. , KOZGYULES [——— Konywvizsgald
Bizottsag ywizse
i Igazgatdsag
Belsé ellenbrzés | — FokonyvelGseég
Jogi képviselet |--L---- Vezérigazgaty |—

— Treasury
l.ﬂfOTma:[ﬂiai Bankiizemi Marketing és Ugyfél- Kockazatkezelési
igazgatosag igazgatdsag kapcsolati igazgatdsag és Uzletfejlesztési igazgatdsag

|
| |
Nemzetkozi

Ertéktar Részvénykdnyv-vezetés

Elszémolasok

Az UgyvezetBség tagjai
Dudas Gyorgy ..........ccccccouennn...... Nezérigazgatd

Lakatos Attilané, igazgatd ... Bankiizem
Madlena Tamas, igazgato ... Marketing és Ugyfélkapcsolatok
Matrai Karoly, igazgaté ........... Kockézatkezelés és Uzletfejlesztés

Jungbauer Jézsef, igazgatd Informatika

Nitsch Attila, f6konyvels ... F&konyvelGség

Neuhauser Zsuzsanna, igazgaté ... Treasury

Farkas Maria, vezetS ..o Bels6 Ellenérzés, dllandé meghivott

Dr. Vida Mariann, tigyvéd ... allandé meghivott




= 0

S
Dudas Gyorgy
Vezérigazgatd

Y/

Madlena Tamas Lakatos Attilané
Igazgatd } Igazgatd
Marketing és Ugyfélkapcsolatok Bankiizem

Matrai Karoly
Igazgat6 .
Kockazatkezelés és Uzletfejlesztés

- g

o e i
Nitsch Attila Jungbauer Jézsef
F6konyvel s lgazgatd
Informatika

Neuhauser Zsuzsanna
lgazgatd
Treasury

Farkas Maria Dr. Vida Mariann
Bels§ Ellendrzési vezetd tigyvéd
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ALTALANOS INFORMACIOK

Tulajdonosi szerkezet 2006. augusztus 16-ig

RESZVENYESEK A RESZVENYEK SZAZALEKABAN
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2 400 M Ft 53,33 %
Budapesti Ertéktézsde (BET) 1 200 M Ft 26,67 %
Budapest Arutézsde (BAT) 900 M Ft 20,00 %
Osszesen 4500 M Ft 100,00 %

Tulajdonosi szerkezet 2006. augusztus 16-t6l

RESZVENYESEK A RESZVENYEK SZAZALEKABAN
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2 400 M Ft 53,33 %
Budapesti Ertéktézsde (BET) 2 100 M Ft 46,67 %
Osszesen 4500 M Ft 100,00 %

Az Igazgatésag tagjai
Lantos Csaba — elnok
Sandor Gyorgy — alelnok
Dr. Pacsi Zoltan
Horvath Zsolt
(2006. oktéber 2-ig)
Dr. Mohai Gyorgy
(2006. oktéber 2-tdl)
Dudas Gyorgy
Lakatos Attilané
Romhanyi Jilia Barbara

A Feliigyelo Bizottsag tagjai

Torok Sandor — elnék
(2006. majus 3-ig, 2006. méajus 3-tdl a Feltigyel® Bizottsdg alelndke)

Pragay Istvan - elnok
(2006. méjus 3-tdl)
Dr. Pettké-Szandtner Judit
Brosch Judit
(2006. mé&jus 3-t4l)
Dr. Mohai Gyorgy
(2006. mé&jus 3-ig)
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1075 Budapest, Asb6th u. 9-11.
1367 Budapest 5, Pf. 73.
(06-1) 483-6100

(06-1) 342-3539

www.keler.hu

keler@keler.hu

Kiadja a Kdzponti Elszamoléhéz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
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