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ELNOKI KOSZONTO

Egy mind hazai, mind eurdpai tekintetben rendkivdil
dinamikusan vdltozé piaci kdrnyezetben, a KELER
eddigi legeredményesebb pénzlgyi évét tudhatja
maga mogdtt. Ekdzben fontos mérfoldkéhoz
érkezett a KELER funkciondlis dtalakitdsa, hiszen a
tdrsasdg 2007. évi rendes Kozgyllésén dontés
szliletett a szétvdlasztds megvaldsitdsanak médjdrdl.
Az eurdpai tékepiacon pedig korvonalazddni ldtszik
a kliring és elszamoldsi szegmens jovébeni struk-
tdrdja, amely révidtdvon is szdmos stratégiai dontés

elé dllftja Eurdpa értéktdrait és elszamoldhdzait.

A BET azonnali egyszeres forgalma éves szinten
kdzel 9.000 Mrd Ft-ot tett ki, amely 2006-hoz vi-
szonyitva jelentds, majdnem 30%-os bd&viilésnek
felel meg. A regisztrdlt tézsdei tranzakcidk szdma
mintegy |2%-0s ndvekedést ért el. A szdrmazékos
piaci forgalom stagndlt az eléz6 évhez képest, a
7.000 Mrd Ft korlli dsszesitett forgalom az el6z8
éwvel dsszehasonlftva minddssze alig tdbb mint |9-
os novekedést mutatott. A tézsdén kivili (OTC)
brutté elszamoldsu Ugyletek piacan, 2007-ben a
vételdron szdmitott forgalom kiugréan magas, 70%-
os novekedést ért el, ugyanakkor a tranzakcidszdm
az el6z8 évhez viszonyftva kevesebb mint 5%-kal

emelkedett.

A KELER eddigi torténetének legjobb pénzlgyi
évét zarta 2007-ben. A gazddlkoddsi adatok alapjdn
a pénzlgyi tevékenység, a kedvezd piaci kornyezet
kovetkeztében, az elézetes vdrakozdsokat jelen-
t8sen meghaladva mintegy 2 Mrd Ft-os eredményt
hozott, és a szolgdltatdsi tevékenység eredmeénye is
— majd 900 M Ft — kedvezdbben alakult a ter-
vezettnél. A pénzlgyi és szolgdltatdsi tevékenység
eredményének egyltteseként a szokdsos (Uzleti)
tevékenység eredménye kozel 3 Mrd Ft-ot tett ki.
A vdrakozdsainkndl jobb szolgdltatdsi eredmények
hatterében a bevételek kedvezd alakuldsa all, ezen
belll elsésorban a vartnal kedvezébb tézsdei forga-
lomhoz kapcsolddd bevételek, valamint a magas
értékpapir drfolyamok alapjdn realizalt szémlave-

zetési bevételek javitottak az eredményt.

A tavalyi évben tovdbb folytatddtak az el6készi-
letek a KELER funkciondlis &talakuldsa kapcsan.
A 2007. évi rendes Kozgyllésen a tulajdonosok
dontést hoztak a szétvdlasztds mddjardl, melynek
értelmében a jelenlegi KELER tevékenységeirdl a
szervezett piacok és azok szerepl&i szdmdra nydj-
tott garanciavdllalds kerUl levdlasztasra. A kdzponti
garantéri tevékenységet 2009. janudr
kezd&dBen, a KELER Zrt. tdbbségi és a BET kisebb-
ségi tulajdondt képezd KELER KSZF Kozponti

Szerz6dd Fél Kft. ldtja majd el.

|-jétsl

A KELER 2007. évi szolgdltatdsfejlesztéseinek
készonhetéen a BET-en (j termékként beveze-
tésre kerlitek a kozraktdri jegyek, valamint — igaz
csak 2008. elején — a befekteték korében nagy
népszer(iségnek orvendd certifikdtok. Az Uj ter-
mékek bevezetésének tdmogatdsa mellett, az azon-

nali klfring intézményének kiterjesztésével a tézsde
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ELNOKI KOSZONTO

azonnali piacan is megvaldsult a nemzetkdzi ajanla-
soknak megfelelé valds idejli kockdzatkezelés,
valamint, elésegitendd a pénzforgalmi tételek tgyfél
dltali feldolgozdsdnak minél nagyobb fokd automa-
tizdltsdgat, egy jelentbs fejlesztés keretében dta-
lakitdsra kerllt a KELER-ben vezetett pénzszamldk
szdmlaszdm struktirdja. A kommunikdcids rend-
szeren pedig szdmos biztonsdgi, technikai és funk-
ciondlis fejlesztésre kerllt sor, amelyek révén Ugy-
feleink még hatékonyabban, kényelmesebben és

biztonsdgosabban érhetik el a KELER szolgdltatdsait.

2007-ben a KELER az Uzletmenet-folytonossdg ter-
vezésében is jelentés eredményt ért el. A tdrsasdg
egy professziondlis igényeket kielégitd szdmitd-
kdzpontba koltdztette hattérkdzpontjdt, melyet ko-
vetéen a kozpontok koézotti dtkapcsoldst is ma-
gdban foglald, éles katasztrdfa tesztet hajtott végre
sikeresen. Szintén Uj, a kordbbival megegyezd biz-
tonsdgi feltételeket kielégits, de koltséghaté-
konyabb helyszinre kdltézott a KELER Ertéktdra,
amely az Uj kdmyezetben is a megszokott szinvon-
alon biztositja a fizikai értékpapirok &rzését.

Mult évben a KELER fenndlldsa sordn el&szor kerdilt
sor az Ugyfelek elégedettségének formadlis felmé-
résére, amely kedvezd eredménnyel zarult, egyben
segitett kijeldlni fejlédésink jovébeli irdnyait az
Ugyfél-elégedettség folyamatos nodvelése érdeké-
ben. Ugyfeleink visszajelzései természetesen meg-
hatdrozdak voltak a szolgdltatdsi szinvonal nove-
lésére irdnyuld intézkedések kialakitdsa sordn. Igy a
tavalyi évben kiemelt hangsulyt kapott a KELER
fejlesztési folyamatainak felllvizsgdlata, illetve a
folyamatok hatékonysdgdnak ndvelésére vonatkozd
koncepcié kidolgozdsa, sét a mddszertani elemek

kialakitdsdval a megvaldsitdsi fdzis is kezdetét vette.

Az EU tékepiacok infrastruktdrdlis intézményeinek
korében, az ipardgi szovetségek koordindcidja men-
tén toretlen lendilettel folytatddott a viselkedési
kddexben foglalt vdllaldsok megvaldsitdsdra irdnyuld
munka, mikézben az Eurdpai Bizottsdg altal feldll-
tott ellendérzé testllet folyamatosan nyomon
kovette a kodex pontjainak teljesitését. Az drak
atlathatdsdgdra vonatkozd kovetelmények tel-
jesitése érdekében tett kordbbi intézkedéseken tul,
a KELER jelent6s formai dtalakitdst hajtott végre
dijszabdlyzatdn, az ipardgi szovetségek munkacso-
portjai pedig véglegesitették a kédex hozzaférés és
interoperabilitds pontjanak gyakorlati alapelveit

lefektetd dokumentumot.

Ezdton is szeretném megkdszonni a KELER tulaj-
donosainak, a magyarorszdgi hitelintézeteknek,
befektetési vdllalkozdsoknak, kibocsdtd vdllalatok-
nak, illetve a t8kepiac tovdbbi szerepl8inek és a
KELER &sszes munkatdrsanak, hogy az elmult évben
is el6segitették, hogy a tdkepiac hittérintézmé-
nyeként mkoédé KELER, magas szinvonalon és
nyugodt korllmények kozott, a szakmai feladatokra

koncentrdlva végezhette munkadjdt.

Lantos Csaba
az lgazgatdsdg elndke
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SZABALYOZOI KORNYEZET

A szabdlyozdi kdrnyezet tekintetében 2007. de-
cemberéig a Tékepiacrdl széld 2001. évi CXX. tor-
vény (Tpt.) egységesen tartalmazta a tékepiaci sze-

replékre vonatkozd rendelkezéseket.

A KELER mikodését a Tpt. mellett hdttérjogsza-
bdlyként a Hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalko-
zasokrdl szold 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) ren-
dezte. A pénzlgyi eszkdzdk piacairdl széld MIFID
irdnyelv implementdldsdval azonban tobbrétlvé

valt a KELER szabdlyozdsa.

A folyamat eredményeképpen megtortént a Tpt.
megbontdsa: a Tpt. rendelkezései tovadbbra is irdny-
addak a KELER szdmdra, emellett 2007. december
[-jén hatdlyba |épett a Befektetési vallalkozdsokrdl
és az drutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységekrdl szdld 2007. évi
CXXXVIII. torvény (Bszt.).

Tehat a Hpt. mellett a KELER vonatkozdsdban tor-
vényi hattérként a fenti két jogszabdly alkalmazandd
azzal, hogy a KELER szétvdldsdnak idépontjdig, de
legkésébb 2008. december 31. napjdig még val-
tozatlanul a 2005. december 31-én hatdlyos Tpt. X.
Fejezetének és a 140. § (1) bekezdésének rendel-
kezései alkalmazanddak a Tdrsasdgra.

A Tpt. mddositds jelentésen érintette az elszdmo-
I6hdzi tevékenységre vonatkozd rendelkezéseket.
Uj intézményként ugyanis szabdlyozésra keriilt a
tézsdei Ugyletek és t8kepiaci Ugyletek vonatkoza-
saban garanciavdllalast végzé kdzponti szerz6dé fél.
Mig a kordbbi szabdlyozds a jelenleg egy szerveze-
ten belll folytatott tevékenység (kdzponti értéktari
tevékenységet is végz8 elszdmoldhdz) elkllonitését
két kulén intézmény formdjaban (elszdmoldhdz és

kdzponti értéktdr) frta eld, addig a kdzponti

szerz6d6 fél megjelenése lehetévé tette, hogy
a KELER a jelenleg egységesen folytatott tevékeny-
séget a kdzponti szerz8d6 fél tevékenység levélasz-

tdsdval folytathassa tovdbb.

A Bézel II. alapelveit implementdld EU direktiva —
CRD (Capital Requirement Directive) — rendel-
kezései a magyar jogszabdlyok sz&vegében 2007.
folyaman fokozatosan keriltek dtvezetésre.
A direktiva szerint a tagdllami megfelelés hatdrideje
2008. janudr I. A KELER a hazai jogszabdlyok elké-
sziltével parhuzamosan folyamatosan mddositotta
belsé szabdlyzatait, folyamatait.

A KELER 2008. janudr |-jére felkészllt a Bazel Il.

mindharom pillérének teljesftésére, igy

— az elsé pillérbeli jogszabdly aftal meghatdrozott
t8kekodvetelmény szamftdsra vald dtdlldst megoldotta;
— a mdsodik pillér keretében az Igazgatdsdg elfo-
gadta a KELER bels6 t6kemegfelelésrdl szold
(ICAAP) szabalyzatdt;

— a harmadik pillérnek megfeleléen az Igazgatdsag
elfogadta a KELER nyilvdnossdgra hozatalrdl széld

belsd szabdlyzatdt.

A Térsasdg mddositotta Alapszabdlydt hirdet-

ményeinek kdzzétételi helyére vonatkozdan.

Az Altaldnos Uzletszabdlyzat mddositasok tébbek
kozott a certifikdtok elszdmoldsdra vonatkozd
specidlis szabdlyok, a pénztdri tevékenység meg-
szUntetése, deviza-deviza konverzid bevezetése, a
kereskedés ledllitdsa nélkdli azonnali Kliring futta-
tdsa, a kiszorftds, az értékpapir zdrolds, a dema-
terializdcid szabdlyainak pontositdsa, valamint
a KELER dltal alkalmazott garanciarendszer szank-

cidinak szigorftdsa miatt valtak sztikségesse.
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A KELER GAZDALKODASA

A KELER eddigi torténetének legjobb pénziigyi
évét zarta 2007-ben. A gazddlkoddsi adatok alapjan
a pénzligyi tevékenység az elézetes varakozasainkat
jelentésen meghaladé eredményeket hozott, és
a szolgdltatdsi tevékenység eredménye is kedve-

z8bben alakult a tervezettnél.

A pénzlgyi tevékenység eredménye 1.9953 M Ft,
a szolgdhtatd tevékenység eredménye 880.6 MF,
amelyek egyitteseként a szokdsos (Uzleti) tevé-
kenység eredménye 28759 M Ft. Rendkivili
tételekkel egyltt a 2.875,1 M Ft-os addzds elbtti
eredmény 1.3485 M Ft-tal haladja meg a terve-
zettet. A ROE mutatd értéke |8,1%.

Bevételek, koltségek, raforditasok, eredmények

A vdrakozdsainkndl jobb szolgdltatdsi eredmények
hatterében a bevételek kedvezd alakuldsa all, ezen
belll elsésorban a vartnal kedvezébb tézsdei forga-
lomhoz kapcsolddd bevételek, valamint a magas
értékpapir drfolyamok alapjan realizdlt szdmlaveze-

tési bevételek javitottdk az eredményt.

A mikodési raforditdsok a tervek szerint realiza-
|6dtak, a tervet meghaladé hdnyad elsésorban a
szolgdltatds-bevételi tobblet addvonzatabdl, illet-
ve a megemelkedett forgalomhoz kapcsolédd

igénybevett szolgdltatdsok szikségszerd kiaddsai-

bdl adddott.

2006, évi tény (MFt)

2007. évi terv (MF¢)

2007. évi tény (MFt)

I. | Treasury gazddlkodads eredménye 11136 1 °945,0
2. | Kapott osztalék 16,8 17,6
3. | Egyéb pénziigyi tevékenység eredménye 18,9 32,6
A. | Pénziigyi tevékenység eredménye ( A.=1.+2.43.) 1 149,3 979,4 1995,3
4. | Szolgdltatdsi bevételek 4160,0 38721 44083
5. | Egyéb bevételek 12,4 30 31,2
B. | Bevételek osszesen (B.=4.45.) 41723 3 875,1 4439,5
C. | Miikodési koltségek és raforditasok 2 869,0 33249 3551,9
D. | Elszdmolt és visszairt értékvesztések egyenlege 0,6 -3,0 -7,0
E. | Szolgaltato tevékenység eredménye (E.= B.-C.+D.) 1303,9 547,2 880,6
F. | Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (F.=A.+E.) 2453,2 1 526,6 2 875,9
G. | Rendkiviili eredmény (+/-) 0,0 0,0 -0,8
H. | Adozas elé6tti eredmény (H.=F.+G.) 24532 1 526,6 2 875,1
6. | Tdrsasagi addfizetési katelezettség 3726 2288 4373
7. | Kiilonado 32,5 61,1 1146
I. | Adozas utani eredmény (1.=H.-6) 2 048, 1 236,7 2323,2
8. | Altalanos tartalékképzés (az addzott eredmény 10%-a) 204,8 123,7 2323
9. | Fizetend6 osztalék | 8433 | 100,0

K. | Mérleg szerinti eredmény (K.=I.-8-9) 0,0 13,0 2090,9

'Adézott eredmény (2.323,2 MFt) / év eleji nyitd sajdt téke (12.820,4 MFt)

©®©
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A KELER GAZDALKODASA

Az elmult idészak pénzlgyi és szolgdltatd tevékenységének eredményeit bemutatd diagram szerint
az 1999. dta folyamatosan emelkedd szolgdltatatdsi eredmény a magasabb mikodési koltségekbdl
addddan visszaesett 2007-ben. Ugyanakkor a 2004. és 2006. év kdzott csdkkend pénzigyi eredmény
2007-ben Ujra emelkedett.

A KELER Zrt. szolgaltaté és pénziigyi tevékenységének
eredményei (1997-2007. év)
MrdFt

2,5
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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B pénzigyitevékenység eredménye szolgdltaté tevékenység eredménye

A szokdsos (Uzleti) tevékenység elmult évhez viszonyitott eredményjavuldsa a pénziigyi tevékenységhez
kothetd.

Szokasos (lizleti) tevékenység eredménye (1997-2007. év)
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TREASURY

A Treasury mikddése szempontjabdl 2007 kiemel-
kedd évnek bizonyult. A Treasury dltal elért
1.945,0 M Ft eredmény a 979,0 M Ft-os Uzleti ter-
vet 98%-kal, az elézé évi |.113,6 MFt-os ered-
ményt 75%-kal haladta meg. A tervezett eredmény
elére nem ldthatd nagymértékl tulteljesitésének

a jelentds dllomdnyndvekedés volt a legfébb oka.

2007. évben az el6z6 évhez viszonyitva jelent&sen,
dtlagosan 5.400,0 M Ft-tal (20%-kal) nétt a Trea-
sury dltal kezelt eszkozdllomany, amelynek napi
dtlaga éves szinten meghaladta a 31.000,0 M Ft-ot.
A forrdsok dtlagos Gsszetétele is véltozott, az ide-
gen forrdsdllomdny ardnya az elézé évi 50 %-hoz

képest ebben az évben elérte a 60%-ot.

Az eszkozdllomany Osszetételében az dllampapirok
dtlagosan 84%-os, a bankkdzi betétek és a valddi
penzids repo Ugyletek pedig | 3%-0s ardnyban vet-
tek részt. A kotelezé tartalék el8irdsi kotelezett-
ségét a KELER az év sordn minden id&szakra vonat-
kozdan teljesftette, a kotelezd tartalék atlagos

ardnya a teljes eszkdzdllomanyban 3% volt.

Az dllampapir dllomdny dtlagosan 42%-a diszkont
kincstdrjegy, amellyel az éven belili folyamatos lik-
viditds fenntartdsa volt a cél. Az dllampapir dllo-
many nagyobb részét a fix kamatozdsu allamkot-
vények tették ki (a hitelintézeti kotvény értéke
minddssze 1000 M Ft). Az dllampapir portfolid
durationje az év végén meghaladta a két évet.
Az eszkdz portfolié 7,06%-0s éves dtlaghozamaval
az Uzleti marge az eléz6 évi 4,28%-rdl 2007. évben

atlagosan 4,66%-ra ndvekedett.

2007. masodik negyedévben elkezd6d6tt a nostro
szdmlavezetéknél jelentdssé vdlt deviza szdmla
egyenleg (3.500,0 M Ft dtlagos allomany) kihelye-
zése, amely egyben megteremtette az Ugyfelek
devizaszdmldin a kamatfizetés lehet&ségét is.
A beindult deviza kihelyezés 2007. évben 67,0 M

Ft-tal jdrult hozzd a Treasury eredményéhez.

C@cc-cc—-cccccﬁccccccc@ccc
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ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI

TEVEKENYSEG

Piaci kornyezet

Az eléz6 évi latvanyos részvénypiaci drfolyam emel-
kedést kovetben, 2007-ben némileg lassult a vildg
vezetd tézsdéin az drfolyamok ndvekedési Uteme.
A nagy hagyomdnnyal rendelkezé amerikai t8zsde-
index a DJIA ugyan torténelmi rekordot is dontott
az év soran (14.164,53), azonban az év Vvégi
13.264,82 pontos zdrdar az el6zé évi 16,29%-0s
béviléshez képest szerényebb, minddssze 6,43%-
os emelkedést jelentett. Az eurdpai vezetd tézsdék
kozll a brit FTSE index 3,8%-0s ndvekedést elérve
6.456,9 ponton zdrta az évet, mig a német DAX
index robosztus 22,29%-os emelkedéssel orven-
deztette meg a befektetéket és végll 8.067,32

ponton zdrta a kereskedést.

A nemzetkdzi devizapiacon az eurd ldtvdnyos sike-
rét hozta az év, miutdn az egy éwvel kordbbi
|,3196-as keresztarfolyamrdl az év végére |,4589-re
drdgult az unids fizetbeszkdz dolldrral szembeni
kurzusa, amely éves szinten 10,56%-0s emelkedést
jelent. Az eurd éves csdcsdrfolyamdt |,4879-es dr-
szintjével november végén érte el. A deviza az el-
mult két év sordn Gsszességében csaknem 25%-kal

erés6dott a dolldrhoz képest.

Viszonylagos stabilitds jellemezte a hazai fizetéesz-
kodz eurdval szembeni arfolyam alakuldsat. A forint
arfolyama a 2006. év végi 252,3 Ft-os arfolyamhoz
képest éves szinten minddssze 0,42%-kal gyengtilt
(2007. december végén 253,35 Ft-on zart). A sta-
bilitdst csak kisebb-nagyobb kilengések torték meg,
fgy az drfolyam 2007-ben egy 6,5%-0s sdvon belll
tartdzkodott.

A jegybanki alapkamatot 2007-ben &sszességében
két alkalommal csokkentették, igy az egy éwvel
kordbbi 8,0%-rdl 7,5%-ra mddosult. A kamatcsok-
kentést a kedvezd forintdrfolyam és az inflacidval
kapcsolatos jovébeni vdrakozdsok indokoltdk. Az
allampapir-piaci hozamok lekdvették a jegybanki
kamatszint csokkenését, igy az | éves hozam az egy
évwvel kordbbi 7,98%-os szintrél 51 bdzispontot
csokkenve 7,47%-on dllapodott meg.

A magyar dllamaddssdgot finanszirozd kilféldi
befektet6k magyar dllampapirok irdnti kereslete
kisebb megtorpandsok ellenére az év sordn folya-
matosan ndvekedve elérte torténelmi maximumat
(2007. 10.29-én 3.261,8 Mrd Ft), amelyhez
viszonyftva az év végén is csaknem azonos szinten
maradt (3.241,3 Mrd Ft).

A Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe
(BUX) 2007-ben 26.235,63 ponton zdrta az utolsd
kereskedési napot, amely 5,6%-kal haladta meg

a 2006. évi zard értéket.

—— A BUX index alakulasa 2007 soran
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ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI

TEVEKENYSEG

Elszamolohazi tevékenység

A borze azonnali egyszeres forgalma vdéltozatlan
lendllet mellett éves szinten 8.937,36 MrdFt-ot
tett ki, amely 2006-hoz viszonyitva jelentds, 29,7%-
os bévilésnek felel meg. Az dtlagos napi forgalom
245 kereskedési nap alapjan 36,48 Mrd Ft volt,
szemben az egy évvel kordbbi 27,34 Mrd Ft-tal.

A részvények napi forgalma, amely az &sszesitett
forgalom 97,25%-4t tette ki, 2007-ben 8.69 1,8 Mrd
Ft volt, igy az dtlagos napi forgalom 35,48 Mrd Ft-
ra nétt a kordbbi 25,8 Mrd Ft-rdl.

A regisztrdlt tézsdei tranzakcidk szdma — 1.654.992
darab — |1,56%-0s ndvekedést jelez, az dtlagos

napi kotésszam fgy 6.755 db/nap volt.

A BET-en kétott azonnali értékpapiriigyletek szamanak
és forgalmanak alakulasa 2003-2007
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mmmm Forgalom (Mrd Ft)

—o— Uzletkdtés ek szama (ezer db)

Forgalom (Mrd Ft) 8003 4257 | 627

| 844 2219 2947 5128 6891 8937

Uzletkotések szama (ezer db)| | 474 | 627 911

74l 718 £l [ 120 | 494 | 655

A szdrmazékos piaci forgalom stagndlt az el6z8 év-
hez képest. A 6.849,44 Mrd Ft-os Gsszesitett forga-
lom az eléz& éwvel Gsszehasonlitva minddssze
|,24%-0s ndvekedést jelent. A forgalombdl a rész-
vény és index alapu termékek 3.389,77 Mrd Ft-tal,
49,49%-kal, mig a deviza és kamat termékek
3.39554 Mrd Ft-tal, 49,57%-kal részesedtek.
A gabona drdnak nagy mértékl emelkedése miatt,
az Aru Szekcidban 64,12 MrdFt értékben keres-
kedtek, amely jelentds bévilést jelent a 2006. évi
31,56 Mrd Ft-hoz képest.

Index alapt hatarid6s termékek | 051,64
Hatarid6s részvény 233788
Hataridés deviza 326435
Hatdridés kamat I,14
BUX opcid 0,25
Részvény opci6 0,00
Deviza opcio 130,06
Hataridés aru 60,95
Opcits dru 2,94
Osszesen 6 849,21

Forras: BET havi statisztika 2007.

®
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ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI
TEVEKENYSEG

A tézsdén kivili (OTC) bruttd elszamoldsu Ugyletek piacdn, 2007-ben a vételdron szémftott forgalom

kiugréan magas, 70%-0s ndvekedés mellett | 16.276 Mrd Ft-ot ért el. A tranzakcidészdm ugyanakkor az
el6z8 évhez viszonyftva minddssze 4,5%-kal, 150.888 db-ra nétt. A forgalombdl 105.546 Mrd Ft-ot tettek
ki az dllampapirok, amely 82.897 db Ugyletet jelent.

Brutté elszamolasu ligyletek szama 2003-2007
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ELSZAMOLOHAZI ES ERTEKTARI
TEVEKENYSEG

Nemzetkozi elszamolasok

Az eléz6 évhez képest 2007-ben tobb mint 40%-kal n&tt a KELER-ben &rzott kilfoldi értékpapirok port-
folidja, amely év végén meghaladta az |,6 Mrd EUR értéket.

A cross-border értékpapir tranzakcidk szdma viszont idén az el6z8 évi 6900 tranzakcidrdl 6200-ra esett
vissza. A Xetra elszdmoldsokat igénybe vevd Ugyfelek szama az Inter Eurdpa Bank és a CIB Bank
egyesUlésével, illetve a Buda-Cash Brdkerhdz kivonuldsdval hdromra csékkent. Mindemellett, az év sordn
folytatddott a cross-border szolgaltatast felnaszndlé hazai bankok és brékercégek latogatdsa és oktatdsa.
B&vilt ugyanakkor a kilfoldi Ggyfelek kére, mivel az Eurdpai Beruhdzasi Bank (EIB) 2007. &szén szamlat
nyitott a KELER-ben.

Nemzetkozi értékpapirok havi allomanya 2007-ben (EUR)
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Kozponti értéktari tevékenység
Dematerializalt értékpapirok kezelése

2007-ben az elézé évhez képest — varakozdsainkat jelentésen meghaladva — 41 %-kal nétt az U

dematerializdlt értékpapir-sorozatok szdma (518 Uj sorozat).

A KELER-ben nyilvantartott értékpapirok allomanya 2007. december 31

Ertékpapir Fizikai Névérték | Dematerializalt | Névérték | Ossz
fajta értékpapirok | Mrd Ft | értékpapir Mrd Ft | névérték
(Ft alapii) (ezer db) sorozatok szama Mrd Ft
db

Részvények 907 147 967 | 855 2002
Allampapirok 0 0 19 12 585 12 585
Egyéb értékpapirok [ 2 702 4351 4353
Osszesen 908 149 1788 | 18791 | 18940

@
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0,1 0,03 17 109,36 109,39
0,0 0,00 70 221,01 221,01
0,6 533 129 [ 34591 [ 351,24
0 0,0 3 19,54 19,54
0 0,0 I 23,10 23,10

Tarsasagi események alakulasa

Fizikai értékpapirok kezelése
Az el6z6 évek csokkend trendjébe illeszkedve, 2007 végén az el6z6 évhez képest

|| ezer darabbal kevesebb fizikai értékpapirt tdroltunk értéktdrunkban (908 ezer darab).

Ertékpapirkod kiadas

2007-ben | 041 db ISIN-azonositd kiaddsara kerUlt sor.

Kiadott ISIN kédok szama 2007-ben
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RESZVENYKONYV-VEZETES

Ugyfeleink szdma 2007-ben négy Uj tarsasdggal bé-
vilt, amelynek eredményeképpen az év végén
47 kibocsdtd tartozott Ugyfélkdrinkhdz,
Természetesen ezek kdzott szerepelnek azon part-
nerek is, akik eseti jelleggel, csak a dematerializd-
cidhoz kapcsolddd szolgdltatdsainkat vették igény-
be, illetve nem szerepel benne azon néhdny tdr-
sasdg, akik mar kordbbi szolgdltatdsaink mellett
Ujabb tevékenységeket vettek igénybe. Annak
érdekében, hogy partnereink szdma a tézsdei kive-
zetések, kiszorftdsok miatt ne csdkkenjen, néhdny
partneriinknél dijcsdkkentést hajtottunk végre.

A részvénykdnyv-vezetési, osztalékfizetési, illetve
kozgylilések lebonyolitdsdra vonatkozd szolgdltata-
saink szinvonala emelkedett. A részvénykdnyv-ve-
zetés vonatkozdsdban a BET-tel &sszehangolva,
a Tdézsde index-felllvizsgdlatdhoz kapcsolva tudtuk
szolgdltatasunk tartalmdt és szinvonaldt ndvelni.
2007. szeptembertél a KELER telephelyén meg-
szlintette pénztdri szolgdltatdsdt, fgy ettdl kezdd-
dB&en azon részvényesek szdmadra, akik nem rendel-
keznek sajat bankszdmldval egyetlen magyarorszagi
pénzintézetnél sem, postai Uton kézbesitjik a rész-

vénykdnyvvezetéssel kapcsolatos kifizetéseket.

C@ccccccccc:ccccc@ccccc
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KIEMELT PROJEKTEK

KELER szétvalasztas (KAP)

Jogszabdlyi kotelezettség, valamint a KELER 2007.
évi rendes kozgy(lésén sziletett tulajdonosi dontés
alapjan 2009. janudr |-jét8l a kdzponti garantdri
funkcidt (CCP) le kell valasztani a KELER-rél és egy
6nalld tarsasdgban kell tovdbb mikddtetni. A don-
tés végrehajtdsdt a KELER Atalakuldsi Projekt
koordindlja. A projekt elsé fdzisdban a jogi/belsd
szabdlyozdsi el6készité munka zajlott, ezt kdvetben
az Uj tdrsasdg egyéb tevékenységeinek kiszervezésé-
re vonatkozd szerz&dések (egylttmikodési meg-
dllapodas, SLA) elkészitése valamint az informatikai
fejlesztések Uzleti specifikdcidja torténik. A projekt
harmadik fazisdban 2008. junius 30-ig terveink
szerint teljesen mUkoddésre készen @l az uj, KELER-

KSzF Kft. névre hallgatd szervezet.

Ugyfél - elégedettségi
felmérés

2007-ben a KELER fenndlldsa sordn el&szor keriilt
sor az Ugyfelek elégedettségének formdlis felméré-
sére. A feladat keretében Ugyfeleink részben sze-
mélyes interjuk sordn, részben pedig egy kérdéiv ki-
toltésével értékelhették a KELER tevékenységét.
Osszességében kideriilt, hogy elsésorban a fejlesz-
tésekkel kapcsolatosan megfogalmazott hidnyossa-
gok ellenére, az Ugyfelek egy stabil, megbizhaté és

szakszer(l partnert latnak a KELER-ben.

Fejlesztési Folyamat
Feluilvizsgalata
(3F Program)

A KELER a tulajdonosi és Ugyfél - elégedettség no-
velése érdekében, valamint a hatékonyabb fejlesz-
tések és ezdltal a magas szinvonall és biztonsdgos
szolgdltatdsok fenntartdsa céljdbdl mikodési és
szervezetfejlesztési projektet kezdeményezett.
Ennek keretében feldllitdsra kerlit az un. 3F Prog-
ram, amely 2007-ben a portfolid- és projekt-
menedzsment-, illetve az alkalmazdsfejlesztési
folyamatok Uj mddszertandnak kialakitdsdt végezte.
Ezt kdvetéen 2008-ban torténhet meg a mddszer-
tanok implementdcidja, valamint az ehhez sziik-

séges Uj IT infrastruktira megteremtése.

A 3F Program keretében 2007. szeptemberében
az Uzletfejlesztési osztaly keretein belll létrejétt
az un. Programiroda, melynek f& feladata (2008.
aprilisatél) a KELER-en kivilrél vagy bellilrél érkezd
fejlesztési igények kezelése, a KELER mindenkori
Fejlesztési Tervének Osszedllitdsa, a megvaldsitdsra
létrehozandd projektek kialakitdsa, vezetése, Gssze-
fogdsa, valamint az Ugyfeleket érint& Uzleti verzi-

ovdltdsok (kiaddsok) tervezése, koordindldsa.



SZOLGALTATAS FEJLESZTESEK

2007. évi uzleti fejlesztések,
verziovaltasok koordinalasa

Az Uzleti és informatikai jellegli fejlesztések 2007-ben
is a KELER Eves Fejlesztési és Beruhdzasi Tervében
meghatdrozottak szerint zajlottak. A fejlesztési folya-
mat koordindldsa, a feladatok Uzleti verzidkba soro-
lasa az Uzletfejlesztési Osztdly feladatai kozé tarto-
zott. 2007-ben a KELER &t Uzleti verzidvaltast hajtott
végre, amelyek kozll a téli verzid élesftésére 2008.

februdr 4-én kerUlt sor.

Real-time kockazatkezelés
kiterjesztése

Az év egyik legelentésebb fejlesztése a real-time
kockdzatkezelés kiterjesztése volt a BET azonnali pia-
cara. A kozponti garantérokre (CCP) vonatkozd
nemzetkdzi ajdnldsoknak megfeleléen a tézsde azon-
nali piacan is kialakitdsra kerUlt a derivativ elszdmolds

mUkodéséhez hasonld un. azonnali kliring lehetbsége.

Pénzszamlaszam struktuara
atalakitasa

A pénzszdmlaszdm struktdra dtalakitdsdval Ugyfele-
ink azon igényét elégitettlk ki, hogy a 24-jegyl
szamlaszdm alapjan sajat Ugyfeleiket egyértelmien
beazonosithassdk, elésegitve ezzel a pénzforgalmi
tételek automatikus feldolgozdsdt a sajdt back-

office rendszereikben.

Kiemelt napok a hitelpapirok
esedékességkori kifizetései soran

A kéthetes futamidejli MNB kotvények megjele-

nésével Osszeflggésben megvéltozott a KELER-ben

kezelt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra
vonatkozd esedékességkori kifizetések (kamatfize-
tés; téketdrlesztés: kamatfizetés és tdketdrlesztés;
lejaratkori kifizetés) rendje. A véltozds értelmében
a kifizetéshez kapcsolddd kilonbodzd kiemelt na-
pok, valamint a kifizetés napja, azaz az esemény nap
(E nap) kdzétt hizddd idéintervallum minden eset-
ben egy nappal rovidilt. Ennek megfeleléen a hi-
telpapirokra vonatkozdé kifizetések forduldnapja a
jelenlegi E-3 naprdl E-2 napra mddosult, egy nappal
meghosszabbitva az értékpapirok mdsodpiaci ke-

reskedésére rendelkezésre dllé idészakot.
Certifikatok bevezetése

Kulfoldi hitelintézetek magyarorszdgi lednyvallalatai-
nak kezdeményezésére 2007. végén kezdddtek meg
a kilféldon népszer( certifikdtok tézsdei bevezeté-
sének feftételeirdl és a garanciarendszer kialakitasardl
sz0l6 egyeztetések, amelyek eredményeként 2008.
februdr 6-t8l mér a BET azonnali piacdnak Részvény
Szekcidjdban is lehet8ség van ,investment” és ,tur-
bo"” certifikdtok kereskedésére. Az eddigiektd! karak-
terUkben merében eltérd Uj termékek kockdzatelem-
zése, valamint elszdmoldsi és teljesitési feladatai

komoly szakmai kihivdst jelentettek a KELER szdmdra.

Kozraktari jegy (KR))
letétkezelése és elszamolasa

2007. 8szén a BET Aruszekcidjaban megkezdédstt
a kozraktdri jegyek tézsdei kereskedelme, igy a KE-
LER kialakitotta a kozraktarjegyek letétkezelésének

és elszamoldsanak rendjét és feltételeit.
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Pénztar kiszervezése

Az Ugyfélpénztar 2007. augusztusi megsziintetésével
a KELER jelentés koltségmegtakaritdst ért el.
Az Ugyfelek pénztdri ki- és befizetéseinek lebony-
olftdsdt a KELER dltal megbizott kereskedelmi bank
végzi, ami a szolgdltatdsi szint ndvekedését is ered-
ményezte. A kisrészvényes Ugyfelek részére bank-
szamldra vald dtutaldssal, illetve a bankszdmldval nem

rendelkez&k esetében postai Uton torténik a kifizetés.
KID/STP KID

A KID/STP KID rendszereken szamos biztonsagi,
technikai és funkciondlis fejlesztésre keriilt sor, ame-
lyek révén Ugyfeleink még hatékonyabban, kényel-
mesebben és biztonsdgosabban érhetik el a KELER

szolgdltatdsait.
AZ OTC (DVP) elszamolas

A nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen, a meg-
bizdsokban megjelend Uj validdldsi és orokitési me-
z8k kitoltésével Ugyfeleink az egyenkénti tranzak-
cidk szintjén is meghatdrozhatjdk preferencidjukat;
a kétoldald torlés kovetelményének megsziinte-
tésével pedig egyoldaldan is tordlhetik a kordbban

pdrosodott megbizdsaikat.
REPO

A kozvetlen VIBER tagok részére, a REPO tranzak-
cidk elszamoldsdra rendelkezésre &llé  Gzemidd,
a VIBER bankkdzi Gzemidd végéig meghosszab-
bitdsra kerllt; a lejdrt REPO tranzakcidk konyvelé-
sérél pedig a KELER a j6vében értesitd Uzenetet

kild a KID-en az Ugyfél részére.

Zarolasok

Megvaldsult a bankkdrtyds fizetések fedezetére tor-
téné, MNB kedvezményezettségli dvadéki zdroldsok
és zérfelolddsok feldolgozdsdnak, a VIBER-limit z4ro-

lasokhoz hasonld mddon torténd automatizalasa.
Cross-border elszamolasok

Ugyfeleink igényének megfeleléen, az ausztrdl, osz-
trdk, cseh, és lengyel helyi piacokra irdnyuld elszdmo-
ldsok vonatkozdsdban lehetéség nyilt a megbizdsok
automatikus feldolgozds mellett trténd bekildésé-
re, valamint bévilt a cross-border elszamoldsi meg-
bizdsokra a KELER 4dltal kildott statuszok kore.

Tulajdonosi megfeleltetés
Lehetévé valt az Ugyfél dltal bekildott, de hibds

adatot tartalmazdé Tulajdonosi megfeleltetés fjlok

KID-en keresztlli torlése.
Deviza - deviza konverzio

Szintén lehetévé Vilt a deviza — deviza konverzids

megbizds KID-en keresztll torténé benyljtdsa.
Ertékel6 arak megjelenitése

A Kollaterdl Modul (KM) dltal haszndlt, az egyes
értékpapirokra vonatkozd értékeld drak megjeleni-
tésre kerllitek a KELER Egyesitett &sszevont érték-

papir szdmla kivonatan.

@
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A kibocsaté megsziinése miatt
érvénytelenné valt értékpapirok
kezelése

A KELER lehet&séget biztosit megsz(int tdrsasdgok
— a KELER Ertéktdrdba beszéllitott nyomdai, vagy a
KELER értékpapir szdmlavezetd rendszerében mar
nyilvantartott dematerializdlt — értékpapirjainak
specidlis szdmldra torténd helyezésére. Ezen a
szamldn elhelyezett, érvénytelenné Vélt értékpa-
pirok utdn a szdmlatulajdonosnak nincs diffizetési

kotelezettsége.
Kifizetési diszpozicio

A KELER KID termindljdval rendelkezé értékpapir
kibocsdatoknak vdlasztdsi lehet&séglk nyilt arra
vonatkozdan, hogy egy kifizetéssel jard tdrsasdgi
esemény alkalmaval a kifizetési diszpozicidt elek-
tronikus formdban a KID-r8l letoltve, avagy az

eddigieknek megfelelé papir alapon kérik.
Treasury

Egy a biztonsdgosabb mikddést célzo, atfogd
fejlesztés eredményeként megtortént a Treasury
rendszer 6sszekapcsoldsa a Back Office és a Kony-
velési rendszerekkel. Ezzel megvaldsult az automa-
tikus adatdtadds a Treasury és a kapcsolddd
terlletek kozott, és megsz(int az Ugyletek tobb-

sz6ros rogzitése.

Nemzetkozi tarsasagi
események

Folytatddott a nemzetkdzi tdrsasdgi események fel-
dolgozdsdban haszndlt rendszerek automatizdldsa,
melynek eredményeképpen a kilfoldi tdrsasdgi ese-
meény értesiték Ugyfélbardt és kdnnyen kereshetd
mddon elérhetévé vdltak a KID-en keresztil.
Ezen tdl a kulfoldi Ugyfeleinknek nydjtott szolgdl-
tatds keretében a magyar tdrsasdgi események nyil-
vantartdsa Uj rendszerbe kertlt, amely SWIFT Uze-
netkildést és folyamatos értékpapir egyenleg

figyelést tesz lehetdve.

Uzletmenet-folytonossag
terv (BCP)

A mdr kialakult gyakorlatnak megfeleléen 2007-ben
is megtortént a BCP felllvizsgdlata, melynek sordn a
felhalmozddott tapasztalatok, valamint az Uj fejlesz-
tések figyelembevételével pontositdsra, frissitése ke-
rUftek az akcidtervek. Az év elején egy Uj, a kordb-
bihoz képest professziondlis igényeket kielégité szd-
mitdkodzpontba koltdzott a KELER hdttérkdzpontja.
Ezzel pdrhuzamosan kialakitdsra kerllt a szolgdltata-
sok folyamatos biztositdsdhoz szikséges hattérkdz-
ponti irodaterllet is. A koltodzést és a kapcsolddd
infrastruktdra kialakitast kovetéen a KELER sikeres, a
kdzpontok kozotti dtkapesoldst is magdban foglald

éles katasztrofa tesztet hajtott végre.
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KOCKAZATKEZELES

PARTNER KOCKAZATOK
* Kliringtagsagi rendszer

Az év sordn hdrom Kliringtagsdgi szerzédés sz(int
meg felmonddssal, mikdézben Uj kliringtagi szereplé
nem lépett piacra. A kliringtagsdgi rendszer az év
végén 33 aktiv tagot szamldlt, amelyek kozdl 6 dru-
tézsdei szolgdltatd, 2 kilfoldi hitelintézet magyar-
orszdgi fidktelepe, 14 befektetési vdllalkozds és | |
magyarorszdgi hitelintézet. Az év sordn hdrom aktiv
Kliringtag mddosftotta a kereskedett szekcidk / Ggy-

letkorok véltozdsa miatt klfringtagsdgi szerz&dését.
* Treasury, bankmindsités

A kockdzatkezelés a Treasury-vel egyUttmikodve
2007-ben Uj koncepciondlis javaslatot tett a Treasu-
ry tevékenységhez kapcsolédd limitrendszer struk-
turdjanak korszerUsitésére. A valtozast egyrészrél a
hatékonyabb kockdzatkezelésre vald torekves, mds-
részrél a bévilé tevékenységi kor, fgy a Treasury
altal megkezdett deviza betétkihelyezés és az ehhez
kapcsolddd likviditaskezelés indokolték. A limitrend-
szer teljes korl bevezetése a technikai feltételek
megteremtését kovetden, elbreldthatdlag 2008.
elsé negyedévében valdsulhat meg. Az év sordn —
ugyancsak a jogszabdlyi valtozdsokbdl kdvetkez&en
szabdlyzatdnak felllvizsgdlata, amely a szikséges

mddositasok elfogaddsdt kovetben Iéphet hatdlyba.

* Nemzetkozi partnerek
mindsitése

A Treasury partnereink kozil a bankmindsités el-

vein alapulva, az auditdlt adatok alapjan elvégeztiik

nemzetkdzi partnereink mindsitését, és javaslatot
terjesztettiink el az EFB részére a velik szemben

vallalhatd kockdzatokra vonatkozdan.
e Kozraktarminosités

A KELER dltal elfogadott kdzraktar minésitését az au-
ditdlt adatok alapjan elvégeztik, mely alapjan 2007-

ben az elfogadott kdzraktdri kér nem véltozott.

PIACI KOCKAZATOK
* Alapbiztositék

Az év sordn Utemezetten, dtlagosan havi rend-
szerességgel, illetve a piaci helyzet fliggvényében al-
kalmilag is elemeztik az egyes piaci termékek kock-
dzatait és a hozzdrendelt alapbiztositékok szintjét.
A kockdzatok valtozdsdnak flggvényében tobb
alkalommal mddositdsra kerlltek az alapbiztosité-
kok. Az Uj termékek vonatkozdsdban a rendelke-
zéstinkre dllé informdcidk alapjan minden esetben
elvégeztik a megfelelé alapbiztositék értékének
meghatdrozasat.

A garanciarendszer vonatkozdsban az év legjelen-
t&sebb Véltozdsa a gabonakereskedelmet érintette.
A gabonakereskedelem garanciarendszere a Buda-
pesti Arutézsde megalakuldsa 6ta — a BET drupiacd-
nak megnyitdsdt kovetéen is — Iényegi elemeiben
valtozatlan maradt. A rendszer fontos elemét
képezi a hdrmas arlimit-rendszer, amelynek meg-
feleléen a KELER a limittel azonos mérték{ alapbiz-
tositék-kdvetelményt hatdrozott meg differencidlat-
lanul valamennyi termékre.

A piaci folyamatokra reagdlva a KELER az Aru Szek-

cidban kereskedett termények garanciarendszerét



KOCKAZATKEZELES

a Tézsdével egyeztetett Utemterv szerint tobb |ép-
cs6ben mddositotta, amelynek eredményeként
kockdzatardnyosabb és rugalmasabb biztositék-

rendszert vezetett be.

e Alapszinti pénziigyi
fedezet

2006. végén a Tézsde megszintette a deviza el-
szamoldsu deviza keresztkontraktusait, igy szdmuk
2007. évben csokkent. Az alapszintd pénztigyi fede-
zetek és likviditési deviza dvadék (LIDO) kéve-

telmény szintje egyebekben nem viltozott.
* Kollektiv Garancia Alap

A CPSS-IOSCO ajdnldsainak megfeleléen készftett
havi és negyedéves stressz-tesztek valamint az elké-
szitett éves visszamérés eredményeként a kocka-
zatkezelés javaslatot terjesztett el az lgazgatdsdg
részére a KGA 0Gsszegszer(i ndvelése érdekében,
amely a kollektiv garanciavdllalds mértékének nem-
zetkdzi sztenderdeknek megfelelé elvart szintjére
emelését célozta. Az Igazgatdsag 2007. november
[4-i Ulésén elfogadta az U KGA-szdmitdsi para-
métereket, amelybdl adéddan a maximalis hozzaja-
ruldst a kordbbi 20 M Ft-os mértékrél 40 M Ft-ra

emelte.
* Kondicios listak

A Kodzraktdrjegy-befogaddsi kondicids lista eseté-
ben dtvezettik az Uj kereskedett termékekbdl és a
szabdlyzati vdltozdsokbdl eredé mddositdsokat.

Az Ertékpapir- és deviza biztositékbefogaddsi

kondicids lista éves felllvizsgdlatdnak keretében
elvégeztik az egyes befogadott instrumentumok
elemzését, ennek eredményeként mddositottuk a

kondicids listdt.
* Terheléses probak

A nemzetkdzi ajanldsoknak megfeleléen elére meg-
hatdrozott extrém dralakuldsokat tartalmazd for-
gatékonyvek alapjdn havi gyakorisdggal 'stressz-
teszteket készitettlink, amelyekkel egyszerre vizs-
gdlhattuk a piacok teljes kockazatdt, €s a kockdza-
tok mogott alld tékeelemeket. A rendszer tovabb-
fejlesztése érdekében megkezdtik a felkészilést az
egyszer(sftett algoritmuson alapuld napi stressz-

teszt eléallitdsahoz.

e XETRA marginolas

A XETRA kereskedelemhez kapcsoléddan 2006-
ban mddositottuk a biztositékképzési rendszert,
ennek visszamérése 2007-ben tortént meg, amely
alapjan tovdbbi beavatkozdst nem tartottunk

szUkségesnek.
* Elemzések

Az év sordn valamennyi elszdmolt piac vonatko-
zdsdban elkészitettlk az éves statisztikdkon alapuld
dtfogd piacelemzéseket. Tovdbbd elemzést készi-
tettiink az Igazgatdsdg részére a 2006. évi azonnali
piaci nemteljesitések részletes statisztikdi alapjan
az elszdmoldhdzak dltal alkalmazott szankcidk nem-

zetkdzi gyakorlatdrdl.
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* Tokekovetelmény
szamitas

A kereskedési konyvi és banki konyvi kockdzatok
partnerenkénti, majd Ugyfél-csoportonkénti dssze-
sitése, a nagykockdzatok feltérképezése, illetve a
nagykockdzati limiteknek torténé megfelelés vizs-
gdlata naponta torténik, és az esetleges pétldlagos
t8kekdvetelmény meghatdrozdsra kertl. A kamat-
és devizakockdzat szdmiftdsa a kereskedési konyv-
vezetési kotelezettséghez kapcsoldddan szintén na-
pi szint(, a feldllitott limitek megsértése esetén az
Eszkdz-Forrds Bizottsdg értesftendd.

A CRD megjelenését kdvetben az Eurdpai Bank-
felUgyeleti Bizottsdg (CEBS) nemzetkdzi haszndlatra
megalkotta a kapcsolddd adatszolgdltatdsi tdbldkat
(COREP). A havi és negyedéves COREP jelentések
eléallitdsa érdekében a kockdzatkezelés a Pénzlgyi
és Szamviteli Osztdly kdzremUikddésével kialakitot-
ta az Uj jelentési rendszert, igy 2008. janudrra el&allt

az elsé prébajelentés.
* Belso szabalyozas

A Fellgyeleti ajanldsokkal dsszhangban jelentds elé-
készité munkdt kdvetSen elkészilt a KELER |, Uzleti
kockdzatkezelési politikdja, alapelvei és céljai”
szabdlyozd irat, amelyet az Igazgatdsdg 2007.
november [4-i Ulésén el is fogadott. Az év sordn
valamennyi kockdzatkezelési vonatkozdsd belsd
szabdlyzat és szabdlyzati rész felllvizsgdlata
megtortént és a megfelelé férum részére elSter-

jesztésre kerdlt.



BELSO® ELLENORZES

A Belsé Ellendrzési Szervezet 2007. évben a Fell-
gyelé Bizottsdg dltal elfogadott, de év kdzben md-
dosult munkaterve, valamint a hatdlyos belsé
ellendrzési mikodési szabdlyzat alapjan végezte

tevékenységét.

A KELER-nek 2007. prilis |.- szeptember |. kdz&tt
nem volt informatikai belsé ellenére. Annak érde-
kében, hogy az informatikai és a biztonsdgi terilet
ne maradjon kontroll nélkdl, a KELER a mdr helyi
ismerettel rendelkezé Deloitte Kft.-vel k&tott meg-
dllapodast a 2007. évi informatikai belsé ellendrzési
tervben foglalt informatikai ellendrzési feladatok

co-sourcing struktdrdban torténd elldtdsara.

A Belsé Ellenérzési Szervezet 2007. évben 12 nem
informatikai és 6 informatikai jellegli vizsgdlatot
végzett. Ezen kivll a Deloitte Kft. 5 informatikai
ellendrzést folytatott le. A 12 nem informatikai jel-
legli vizsgdlatbdl kettd dtfogd jellegli ellendrzés tor-
tént, amely az Ertékpapir Informaciés Osztdlyon
belil a Partner és Termékinformdcids Csoport,
valamint az Ertékpapir Elszdmoldsi Osztdly tevé-
kenységének vizsgdlatdra irdnyult. 2007. évben
Osszesen kilenc (ebbdl hdrom informatikai) utdvizs-
gdlati jellegl ellen8rzés volt, s hdrom célvizsgdlat
keretében a kordbbi hasonlé tdrgyban végzett
ellenérzés alkalmaval javasolt intézkedések végre-

hajtdsdnak utdvizsgdlata is megtortént.

A Belsd Ellenérzési Szervezet a sajat és egyéb belsd
szabdlyzatokban el&irtaknak megfeleléen az év so-
rdn tobb szabdlyzatot (szabdlyzat-mddositdst), ve-
zérigazgatdi és Ugyviteli utasitdst (utasitds-mddo-

sftdst) véleményezett azok kiaddsdt megel&z&en.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete a 2007.
madrciusdban lefolytatott utdvizsgdlatrdl sziletett
hatdrozatdban a KELER szdmdra rendkivili adat-
szolgdltatds keretében eldirta, hogy a belsé ellen-
8rzési szervezet ellenérizze a hatdrozatban eldirt
intézkedések végrehajtdsat. A KELER-nek a vizsgd-
latrél készllt - az Igazgatdsdg dltal megtdrgyalt €s a
Fellgyeld Bizottsdg dltal jovdhagyott - jelentést elsé
alkalommal 2007. szeptember |-jéig, majd ezt ko-
vetben negyedévente kell megkildenie a Fellgyelet
részére. Ezen kotelezettség teljesitése negyed-
évente visszatérd feladatként jelentkezik a Belsé

Ellenérzési Szervezet szdmara.
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INFORMATIKA

Az elmllt évekhez hasonldan a 2007. év is szdmta-
lan feladatot tartogatott az informatikai tertlet

szamara.

Az év sordn megkezdtik szerverparkunk tobb évre
tervezett dtfogd modemnizdldsdt, melynek sordn az
Uzembiztonsdg folyamatos biztositdsdra vonatkozd
kdvetelménynek sikeresen megfeleltlink, a napi Uz-
leti mkodésben az elvégzett szervercserék nem
okoztak fennakaddst.

A szerverek cseréjének eredményeként az infor-
matikai rendszer m{ikddése stabilabba vdlt, az lze-
meltetés koltségei csdkkentek, amely megalapozza
az informatikai rendszer 2008-ban torténd koltség-

tudatos, optimdlis mkodtetését.

A Véltozd vildgra torténd gyorsabb reagdlds érde-
kében 2007-ben megkezdtik a jovében alkalma-
zandd hatékony fejlesztési folyamat, valamint az azt
tdmogatd informatikai rendszer tervezését, illetve
folytattuk az informatikai szervezet dtalakitasat.
A Valtozd elvdrdsoknak megfeleld Uzleti igények
optimdlis kiszolgdldsa érdekében a szervezet dtala-
kitdsat 2008-ban tovdbb folytatjuk.

A 2008. évi virtualizacids és ezzel dsszeflggd szer-
verkonszoliddcié el6készitése érdekében szakért6-
ink dltal feltérképezésre keriiltek a lehetséges virtu-
alizacids megolddsok, majd alapos tervezés utdn
pilot projekt keretében inditottuk el annak gyakor-

lati megvaldsitdsat.

A 2007. évben a kordbbi évekhez hasonldan t6bb
jelent&s informatikai vizsgalaton estlink at, amelyek
kiterjedtek egyes kulcsfontossdgd rendszereinkre,
a teljes informatikai rendszerre és kapcsolddd
folyamataira. Az egyes felllvizsgdlatok megdllapi-
tdsaiban foglaltak mielébbi megvaldsitdsa jelentbs

hangsulyt kapott.

Befejeztik az informatikai hdldzat rekonstrukcids
feladatait, amelynek keretében kicseréltik elavult
aktiv eszkdzeinket és kiépitettik hdldzat-feligyeleti
rendszerlinket. Az év sordn Uzleti rendszereinket
négy nagyobb |épésben fejlesztettlk tovabb, hatar-
védelmi rendszerlinket tovabbi védelmi szinttel

bévitettik.

A 2007. évi stratégiai célok kdzott megjelend ver-
senyképesség, valamint az dtldthatd és hatékony
mUkodés érdekében elinditottuk az informatika fo-
lyamatainak dtalakitdsat, szem el6tt tartava a nem-
zetkdzi mddszertanokat és a Felligyelet mddszer-
tani ajdnldsdt. Az dtalakitds sordn nagy hangsulyt fek-
tettlink munkatdrsaink szakértelmének szinten tarta-

sdra és tovabbi fejlesztésére.



HUMANPOLITIKA

Decagon projekt

A 2007. évben a KELER a menedzsment és a mun-
kavdllalék elvdrdsainak megfeleléen kialakitotta em-
beri eréforrds stratégidjdt, amely a céggel szemben
tdmasztott kilsé- belsd kihivdsokhoz és a KELER
jovOképéhez illeszkedve tobb teriileten fogalmazott

meg valtoztatdsi igényt.

A versenyképesség, valamint az Ugyfél- és teljesit-
ményorientdcid ndvelése érdekében nagy hangsulyt
kapott a szervezeti kultdra formdldsa. Ezzel egyltt
a KELER elkotelezte magdt az egységes, mindenkire
egyformadn érvényes és transzparens emberi eréfor-
ras rendszerek kialakitdsdra és bevezetésére, illetve
a bels6 Ugyfélkapcsolatok €s szolgdltatdsok mindsé-
gének javitdsdra.

Az emberi er&forrds stratégia megvaldsitdsahoz
2007. folyamdn a Decagon elnevezésl projekt
keretében felllvizsgdlatra, illetve kialakitdsra kerlltek
a legfontosabb emberi eréforrds rendszerek, fgy a
kompetencia rendszer, munkakdr értékelési és
besoroldsi rendszer, bérezési és kompenzdcids
rendszer, teljesitménymenedzsment rendszer, okta-
tdsi és képzési rendszer, toborzds és kivalasztds

rendszere, valamint belsé kommunikdcids rendszer.

Ezen rendszerek segitségével lehet a KELER emberi
eréforrdsdt tervezni és fejleszteni, hogy az Uzleti
stratégia megvaldsuldsdhoz szikséges human téke a

jové kihivasait figyelembe véve rendelkezésre dlljon.
Szervezeti atalakitas

2007. oktdber |-jén szervezeti vattozdsok torténtek
az Informatikai igazgatdsagon, melynek kévetkez-

tében megvéltozott az Uzemeltetési osztalyvezetd

és az Informatikai igazgatd-helyettes felelésségi ko-
re, a Service Desk csoport pedig 6nallé vezetét ka-
pott. Ezutdn, 2007. decemberétdl a terllet Uj igaz-

gatd irdnyitdsa ald kerllt.

Az oktdberi véltozdsokat kdvetéen, 2007. novem-
ber 15-én az Uzleti folyamatok miikddési hatékony-
sdgdnak novelése érdekében jelentds dtalakitds tor-
tént a KELER szervezeti felépftésében. Egyrészt,
a Kockdzatkezelési, az Uzletfejlesztési, a Treasury,
a Pénzlgyi és Szdmviteli, a Szervezési és Beszerzési,
valamint a Compliance teriiletek részvételével |étre-
jott a Kockdzatkezelési és Gazdasdgi igazgatdsdg.
Masrészt a Banklizemi Igazgatdsagon belll, a pénz-
forgalmi, értékpapir—szdmlavezetési és elszamolasi,
illetve a derivativ elszdmoldsi teriletek dtszer-
vezésével megalakult a Szdmlavezetési, valamint
a Tdézsdei Elszdmolasi Osztdly. Ezzel egyidejlleg,
a mikodési és dontési hatékonysdg novelésének
célidbdl az Ugyvezetdség tagjainak széma &t fére
(Vezérigazgatd, Banklizemi igazgatd, Kockdzat-
kezelési és Gazdasdgi igazgatd, Informatikai igazgatd,

Marketing és Ugyfélkapcsolati igazgatd) csokkent.

A Marketing és Ugyfélkapcsolati igazgatd év végi t4-
vozdsdval azonban tovdbbi valtozdsok vdltak szlksé-
gessé. Ennek értelmében 2008. janudr |-jétél meg-
sziint a Marketing és Ugyfélkapcsolati Igazgatdsag, a
Részvénykodnyv—vezetési Osztdly, illetve a Nemzet-
kozi Elszdmoldsok Osztdly a Banklzemi lgazgatd-
sagra kerllt, a fennmaradd terlletekbdl pedig koz-
vetlenll a Vezérigazgatdsdg ald rendelve |étrejott
a Marketing és Ugyfélkapcsolati Osztaly. A Marke-
ting és Ugyfélkapcsolati igazgatd pozicidjanak meg-
szlinésével az Ugyvezet&ség létszama négy fére

csOkkent.
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VISELKEDESI KODEX

Az EU t6kepiacok infrastrukturdlis intézményeinek
korében, az ipardgi szbvetségek (FESE, EACH,
ECSDA) koordindcidja mentén, toretlen lendilet-
tel folytatédott a viselkedési kddexben foglalt val-
laldsok megvaldsitdsdra irdnyuld munka, mikdzben
az Eurdpai Bizottsdg dltal feldllitott ellendrzd
testllet (Monitoring Group, MOG) folyamatosan

nyomon kovette a kddex pontjainak teljesitését.

Az drak &tldthatdsdgdra vonatkozd kdvetelmények
teljesitése érdekében tett kordbbi intézkedéseken
tdl 2007-ben a KELER jelent6s formai atalakitast
hajtott végre dijszabdlyzatdn, hogy a 2008. janudr-
jaban hatdlyba 1€p& dokumentum maradéktalanul
megfeleljen a kddex elbirdsainak. Kozben az ipardgi
szbvetségek munkacsoportjai véglegesitették a ko-
dex hozzédférés és interoperabilitds pontjdnak gya-
korlati alapelveit lefektetd dokumentumot, amelyet

természetesen a KELER is elfogadott és aldirt.

A szolgéltatdsok szétvdlasztdsanak és szdmviteli el-
kulonftésének kdzds attaldnos szabdlyai magas szin-
ten kerlltek meghatdrozdsra, de a szdmviteli adat-
szolgdltatds mdr az egyes intézmények dltal a
nemzeti szabdlyozé — a KELER esetében a PSZAF
— részére torténik majd. llyen jellegli adatszolgdl-
tatdsra el8szor a 2008. évre vonatkozdan, 2009.

elsé felében kerUl sor.

A viselkedési kddexben foglalt harom f& vallalds
mellett korvonalazddtak a kddexnek vald megfele-
lésre vonatkozd jelentési kotelezettség keretel s,
ennek véglegesitése azonban csak 2008-ban

varhato.



A KELER FELUGYELO® BIZOTTSAGANAK

2007. EVI JELENTESE

A Fellgyel6 Bizottsdg a 2007. évben 5 alkalommal
Ulésezett, valamint 2 alkalommal hozott dontést ird-
sos hatdrozathozatallal. A Felligyel$ Bizottsdg Ulé-
sein rendszeresen megtdrgyalta a belsé ellenérzés
altal készftett jelentéseket, utdvizsgalati jelentéseket.
A Fellgyel® Bizottsdg dltal megtdrgyalt belsé ellen-
&ri jelentések, valamint kapcsolddd intézkedési ter-
vek tartalmaztdk a vizsgdlat sordn feltart hidnyossa-
gokat, azok kikliszbdlésére javasolt feladatokat,
megjelolt felelsoket és meghatdroztdk a végrehaj-
tdsra rendelkezésre dll6 hatdridét. Az utdvizsgdlati
jelentések ezen feladatok végrehajtdsdrdl tdjékoz-
tattdk a Fellgyeld Bizottsdg tagjait.

A KELER Zrt. Fellgyelé Bizottsdga a bels6 ellendr-
zési jelentések nyoman szikségessé valt intézkedé-
sek teljestilését folyamatosan nyomon kisérte a me-
nedzsment riportjai alapjan.

A Fellgyel6 Bizottsdg jdvdhagyta a Tdrsasdg belsd
ellenérzésének munkatervét, amelynek végrehajtd-
sardl készUlt statuszjelentéseket Ulésein megtargyal-
ta, a 2007. évre kitlizott és a Fellgyeld Bizottsdg
altal elfogadott terveket a Tdrsasdg belsé ellendr-
zése maradéktalanul teljesitette.

A Fellgyel® Bizottsdg tdjékoztatdst kapott a Fell-
gyelet 2007. évi utdvizsgalatardl készllt vizsgdlati
jelentésrdl. Az év sordn negyedéves rendkivili adat-
szolgdltatdsi jelentések formdjdban nyomon ko-
vette a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének
utdvizsgdlatakor feltart hidnyossdgok kikiiszobolése
érdekében megtett intézkedéseket.

A Fellgyeld Bizottsdg Ulésein rendszeresen meg-
tdrgyalta a KELER Zrt. Uzletmenetérdl és gazddlko-
ddsdrdl készitett id6északos beszdmoldkat.

A menedzsment beszamoldin keresztil a Fellgyel
Bizottsdg folyamatosan tdjékozddott a kiemelt fon-
tossdgl, a KELER funkciondlis szétvdlasztdsdt végre-
hajté KELER Atalakuldsi Projekt (KAP) aktudlis
statuszardl. A belsé ellendri és utdvizsgdlati jelen-
tések, valamint az egyéb — a Fellgyel6 Bizottsdg dl-

tal megtdrgyalt — anyagok alapjdn a Fellgyeld

Bizottsdg megdllapitja, hogy a KELER Zrt. m(kddése
sordn a folyamatok szabdlyozottak, a gazddlkodds
rendezett, a biztonsdgos mikodés magas szinten
tartdsa €érdekében a Tdrsasdg l|gazgatdsdga €s
menedzsmentje folyamatos er&feszitéseket tesznek.
A Térsasdg a szabdlyzatok megalkotdsakor és a fej-
lesztési irdnyok kijeldlésekor igyekezett el8segiteni
a korszer mddszerek elterjedését a pénz- és téke-
piac minden terlletén. A Fellgyel6 Bizottsdg meg-
gy&zbdése szerint a KELER Zrt. rendelkezik minden
személyi és targyi feltétellel ahhoz, hogy az eddi-
giekhez hasonldan — a kdvetkezd évek kihivdsainak
is megfeleljen.

A KELER Zrt. tékeszerkezete tovabbra is nagy biz-
tonsdgot nyujt a pénz- és tkepiac azon szerepld-
inek, akik a Tdrsasdg szolgdltatdsait igénybe veszik.
Emellett meggyéz&désink, hogy a KELER Zrt. ren-
delkezik a magas szintl, min&ségi szolgdltatdsok
nydjtdsahoz szlkséges infrastruktiraval.

A Fellgyeld Bizottsdg megdllapitotta, hogy a Tar-
sasdg UgyvezetSsége a rdbizott anyagi forrdsokkal a
téle elvdrhaté mddon gazddlkodott. A Fellgyeld
Bizottsdg megvizsgdlta a Tdrsasdg éves beszamold-
jat, dttekintette a konywvizsgdld jelentését. Ezek a-
lapjdn a Fellgyel6 Bizottsdg tdmogatja az Igaz-
gatdsdg osztalékfizetési javaslatdt a Kozgyllés
szamara, a KELER Zrt. 2007. évi éves beszdmoldjdt
pedig 39.273.578,- efFt egyezd eszkdz/forrds mér-
legf6osszeggel, 2.090.862,- eFt osztalék kifizetését
koévetéen O,- Ft mérleg szerinti eredménnyel java-

solja elfogadni.

Budapest, 2008. aprilis 4.

[
e

Torok Sandor

a Fellgyel6 Bizottsdg elndke
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Kozponti Elszamolohaz és Enéktar (Budapest) Zrt. kozgyiilése elé terjeszien éves
beszamolardl

A Kozponti Elszimolohiaz és Ertéktar { Budapest) Zrt. részvényeseinek:

Elvégenik a Kozponti Elszimolohiz és Enéktir (Budapest) Zre (a “Tarsasig™) mellékelt
2007, évi éves beszamolojanak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2007, december 31-
i fordulénapra elkészitett mérlegbol — melyben az eszkizok és fomrasok cpyezd véghsszege
39.273.578 cFu. a mérleg szerinti eredmény 0 eFt —, az ezen idGpontra végzdds évre vonatkozd
eredménykimutatisbol és a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazo
megjegyaéseket taralmazd kiegészitd mellékletbol all.

Az éves beszimolonak a szimviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadont
dltalinos szamviteli elvek szenmt 6nénd elkésztése ¢s valds bemutatisa az ligyverelds
felelissége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akir csalisbdl, akir hibabal eredd, lényeges
hibds allitisoktol mentes éves beszimold elkésritése és valds bemutatisa szempontjabdl
relevins belsd ellendrzés kialakitisat, bevezetését, fenntartasit, megfeleld szamviteli politika
kivilasziasal &5 alkalmazisat, valamint az adott korilmények kiabn ésszeri szamviteli
becsléseket.

A kinyvvizsgald feleldssége az éves beszamold véleményezdse az elvégzett kinyvvizsgilat
alapjan, valamint az izleti jelentés &5 az éves beszamold dsszhangjinak megitélése.

Hivatkozva a 2007, aprilis 25-¢n kiadott, 2 2006. évi éves beszamoldma vonatkozd jelentésiinkre,
kiziljiilk, hogy az eldozd évre vonatkozd konyvvizsgilatunk alapjan korlatozas nelkili
kinyvvizsgalon jelentést adtunk ki,

A konyvvizsgilatol a magyar Nemzeti Konyvvizsgalat Standardok és a kinyvviesgilatra
vonatkozd — Magyvarorszigon érvényes — tirvények €s egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk
végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgilal tervezése és clvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyossigot
szerezzink amol, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibis allitisokat.

Az elvégretl kBnyvvirsgilat magiban foglalta olyan eljardsok végrehajtasal, amelyek célja
kinyvvizsgilati bizonyvitékot szereni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrol és
kizzétételekral. A Kivalaszton eljarisok, beleérive az éves beszamold akir csalisbol, akar
tévedésekbol eredd, lényepes hibds allitisai kockazatinak felméréseit, a konyvviesgalo
megitélésérdl  fiigenek. Az éves  bessimolthor  kapesolddéan a  kbnvvvizsgild
kockizatfelmérésének nem céljia, hogy a villalkozis belsd ellenbrzésénck hatékonysigara
vonatkozoan véleményt mondjon.

A kiinyvvizsgilal magiban loglalta tovabba az alkalmazont szamviteli alapelvek és az
ligyvezetés lényegesebb becsléseinek. valamint az éves besamold bemutatisanak értchelésér
Az izleti jeleméssel kapesolatos munkink a fent emlitett teriiletre korlitozddott és mem
tartalmazta egyéh, a Tarsasig nem  awditdilt seamviteli  nyilvantartasaibdl  levereten
informaciok anekiniésér. Meggyozddésiink. hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfeleld alapot nyijt a kényvvizsgaldn ziradék megadasahoz.

C@'CCC@C@CCCCCCQCCCCC@C
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti MERLEG ESZKOZOK (aktivak)

adatok:

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év | El6z6 év(ek) Targyév
szam 2006.12.31 modositasai | 2007.12.31
I.1. | Pénzeszkozok (MNB nostro + MNB betét) 2 455 819 0| 2138397
2.2. | Allampapirok (3.+4. sorok) 23 154 912 0| 28 117 474
3. | a) forgatasi célu (MAK + DKJ) 23 154912 0| 28117474
4. | b) befektetési célu 0 0 0
5. | 3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések (6.+ 7.+16. sorok) 2 542 929 0| 5609356
6. a) latra 52616 ( DNR nostro + OTP szla + REPO kov.+EP.kolcs.) 2 542 929 5 609 356
7. b) egyéb kovetelés pénziigyi szolgiltatasbol (8.+12. sorok) 0 0 0
8. ba) éven beliili lejaratd (bankkozi betét) 0 0 0
9. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
0. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozéssal szemben 0 0 0
[ - MNB-vel szemben 0 0 0
2. bb) éven tli lejarat 0 0 0
3. Ebbl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
14. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozdssal szemben 0 0 0
5. - MNB-vel szemben 0 0 0
6. c) befektetési szolgaltatasbol 0 0 0
7. Ebbdl: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0 0
8. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0 0
19. | 4. Ugyfelekkel szembeni kovetelések (20.+27. sorok) 34 511 0 25 276
20. a) pénziigyi szolgaltatasbol (21.+24. sorok) 34 511 0 25 276
21. aa) éven belilli lejarati (EP kolcson) 8 438 0 6 954
22. Ebbdl: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0 0
23. - egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben 0 0 0
24, ab) éven tdli lejaratt (lakaskolcson) 26 073 0 18 322
25. Ebb4l: - kapcsolt villalkozassal szemben 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben 0 0 0
27. b) befektetési szolgaltatasbol (30.+31.+32.+33. sorok) 0 0 0
28. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
29. - egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben 0 0 0
30. ba) tézsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységb6l adodo kovetelés 0 0 0
31 bb) tzsdén kiviili befektetési szolgaltatdsi tevékenységbdl adodo kovetelés 0 0 0
32. bc) befektetési szolgdltatasi tevékenységbdl eredd, iigyfelekkel szembeni kovetelés 0 0 0
33. be) egyéb befektetési szolgaltatasbol adodo kovetelés 0 0 0
34. | 5. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, beleértve a rogzitett
kamatozasiakat is (35.+38. sorok) 99 900 0 99 900
35. a) helyi 6nkormanyzatok és egyéb dllamhaztartasi szervek altal kibocs. 0 0 0
értékpapirok (ide nem értve az allampapirokat) (36.+37. sorok)
36. aa) forgatasi céll 0 0
37. ab) befektetési céli 0 0
38. b) més kibocsité dltal kibocsatott értékpapirok (39.+43. sorok) 99 900 99 900
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti MERLEG ESZKOZOK (aktivak)

adatok: E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év | El6z6 év(ek) Targyév
szam 2006.12.31 modositasai | 2007.12.31
39. ba) forgatisi célu (Hit.int kotv.) 0 0 0
40. Ebbél: - kapesolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
41. - egyéb rész-i viszonyban év6 vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
42. - visszavasdrolt sajit kibocsatasu 0 0 0
43. bb) befektetési cél (Hit.int. Kotv.) 99 900 0 99 900
44, Ebbdl: - kapcsolt vallalkozas ltal kibocsatott
45. - egyéb rész-i viszonyban lév6 vallalkozas ltal kibocsatott 0 0 0
46. | 6. Részvények és mas valtozé hozamii értékpapirok (47.+50. sorok) 0 0 0
47. a) részvények, részesedések forgatasi célra 0 0 0
48. Ebbl: - kapcsolt vallalkozas dltal kibocsatott 0 0 0
49. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
50. b) valtozd hozamu értékpapirok (51.+52. sorok) 0 0 0
51. ba) forgatisi célu 0 0 0
52. bb) befektetési céli 0 0 0
53. | 7. Részvények, részesedések befektetési célra (54.+56. sorok) 20 315 0 20 317
54. a) részvények, részesedések befektetési célra 20 315 0 20 317
55. Ebbl: - hitelintézetekben |év részesedés 0 0 0
56. b) befektetési céli részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0 0
57. Ebbdl: - hitelintézetekben lévé részesedés 0 0 0
58. | 8. Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban (59.+61. sorok) 0 0 0
59. a) részvények, részesedések befektetési célra 0 0 0
60. Ebbdl: - hitelintézetekben lévé részesedés 0 0 0
6l. b) befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0 0
62. Ebbl: - hitelintézetekben lévé részesedés 0 0 0
63. | 9. Immaterialis javak (64.+65. sorok) 792 801 0| 113018l
64. a) immateridlis javak 792 801 0 [ 130 181
65. b) immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
66. | 10. Targyi eszkozok (67.+72.+77. sorok) 292 541 0 621 806
67. | a) pénziigyi és befektetési szolgaltatdsi célu targyi eszkozok (68.+69.+.70.+71. sorok) 292 541 0 621 806
68. aa) ingatlanok [14 932 0 165 428
69. ab) miszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmiivek 177 609 0 456 378
70. ac) beruhdzasok 0 0 0
71. ad) beruhdzasra adott el6legek 0 0 0
72. | b) nem kozvetlenill pénziigyi és befektetési szolgaltatasi célu

targyi eszkdzok (73+74.+.75+76. sorok) 0 0 0
73. ba) ingatlanok 0 0 0
74. bb) miiszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmiivek 0 0 0
75. bc) beruhazdsok 0 0 0
76. bd) beruhdzasra adott el6legek 0 0
71. c) targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0




HITELINTEZETI MERLE

Hitelintézeti MERLEG ESZKOZOK (aktivak)

G

adatok:

Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év | El6z6 év(ek) Targyév
szam 2006.12.31 modositasai | 2007.12.31
78. | 1. Sajat részvények 0 0 0
79. | 12. Egyéb eszkozok (80.+81. sorok) 641 684 0 646 840
80. a) készletek 0 0 0
8l. b) egyéb kovetelések (84.+85.+86.+87.+88.+89.+90. sorok) 641 684 0 646 840
82. EbbGl: kapcsolt vallalkozéssal szembeni kovetelés 0 0 0
83. egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szembeni kovetelés 0 0 0
84. ba) tézsdével szembeni kovetelés 0 0 0
85. bb) t6zsdei ligylet elszamoldsa miatt befektetési szolgaltatoktol, 89214 0 82 877
arutdzsdei szolgaltatokedl jaro dijak miatti kovetelés 0 0 0
86. be) kifizetett arkiilonbozet miatti kovetelés 0 0 0
87. bd) az azonnali értékpapir-t6zsdei tigyletekbdl a befektetési 0 0 0
szolgaltatokkal szemben keletkezett netté kovetelés 0 0 0
88. be) tézsén kiviili igyletekbdl adodo kovetelés 0 0 0
89. bf) értéktari szolgiltatisok miatti kovetelés 389 187 0 342 098
90. bg) egyéb kovetelés 163 283 0 221 865
91. | 13. Aktiv iddbeli elhatarolasok (92.+93.+94. sorok) 584 014 0 864 031
92. a) bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa 545 598 0 759 595
93. b) koltségek, raforditisok aktiv id6beli elhatarolasa 38416 0 104 436
94. ¢) halasztott riforditasok 0 0 0
95. | ESZKOZOK ~OSSZESEN (1.+2.+5.+19.434.446.+53.+58.463.+66.+
+78.479.491. sorok) 30619 426 0| 39273578
96. | Ebbl: - FORGOESZKOZOK (1.#3.+6.48.+16.421.427.+36.+
+39+47+ 51.+ 78.+79. sorok) 28803 782 0 3651902
97. - BEFEKTETETT ESZKOZOK (4.+12.424.437.+43.452.453.+
£58.463.466. sorok) 1231 630 0 1 890 526
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti

MERLEG FORRASOK (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év | El6zo év(ek) Targyév
szam 2006.12.31 | modositasai | 2007.12.31
98. | 1. Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek (99.+100.+109. sorok) 1 389 554 0 | 1565296
99. | ) latra sz6l6 0 0 0
100.| b) meghatarozott idére lekotott, pénziigyi szolgaltatasbol adodd

kotelezettség (101.+105. sorok) | 389 554 0| 156529
101. ba) éven beliili lejaratd (TEA + KGA ) hitelint.+EP.kolcs. | 389 554 0 | 565 296
102. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
103. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
104. - MNB-vel szemben 0 0 0
105. bb) éven tuli lejaraty 0 0 0
106. Ebbdl: - kapcsolt villalkozassal szemben 0 0 0
107. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozdssal szemben 0 0 0
108. - MNB-vel szemben 0 0 0
109.| ) befektetési szolgaltatasbol 0 0 0
[10. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
[11. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozissal szemben 0 0 0
112.| 2. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek (113.+117.+127. sorok) 11 697 566 0 | 16587 005
[13.| a) takarékbetétek (I14.+115.+116. sorok) 0 0 0
I14. aa) latra szol6 0 0 0
I15. ab) éven belilli lejaratu 0 0 0
I16. ac) éven tli lejaratd 0 0 0
[17.] b) egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatasbol (118.+121.+124. sorok) 11 697 566 0 | 16587 005
[18. ba) litra szolo ( tozsdeforgalmi szla.) 10 641 730 0| 15490125
I9. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
120. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
121. bb) éven beliili lejaratu (TEA + KGA ) iigyfélnek | 055 836 0 | 096 880
122. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
123. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
124. bc) éven tuli lejaratd 0 0 0
125. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
126. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
127.|  c) befektetési szolgaltatasbol (130.+131.+132.+133. sorok) 0 0 0
128. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
129. - egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben 0 0 0
130. ca) tzsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adodo kotelezettség 0 0 0
131. cb) t6zsdén kiviili befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adddo kotelezettség 0 0 0
132. cc) befektetési szolgaltatisi tevékenységbdl adodo, iigyfelekkel szembeni kételezettség 0 0 0
133. ce) egyéb befektetési szolgaltatisbol adodo kotelezettség 0 0 0
134.| 3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség (135.+142.+149. sorok) 0 0 0
135.| a) kibocsatott kotvények (136.+139. sorok) 0 0 0
136. aa) éven beliili lejaratd 0 0 0




HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti

MERLEG FORRASOK (passzivak)

adatok:

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év | El6zo év(ek) Targyév
szam 2006.12.31 | modositasai | 2007.12.31
137. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
138. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozissal szemben 0 0 0
139. ab) éven tuli lejaratd 0 0 0
140. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
141. - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben 0 0 0
142.]  b) kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (143.+146. sorok) 0 0 0
143. ba) éven beliili lejaratu 0 0 0
144. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
145. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
146. bb) éven tili lejaratd 0 0 0
147. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
148. - egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben 0 0 0
149.|  c) szamviteli szempontbdl értékpapirkeént kezelt, de a Tpt. szerint értékpapir- 0 0 0
nak nem mindsiild hitelviszonyt megtestesité okiratok (150.+153. sorok)
150. ca) éven beliili lejaratt 0 0 0
I51. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
152. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozéssal szemben 0 0 0
I53. cb) éven tuli lejaratd 0 0 0
154. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
155. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozéssal szemben 0 0 0
156.| 4. Egyéb kotelezettségek (157.+167. sorok) 4 438 573 0| 7764945
157.|  a) éven beliili lejaratl (160.+161+162.+163.+164.+165.+166. sorok) 4 438 573 0| 7764945
158. Ebb4l: - kapcsolt villalkozdssal szemben 0 0 0
159. - egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben 0 0 0
160. aa) tézsdével szembeni kotelezettség 0 0 0
161. ab) tézsdei tigylet elszimolasa miatt befektetési szolgaltatokkal, 0 0 0
arutdzsdei szolgaltatokkal szembeni kotelezettség 0 0 0
162. ac) befolyt arkiilonbozet miatti kotelezettség 0 0 0
163. ad) az azonnali értékpapir-tézsdei ligyletekbdl a befektetési 0 0 0
szolgdltatokkal szemben keletkezett nettd kotelezettség

164. ae) tézsdén kivilli tigyletekbdl adodo kotelezettség
(DNR kotelezettség+EP.kolcs.) 2290422 0 5338249
165. af) értéktari szolgaltatasok miatti kotelezettség 0 0 0
166. ag) egyéb kotelezettség (Osztalék, SZJA, AFA, TASA, helyi ads, szll.) 2148 151 0| 242669
167.|  b) éven tili lejaraty 0 0 0
168. Ebbél: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0 0
169. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0 0
170.| 5. Passziv idGbeli elhatarolasok (171.+172.+173. sorok) 260 035 0 277 566
I71.]  a) bevételek passziv idébeli elhatarolisa 0 0 0
172.|  b) koltségek, raforditisok passziv idobeli elhataroldsa 260 035 0 277 566
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HITELINTEZETI MERLEG

Hitelintézeti

MERLEG FORRASOK (passzivak)

adatok:

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év | Eloz6 év(ek) Targyév
szam 2006.12.31 | modositasai | 2007.12.31
[73.]  c) halasztott bevételek 0 0 0
174.| 6. Céltartalékok (175.+176.+177.+178. sorok) 13 275 0 26 025
[75.|  a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0 0 0
[76.|  b) kockdzati céltartalék fiiggd és biztos (jovébeni) kotelezettségekre 0 0 0
[77.|  c) dltaldnos kockazati céltartalék 13 275 0 26 025
[78.|  d) egyéb céltartalék 0 0 0
179.| 7. Hatrasorolt kotelezettségek (180.+184. sorok) 0 0 0
[80.| a) aldrendelt kolcsontdke 0 0 0
[81.|  EbbSl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
182. - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozéssal szemben 0 0 0
[83.|  b) pontban szerepld tétel a KELER Rt. esetében nem értelmezhetd 0 0 0
[84.|  c) egyéb hatrasorolt kotelezettség 0 0 0
85. Ebb4l: - kapcsolt villalkozassal szemben 0 0 0
186. - egyéb részesedési viszonyban lév vallalkozassal szemben 0 0 0
187.| 8. Jegyzett tGke 4 500 000 0 | 4500000
[88.| EbbAI: - visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
189.] 9. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0 0
190.| 10. Toketartalék (191.+192. sorok) 0 0 0
191. a) a részvény, részesedés névértéke és kibocsatasi értéke kozotti killonbozet ( azsio) 0 0 0
192. b) egyéb 0 0 0
193.| 11. Altalanos tartalék (2004-2006. évi adézott Er. 10%-a) 665 466 0 665 466
1. Altalanos tartalék (2007. évi adézott Er. 10%-a) 0 0 232 318
194.| 12. Eredménytartalék (+-) 7 654 957 0 | 7654957
12. Eredménytartalék (+-) 0 0 0
195.| 13. Lekotott tartalék 0 0 0
196.| 14. Ertékelési tartalék 0 0 0
197.| I5. Mérleg szerinti eredmény (+-) 0 0 0

198.| FORRASOK OSSZESEN ( 98.+112.+134.-+156.+170.+174.+179.+ 187+
+189.+190.+193.+194.+195.+196.+197. sorok) 30619 426 0| 39273 578

199.| Ebbsl: - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (99.+101.+109.+114.+
[15.4118.+121.+127.+136.+143.+150.+157. sorok) 17 525 693 0| 25917 246

200. - HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (105.+116.+124.+139.+

+146.+153.4167.+179. sorok) 0 0
201. - SAJAT TOKE (187.+189.+190.+193.+.194.+195.+196.+197. sorok) 12 820 423 13 052 741

Mérlegen kiviili tételek

adatok

: E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év | EI6zd év(ek) Targyév
szam 2006.12.31 | modositasai | 2007.12.31
202. | Fiiggd kotelezettségek ( adott fedezetek ) 10 408 0 50 863
203. | Jov8beni kotelezettségek 0 0 0
204.| Mérlegen kivilli kovetelések  ( kapott fedezetek, biztositékok ) 37 780 069 0 | 45947314
205. | Ellendrz6 szam (202.+203.+204. sorok) 37 790 477 0 | 45998 177

®



HITELINTEZETI ]
EREDMENYKIMUTATAS

Hitelintézeti EREDMENYKIMUTATAS
Sor- A tétel megnevezése

El6z6 év

adatok:
El6z6 év(ek)

Targyév

2006.12.31 | modositasai | 2007.12.31
a b f d f
I. | 1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (2.+5. sorok) 1 768 097 0 | 240l 547
2. a) rogzitett kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
utin kapott (jar6) kamatbevételek(MAK, DK kamat) | 359740 0 | 890 588
3 Ebb4l: - kapcsolt villalkozastol 0 0 0
4. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastol 0 0 0
5. b) egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek (MNB-, és bankkozi betét) 408 357 0 510959
6. Ebb4l: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
7. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastdl 0 0 0
8. | 2. Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 310 817 0 471 200
9. Ebb4l: - kapcsolt villalkozasnak 0 0 0
0. - egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozdsnak 0 0 0
I1. | KAMATKULONBOZET (1.- 8. sorok) 1 457 280 0| 1930347
12. | 3. Bevételek értékpapirokbol (13.+14.+15. sorok) 16 840 0 17 640
3. a) bevételek forgatasi célii részvényekbdl, részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 0 0 0
14. b) bevételek kapcsolt vallalkozasban lévé részesedéselbdl ( osztalék, részesedés) 0 0 0
I5. c) bevételek egyéb részesedésekbd| (osztalék, részesedés) GIRO osztalék 16 840 0 17 640
16. | 4. Kapott (jard) jutalék- és dijbevételek (17.4+20. sorok) 4 159 957 0 | 4408385
17. a) egyéb pénziigyi szolgaltatis bevételeibdl (PVR dijbevét.) 66 934 0 69 357
8. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
9. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastdl 0 0 0
20. | b) befektetési szolgaltatasok bevételeibsl (Elszimolohazi bev.) 4093 023 0 4339028
(kivéve a kereskedési tevékenység bevételét) 0 0 0
21. Ebbél: - kapcsolt vallalkozastl 0 0 0
22. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozastl 0 0 0
23. | 5. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok (24.+27. sorok) 194 706 0 237 293
24, a) egyéb pénziigyi szolgiltatds raforditasaibol (bankktg.) 122916 204 500
25. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozésnak 0 0 0
27. b) befektetési szolgaltatasok raforditasaibdl (kivéve a kereskedési tevékenység réf))
Kozvetitett szolg. 71790 32793
28. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
29. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasnak 0 0 0
30. | 6. Pénziigyi miiveletek nettd eredménye (31.+34.+37.+4l. sorok) -324 833 0 47 270
3. a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibl ( dev. Arfnyer.) | 687 0 2732
32 Ebbél: - kapcsolt vallalkozastdl 0 0 0
33. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastol 0 0 0
34. b) egyeb’penzugyl szolgaltates ra’fordltasalbol e 0 5
(dev. Arf.veszt.+befekt. EP. Arf.veszt.)

-
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HITELINTEZETI

EREDMENYKIMUTATAS

Hitelintézeti EREDMENYKIMUTATAS

adatok:

Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év | EI6zo év(ek) Targyév
szam 2006.12.31 | modositasai | 2007.12.31
a b f d f
35. Ebbdl: - kapesolt vallalkozasnak 0
36. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozdsnak 0
37.| ) befektetési szolgaltatis bevételeibsl ( EP. Arf.nyer.)
(kereskedési tevékenység bevétele) 204764 0 276257
38. Ebbé: - kapcsolt vallalkozastdl 0
39. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastdl 0
40. - forgatasi célu értékpapirok értékvesztésének visszairasa
4. d) befektetési szolgaltatas riforditisaibol (kereskedési tevékenység
riforditasa) - EP. Arf. Veszt. Es értékveszt. 31959 0 224 888
42. Ebbdl: - kapesolt vallalkozasnak 0 0 0
43. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasnak 0 0 0
44, - forgatési célu értékpapirok értékvesztése 0 0 0
45. | 7. Egyéb bevételek iizleti tevékenységhdl (46.+49. sorok) 12 375 0 31 126
46. a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei | 154 0 2745
47. Ebbél: - kapesolt vallalkozastl 0 0 0
48. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozastol 0 0 0
49. b) egyéb bevételek [1221 0 28 38|
Ebbél: el6zd évek miatti rendezés 0 0 0
50. Ebbl: - kapesolt vallalkozastol 0 0 0
51. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastdl 0 0 0
52. - készletek értékvesztésének visszairasa 0 0 0
53. | 8. Altalanos igazgatasi koltségek (54.+62. sorok) 1 966 916 0| 2433750
54. a) személyi jellegli réforditdsok (55.+56.+59. sorok) 1123 909 0| 1315435
55. aa) bérkoltség 733 704 0 836 185
56. ab) személyi jellegli egyéb kifizetések 128 027 0 [71 665
57. Ebbél: -tarsadalombiztositsi koltségek 43315 0 47 459
58. =nyugdijjal kapcsolatos koltségek 30710 0 36 927
59. ac) bérjarulékok 262 178 0 307 585
60. Ebbél: -tarsadalombiztositsi koltségek 224 324 0 264 104
6l. =nyugdijjal kapcsolatos koltségek 139 236 0 163 927
62. b) egyéb igazgatasi koltségek (anyag jellegii raforditasok) 843 007 0 [ 118315
63.| 9. Ertékesokkenési leiras 398 043 0 518 120
Ebbdl: el6z6 évek miatti értékcsokkenés 0 0 0
64. | 10. Egyéb raforditasok iizleti tevékenységhdl (65.+68. sorok) 305 251 0 349 975
65. a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0 0
66. Ebbél: - kapesolt vallalkozasnak 0 0 0
67. - egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozdsnak 0 0 0
68. b) egyéb riforditasok 305 251 0 349 975
Ebbél: el6z6 évek miatti rendezésbsl ( TASA + Onell.pétl.) 0 0 0

D)




HITELINTEZETI ]
EREDMENYKIMUTATAS

Hitelintézeti EREDMENYKIMUTATAS adatok: E Ft-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év | El6z6 év(ek) Targyév
szdm 2006.12.31 | mddositasai | 2007.12.31
a b f d f
69. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0
70. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasnak 0
71. - készletek értékvesztése 0
72. | 11, Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés
a fiiggd és biztos (jovobeni) kotelezettségekre (73.+74.sorok) 774 0 12 655
73. a) értékvesztés kovetelések utin (értékveszt. vevok) | 774 12 655
74. b) kockazati céltartalékképzés a fiiggd és biztos (jovébeni) kotelezettségekre 0 0 0
75. | 12. Ertékvesztés visszairasa kovetelések utan és kockazati céltartalék
felhasznalasa a fiiggd és biztos (jovdbeni) kotelezettségekre (76.+77. sorok) 2361 0 5639
76. a) értékvesztés visszairasa kovetelések utin (vevok értveszt. vissza) 2 367 5639
77. b) kockazati céltartalék felhasznaldsa a fiiggd és a biztos (jovobeni) kotelezettségekre 0 0
78. | 13. Ertékvesztés a befektetési céld, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasban valé 0 0 0
részvények, részesedések utan
79. | 12/A. Altalanos kockazati céltartalék képzés és felhasznalas,
felszabaditas kiilonbozete (+-) 4113 0 12750
80. | 14. Ertékvesztés visszairisa a befektetési céli, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési visz-ban lévd vallalk-ban valo 0 0 0
részvények, részesedések utan
81. | 5. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (82.+83. sorok) 2453 183 0| 2875864
82|  Ebbsl- PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE
(1.-8.+12.+16.-23.430.449.-53.-63.-68.-72.+75+-78.-79.+80. sorok) 2452029 0| 2873119
83.| - NEMPENZUGYI ES BEFEKTETES| SZOLGALTATAS EREDMENYE (46.-65. sorok) | 154 0 2745
84. | 16. Rendkiviili bevételek 0 0 0
85. | 17. Rendkiviili raforditasok 0 0 750
86. | 18. Rendkiviili eredmény (84.-85. sorok) 0 0 -750
87. | 19. Adozas elotti eredmény (+-81+-86. sorok) 2453 183 0| 2875114
88. | 20. Adofizetési kotelezettség ( Tarsasagi ado 16 %) 372 636 0 437 325
20. Adofizetési kotelezettség ( Kiilonadd 4 % -2006.szeptember 01-tdl) 32 485 0 114 609
89. | 21. Adozott eredmény (+-87.-88. sorok) 2 048 062 0| 2323180
90. | 22. Altalanos tartalékképzés, felhasznalas (1) 204 806 0 232 318
91. | 23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
92. | 24. Jovahagyott osztalék és részesedés I 843 256 0| 2090862
93. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak | 843 256 0 2090 862
94. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozdsnak 0
95. | 25. Mérleg szerinti eredmény (+-89.-/+90.+91.-92. sorok) 0 0 0

-
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CASH-FLOW KIMUTATAS

Cash-flow kimutatas

rr

A cash-flow el@irt tagolasa

,»A” valtozat

El6z6 év Targyév
2006.12.31. 2007.12.31.
Kamatbevételek | 768 097 2401 547
+ Egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairasa és kovetelés
T PR, R 68 621 72 089
pozitiv értékelési kiilonbozete kivételével)
+ Egyéb bevételek (céltartalék-felhasznalas és céltartalék tobblet visszavezetésének
.y - . . o [1221 28 38|
és készlet értékvesztés, valamint terven feliili leirds visszairasanak kivételével)
+ Befektetési szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairs, illetve
e i e 4297 787 4615 285
pozitiv értékelési kiilonbozet kivételével)
+ Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei | 154 2 745
+ Osztalék bevétel 16 840 17 640
+ Rendkiviili bevétel 0 0
- Kamatraforditasok -310 817 -471 200
- Egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasai (értékpapir értékvesztése és kovetelés negativ
o et 1 N -134 608 -211 331
értékelési kilonbozete kivételével)
- Egyéb raforditasok (céltartalék képzés és készlet értékvesztés, valamint terven feliili leiras kivételével) -305 25| -349 975
- Befektetési szolgaltatas raforditasai (értékpapir értékvesztése, illetve negativ
B VR (o el -591 382 -257 68|
értékelési kilonbozet kivételével)
- Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0
- Aitalanos igazgatasi koltségek -1 966 916 -2433 750
- Rendkiviili raforditasok (ide nem értve a tirgyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség Osszegét) 0 -750
- Targyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség -405 121 -551 934
- Jovahagyott osztalék és részesedés -1 843 256 -2.090 862

Miikodési pénzaramlas

606 369

770 204




CASH-FLOW KIMUTATAS

Cash-flow kimutatas

rr

A cash-flow elGirt tagolasa

»A” valtozat

El6z6 év Targyév
2006.12.31. 2007.12.31.
* Kotelezettség allomanyvaltozasa (ha ndvekedés +, ha csokkenés -) 5299 345 8 391 553
* Kovetelés allomanyvaltozasa (ha névekedés -, ha csokkenés +) -1 508 14| -3 069 364
* Készlet allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +) 0 0
+ Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +) -6 343 817 -4 962 562
T Befektetett eszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csoldenés +) 198 786 -2
t+ Beruhazasok (beleértve az el6leget is) allomanyanak véltozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +) 0 0
+ Immaterialis javak allomanyanak véltozasa (ha névekedés -, ha csokkenés +) -459 527 -707 243
t Targyi eszkozok (a beruhazisok és a beruhazasi elGlegek kivételével) allomanyvaltozdsa
(ha novekedés -, ha csokkenés +) -173 985 47751
* Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha n6vekedés -, ha csokkenés +) -139 123 -280 017
t Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha novekedés +, ha csokkenés -) 43 525 17 531
+ Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon 0
+ Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzeszkozok 0
- Jogszabaly alapjan véglegesen atadott pénzeszkozok 0
- Bevont sajat részvény, vagyonjegy névértéke 0

Netté pénzaramlas (17 - 31. sorok)
ebbdl:

2476568

-317 422

- készpénz (forint- és valutapénztar, csekkek) allomanyvaltozasa 5170 40 244
- szamlapénz (az MNB-nél elhelyezett, forintban és devizdban vezetett pénzforgalmi szamla,

és éven beliili lejarat( betétszamlak, valamint a kiilon jogszabaly alapjan més hitelintézetnél 2471 398 277 178

forintban vezetett pénzforgalmi betétszamla) dllomanyvéltozasa

(A kovetelések, az értékpapirok és a készletek dllomanyvaltozasat értékvesztés nélki,

azaz a bekeriilési értékben kell meghatarozni, a targyi eszk6zok és az immateridlis javak

allomanyvaltozasat pedig a bruttd értékben kell meghatarozni.)

2 476 568 317 422
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AZ UGYVEZETOSEG

AZ UGYVEZETOSEG TAG)AI 2007-ben

Dudas Gyorgy Vezérigazgatd

Lakatos Attilané, igazgatd Bankizem

Madlena Tamas, igazgatd Marketing és Ugyfélkapcsolatok 2008. janudr 7-ig
Matrai Karoly, igazgatd Kockdzatkezelés és Uzletfejlesztés

Jungbauer Jozsef, igazgatd Informatika 2007. augusztus 30-ig

Nitsch Attila, f6konyveld Fékonyvelbség

Neuhauser Zsuzsanna, igazgaté  Treasury 2007. november | 5-ig

Farkas Maria, vezetd Belsd Ellenérzés, dllandé meghivott
Dr. Vida Mariann, tgyvéd dllandd meghivott

AZ UGYVEZETOSEG TAGJAI 2008. janudr 8-tél

Dudas Gyorgy Vezérigazgatd

Brauner Margit,* igazgatd Bankizemi Igazgatdsdg

Katké Andras, igazgatd Informatikai Igazgatdsdg 2007. december [-t6!
Matrai Karoly, igazgatd Kockdzatkezelési és Gazdasdgi Igazgatdsdg

AZ UGYVEZETOSEG fényképekkel

Dudas Gyorgy Brauner Margit* Matrai Karoly Katké Andras
Vezérigazgatd Bankiizemi Igazgatdsag Kockdzatkezelési Igazgato
és Gazdasagi |gazgatosag Informatikai Igazgatosag

2007. december [-tél

*Lakatos Attilané névvdltozds miatt 2008-tdl a cégjegyzék szerint Brauner Margit néven szerepel.
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ALTALANOS INFORMACIOK

Tulajdonosi szerkezet

RESZVENYESEK A RESZVENYEK SZAZALEKABAN
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2 400 M Ft 53,33 %
Budapesti Ertéktézsde (BET) 2 100 M Fe 46,67 %
Osszesen 4500 M Ft 100,00 %

Az lgazgatosag tagjai

Lantos Csaba — elndk

Sandor Gyorgy — alelndk

Karman Andras 2007. dprilis 25-t6l
Dr. Pacsi Zoltan 2007. dprilis 25-ig
Dr. Mohai Gyorgy

Dudas Gyorgy

Brauner Margit

Romhanyi Julia Barbara

A Feluigyelo Bizottsag
tagjai

Torsk Sandor — elndk 2007. augusztus 30- tdl
Pragay Istvan — elndk 2007. augusztus 30-ig
Dr. Pettkd-Szandtner Judit

Brosch Judit

Bartha Lajos 2008. mdrcius | 2-t6l



ALTALANOS INFORMACIOK

ELERHETOSEG

Cim: 1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.
Postai cim: 1367 Budapest 5, Pf. 73.
Telefon: (06-1) 483-6100

Fax: (06-1) 342-3539

Honlap: www.keler.hu

E-mail: keler@keler.hu

Kiadja a Kézponti Elszamoldhdz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
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STATISZTIKAK

A KELER-ben levé értékpapirok dsszesitve darabszam és piaci érték

szerint (2007. december)

W Tranzakcidk darabszdma
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m Erték (Mrd Ft)

L%
U | 043 439 020 10 584 442 019 244.60
217 350 000 2 131981 531 500.00
() 16 874 068 089 2 194 424 260 088.43
120 436 063 776 10 148 045 383 938.50
- | 670 455 937 092 3188 197 054 324.41
1 809 026 857 977.00 28 247 090 249 095.90
o
o
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STATISZTIKAK

A GIRO - VIBER pénzforgalom megoszlasa 2007-ben

Forgalmi érték alapjan Tranzakcidok szama alapjan

GRO VIBER
23%

6%

VIBER
77%

GIRO
94%

Dematerializalt formaban kibocsatott értékpapirok
(HUF és nem HUF 6sszesen)

Kamatozd
kincstdrjegyek
232 Mrd Ft

Diszkont

/—kincsta’ riegyek |

Allamkétvények 9
941 Mrd Ft

861 Mrd Ft

- —

— MNB kotvények
550 Mrd Ft

\J elzdloglevelek |

517 Mrd Ft
Egyéb kotvények

641 Mrd Ft \

T Befektetésijegyek
2 185 Mrd Ft

Toékejegyek 8 Mrd
Részvény | 855 Ft

Mrd Ft

Kiadott ISIN kédok szama 2007-ben

Kamatozd

Jelzdloglevelek——— kincstdrjegyek

Diszkont
kincstdrjegyek

Kincstdri
takarékjegyek

Befektetésijegyek

/

Toékejegyek Részvények
J

Allamkétvények
Kotvények

5 0@ 00 00 00C0 60O 0 e e e
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