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elnok
koszonto

2008-ban véget ért az elmult évek tartds tézsdei szarnyaldsa. Az amerikai ingatlanpiaci
valsag kirobbanasa futotlzként terjedt at a tékepiacokra, a bankszektorra, majd a teljes
ipari szektorra, egyre elmélytld, globalis gazdasagi valsagot gerjesztve. Ez a vaséag
Magyarorszagot is elérte, és 2008 oktoberében redlis veszélyként jelent meg az orszag
fizetésképtelensége. Ezt az IMF-EU-Vildgbank harmasaval alairt 25 millidrd eurds hitel-
keret megéallapodas ugyan elharitotta, de a krizis természetesen sulyosan kihatott a

belfoldi pénz- és tékepiacok mikodésére is.

Annak ellenére, hogy a valsdg a KELER lett, 2009. januar 1. 6ta kdzponti szerzédé félként a
mikodésére, eredményeire is ranyomta bélyegét, KELER KSZF garantalja a tézsdei tigyletek pénzligyi
tobb eléremutatd, pozitiv valtozas tértént a KELER  teljesiilését. A hazai tékepiac szerepldi, kéztiik a je-
életében. A KELER funkcionalis szétvalasztasanak lenlegi és jovébeni kliringtagok szdmara a kdzponti
végrehajtasara még 2007-ben elinditott projektnek  garantdri funkcio onalléd szervezetbe torténd le-
koszonhetéen a KELER készfizetd kezessége mel-  valasztasa, a kordbbiakhoz képest még atlathatobb

Lantos Csaba
az lgazgatdésag elnoke

elnéki kdszonto
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mikodést tesz lehetévé, amely hosszl tavon biz-
tositja a piac fejlédését.

A pénzligyi valsag legdramaibb id6északaban a
KELER kockazatkezelési teriilete folyamatosan
monitorozta a kliringtagi pozicidk alakulasat és az
egyes t6zsdei termékek napi és napon beldli arval-
tozasait. A t6zsdei termékek hektikus arvaltozasaira
és a megnovekedett volatilitasra tekintettel a Koc-
kazatkezelés az alapbiztositékok soron Kkiviili
megvaltoztatadsat is elvégezte. A valsagkezelés
utélagos eredményeként megallapithatjuk, hogy a
kliringtagok pénziigyi ereje, a mikddtetett garan-
ciarendszer és a kockazatkezelési eszkoztar kiallta
a rendkivili probat — mindaz a tudas, amit a tiz évvel
ezelGtti orosz pénzlgyi valsag magyarorszagi
hatasaként atéltiink és megtanultunk, most haszno-
sult. Az eredményes és aktiv kockazatkezelés
kovetkeztében sem a KELER, sem a piacok mdogétti
garancia alapok nem szenvedtek el pénzigyi
veszteséget.

A borze dsszesitett azonnali piaci forgalma 5.780
Mrd Ft-ot tett ki, amely tobb mint 35 %-os vissza-
esést jelent a 2007. évi forgalomhoz képest. A for-
galom visszaesése ellenére a regisztralt t6zsdei
tranzakciok szama kozel 2 millié darabra nétt, ami
a 2007. évihez viszonyitva a kotésszam 18 %-os
bovilését eredményezte. Hasonld, bar kisebb
kilengést folyamatok jatszodtak le a tézsdén kivili
(OTC) brutté elszamolasu tgyletek piacan, 2008-ban
a forgalom kozel 6 %-os csokkenést mutatott,
ugyanakkor a tranzakciészam az el6z6 évhez vi-
szonyitva kb 5 %-kal, 158.000 db-ra nott.

Az értékpapir szamlavezetési dijainkat szerény
mértékben ugyan, am tovabb tudtuk csokkenteni.
Ugyfeleink szdmara tovabbi pozitiv hir, hogy a kiilén-
b6z6 letétek utan az eddigieknél magasabb kamatot
tudtunk fizetni. A valsdg soran atmenetileg
megemelt biztositékszintet kliringtagjaink folya-
matosan biztositani tudtak, annak ellenére, hogy a
zuhano arfolyamok miatt a zarolt allomanyok
atmeneti értékvesztését is ellensulyozniuk kellett.
A biztositékeszkdzok befogadasi kondicidit csak a
feltétlenil sziikséges mértékben szigoritottuk és
ennek id6zitésénél is koriltekintéen jartunk el,
figyelembe véve a likviditasi kockazatokat.

A KELER 2008. évi szolgaltatasfejlesztéseinek
koszonhetden tobb kisebb fejlesztés mellett megtet-
tik az els6 lépéseket annak érdekében, hogy
Ugyfeleink a KID-en térténé kommunikacié mellett
a KELER bizonyos szolgaltatasait a nemzetkozi
standardoknak megfeleld SWIFT rendszeren
keresztiil is igénybe vehessék. A fejlesztés
elérhetdvé teszi a partnerek szdmara az azonnali

tézsdei elszamolasi szolgaltatasokat, és lehetévé
teszi az értékpapirokhoz kapcsolddo tovabbi SWIFT
tranzakcidk (pl. zarolasok] kezelését és feldolgo-
zasat is. Egy masik fejlesztés eredményeképpen
pedig tgyfeleinknek lehetdsége nyilik a demateria-
lizdlt értékpapirok KID-en keresztil torténd
keletkeztetésére és torlésére.

Az EU-t6kepiacok infrastrukturalis intézményeinek
korében, az iparagi szovetségek koordinaciéja men-
tén 2008. évben is toretlen lendilettel folytatodott a
viselkedési kodexben foglalt vallalasok meg-
valositasara iranyuld munka. 2008-ban az iparagi
szovetségek munkacsoportjai folytattak az arak
atlathatosagara vonatkozo kovetelmények tel-
jesitése érdekében a paneurdpai értéktari dijak
Osszehasonlitasat tamogato eszkoz - a konverzids
tabla (..conversion table”] - tovabbfejlesztését. 2008-
ban a viselkedési kodexben foglalt harom f6 vallalas
mellett véglegesitésre keriiltek a kodexnek vald
megfelelésre vonatkozd jelentési kotelezettség
keretei is. Ennek megfeleléen 2008 szeptemberében
a KELER elkészitette az .Altaldnos Beszamolét”
(.General Implementation Report”], amely tartal-
mazta a kddexnek valo megfelelés érdekében tett
fobb intézkedéseket, valamint az arak atlathatosaga
és a hozzaférés és interoperabilitds témakban
készitett Onértékelési jelentéseket.

Ezuton is szeretném megkdszonni a KELER tulaj-
donosainak, a magyarorszagi hitelintézeteknek, be-
fektetésivallalkozasoknak, kibocsato vallalatoknak,
illetve a t6kepiac tovabbi szereplGinek és a KELER
6sszes munkatarsanak, hogy az elmdult évben is
eldsegitették, hogy a tokepiac hattérintézményeként
m(kddé KELER, meglehetdsen nehéz és kihiva-
sokkal teli kérilmények kozott is, magas szinvo-
nalon, a szakmai feladatokra koncentralva
végezhette munkajat.

Lantos Csaba
az lgazgatosag elndke

elnoki koszonto
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A 2008. évben tobb nagy jelentéségl esemény tortént a KELER-ben.

K0zGYULESEK

2008. marcius 12-én rendkivili kézgydlést hivott
Gssze az lgazgatdsag. A kozgylilés dsszehivasanak
legfébb indoka a KELER és a KELER KSZF Kft.
(Tovabbiakban KELER KSZF) szétvalasaval kapcso-
latos végleges dokumentumok elfogadasa volt, ezen
talmenden a kdzgy(lés elfogadta a KELER 2008. évi
lzleti tervét, illetve felligyelbizottsagi tagga valasz-
totta Bartha Lajost.

2008. aprilis 23-an kerdilt sor a KELER éves rendes
kozgyllésére. A kozgyllés napirendjén szerepelt
tobbek kozott az Igazgatdsag beszamoldja a 2007.
lzleti évben kifejtett tevékenységrol, és az éves
beszamolé elfogadasa. A KELER és a KELER KSZF

szétvalasara valo tekintettel sor keriilt a KELER
Alapszabalyanak modositasara is. A kozgyllés a
fentieken tul a szétvalassal dsszefliggésben dontott
a KELER KSZF vonatkozasaban torténd készfizetd
kezességvallalas mértékérdl és lejarati idejérdl,
valamint a KELER KSZF kozéptavu pénzligyi ter-
vének modositasardl.

A KELER KSZF MEGALAPITASA

2008. aprilis 2-an az alapitok alairtak a KELER KSZF
tarsasagi szerzédését. A tarsasagot a Févarosi Cég-
birdsag 2008. junius 6-an jegyezte be a cégnyilvan-
tartasba. A KELER KSZF teljes neve KELER KSZF
Kozponti Szerz6d6 Fél Korlatolt Feleldsségi

szabalyozd kérnyezet
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Tarsasag. Székhelye megegyezik a KELER-ével.
A KELER KSZF torzst6kéje 20.000.000,- Ft, alapitdi
a Budapesti ErtéktSzsde Zartkorien Miiksds
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: BET) és a
KELER 25,5-74,5% aranyban. A KELER KSZF
fétevékenysége pénz-, tokepiac igazgatasa.

A KELER KSZF feliigyeleti engedélye

A KELER KSZF 2008. junius 30-an nydjtotta be
tevékenységi engedély iranti kérelmét a Pénzigyi
Szervek Allami Feliigyeletéhez (a tovabbiakban:
PSZAF). A kérelem benyljtasara a PSZAF és a
Magyar Nemzeti Bank eldzetes véleményezését
kovet6en kerllt sor. A Tarsasag az engedélyt 2008.
november 7-én kapta meg.

Szétvalas

A KELER KSZF 2009. januar 1-jével kezdte meg
tevékenységét. Ennek eredményeképpen a KELER
altal teljesités garanciavallaldsdra megkotott
szerz6dések 2009. januar 1-jével atszalltak a KELER
KSZF-re.

A 2001. EVI CXX. TORVENY MODOSITASAI

A KELER-re vonatkozdan 2008-ban kieszkozolt
torvénymaodositas egyrészt a KELER KSZF engedé-
lyezési eljarasa soran felmerdiilt felelésségbiztositas
mértékére vonatkozo felligyeleti kifogas miatt, mas-
részt a KELER és a KELER KSZF szétvalasa miatt a
KELER KSZF altal 2009. januar 1-jét6l végzett
tevékenységre vonatkozd szerzédések sorsat
illetden tortént meg.

A Jogi Képviselet mindkét esetben kdzremdikodott
az  érintett felek  kozds  allaspontjanak
kialakitasaban, valamint ezt kdvet6en a jogszabaly
megszovegezésében. Ennek eredményeképpen a
tokepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. térvény 338.§ (5)
bekezdésének al, valamint 340/A.§ (2) bekezdé-
sének a) pontjai kimondjak mind az elszamoldhaz,
mind a kozponti értéktar vonatkozasaban, hogy
kareseményenként legalabb szazmillio forint, és
évente O0sszesen legaldbb szazétvenmillio forint
0sszegl feleldsségbiztositassal kell rendelkeznitik.

A 2008. évi CIIl. torvény 178.8-a tartalmazza a
KELER és a KELER KSZF szétvaldsara vonatkozo
atmeneti rendelkezést, amelynek értelmében a
tézsdei lgylet teljesitéséhez kapcsolédo kotele-
zettségvallalas folytatasaval felhagyd elszamolohazi
tevékenységet végz06 szervezet altal teljesités
garanciavallalasara megkédtott szerzédések 2009.
januar 1-jével atszallnak arra a kdzponti szerz6dd
fél tevékenységet végz6 szervezetre, amellyel a
tézsde az lgylet teljesitéséhez kapcsoldodd garan-
ciavallalasra szerzédést kotott.

szabalyozdé kdrnyezet
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a KELE
gazdalkodasa

a KELER gazdalkodasa

A kedvezétlen piaci hatdsok a KELER gazdalkodasi eredményein is nyomot hagytak.
Els6sorban a pénziigyi eredmények maradtak el jelentdsen a varakozasainktol, ezen belll

a kereskedési tevékenységhez kotédden elszamolt arfolyamveszteség miatt a tervezett
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1.592 M Ft eredmény alig 49%-a teljesdlt.

A szolgaltato tevékenység 2008. évi eredményét -
a pénzligyitél eltéréen - csak kevéssé érintették
a negativ piaci tendenciak, hiszen a nemzetkozi kon-
junktdra romlasa csak 2008 harmadik negyedévére
valt egyértelm(ivé, igy a folyamatok késedelmes
begylrizédése 472,6 M Ft eredmény elérését tette
lehet6vé, ami a varakozasaink 95%-a.

Atervt6l alig elmaradd szolgaltatasi eredmények hat-
terében a bevételek kedvezd (4.311,5 M Ft; 97,1%)

alakulasa, illetve a visszafogott kéltséggazdalkodas
és az elszamolt egyéb raforditasok [(egyiitt
3.845,9 M Ft; 97,6%) alltak. A bevételeken belil a
vartnal kedvezdbb azonnali piachoz kt6dé kliringdi-
jak nagyrészt ellensulyoztak a csokkend értékpapir-
arfolyamok alapjan visszaes6 szamlavezetési
bevételeket, illetve csokkend derivativ kliring-
bevételeket.

A szolgaltatasbhol szarmazo bevételek dsszessége

Részvénykonyv vezetés
és ahhoz kapcsolodo tevékenység - 6%

Ertéktari tevékenység - 6%

Szamlanyitas /
és szamlavezetés -
59%

Elszamolasok - 22%

Egyszerii tranzakciok (szamlamiiveletek) - 7%




A mikodési raforditasokon beliil elsésorban az al-
taldnos igazgatasi koltségek keriltek csokken-
tésre, illetve a beruhdzasokkal kapcsolatos
elszamolt értékcsokkenés volt kisebb a varakoza-
soknal. Ugyanakkor az elszamolasforgalmi
koltségeink a tervezettet meghaladtak.

A pénziigyi és a szolgaltaté tevékenység ered-
ményének egylitteseként a szokasos (lzleti)
tevékenység eredménye 1.253,5 M Ft, amely a terv
60%-o0s teljesiilését jelentette. Rendkiviili tételek
hianyaban a szokasos (izleti) eredmény egyuttal
az addzas el6tti eredmény is. A ROE mutatd értéke
7,85%.

A 228,8 M Ft addfizetési kotelezettség levonasat,
valamint az altalanos tartalékképzést (102,5 M Ft)
kdvetéen a meérleg szerinti eredmény 922,2 M Ft.

EREDMENYTABLA (adatok MFt-ban)

S.sz. Megnevezés (adatok MFt-ban)

A pénziigyi, a szolgaltaté és az iizleti tevékenység eredménye [PHRPRPITTY
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A 2008. évi gazdalkodas pénzigyi és szolgaltato
tevékenységéhez kothetd eredményei jelentdsen
elmaradnak a kordbbi évekétél. A kiilondsen
sikeres 2007-es esztend6hoz képest az ered-
mények mintegy megfelezddtek.

2007. évi 2008. évi 2008.évi  Teljesiilés 2008.tény

tény terv tény /2008 terv (%)

A. Pénziigyi tevékenység eredménye (A.=1.+2.43.+4.) 1,995.3 1,592.0 780.8 49.0%
B./1. Kapott jutalék- és dijbevételek (B./1.=5.+6.+7.+8.) 4,408.3 4,436.1 4,262.6 96.1%
5. Belfoldi, Dijszabalyzat szerint realizalt bevételek 3,647.4 3,687.7 3,652.3 99.0%
6. Exportbevételek 213.1 206.8 153.6 74.3%
7. Részvénykonyvvezetés és kapcs. szolg. bevételek 324.2 324.8 264.9 81.6%
8. Egyedi megallapodas szerinti és egyéb bevételek 223.5 216.8 191.8 88.5%
B./2. Egyéb bevételek (B./2.=9.+10.) 31.2 5.0 48.9 977.9%
9. Egyéb pénziigyi és befektetési szolgaltatasok bevételei 2.7 0.0 2.7
10. Egyéb bevételek (nem iizleti szolgaltatasbol szarmazd) 28.5 5.0 46.220
B. Szolgaltatd tevékenységhdl szarmazé bevételek (B.=B/1.+B./2.) 4,439.5 4,441.1 4,311.5 97.1%
11. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok 237.3 206.4 249.3 120.8%
12. Altalanos igazgatasi kéltségek 2,433.7 2,739.8 2,686.9 98.1%
13. Ertékcsokkenési leiras 518.1 656.1 619.7 94.4%
C. Miikddési koltségek dsszesen (C.=11.+12.+13.) 3,189.2 3,602.3 3,555.9 98.7%
D. Egyéb raforditasok (TAO, helyi ip.add, innov. jarulék stb.) 362.7 339.6 290.0 85.4%
E. Szolgaltato tevékenység miikddési koltségei

és raforditasai elszamolt értékvesztések nélkiil (E.=C.+D.) 3,551.9 3,941.9 3,845.9 97.6%
F. Elszamolt értékvesztés (kovetelések utan) 12.7 3.0 4.0
G. Ertékvesztés visszairasa [kévetelések utan) 5.6 0.0 1.0
H. Szolgaltaté tevékenység miikddési kdltségei

és raforditasai (H.=E.+F.-G.) 3,558.9 3,944.9 3,838.9 97.3%
1. Szolgaltato tevékenység eredménye (1.=B.-H.) 880.6 496.2 472.6 95.2%
J. Szokasos liizleti) tevékenység eredménye

(pénziigyi+szolgaltatd) (J.=A.+1.) 2,875.9 2,088.2 1,253.5 60.0%
K. Rendkiviili eredmény -0.8 0.0
L. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (L.=J.+K.) 2,875.1 2,088.2 1,253.5 60.0%
14. le: Addfizetési kitelezettség (16%) 437.3 334.1 178.9 53.6%
15. le: Szolidaritasi ado6 (4%) 114.6 83.5 49.9 59.7%
M. ADOZAS UTANI EREDMENY (M.=L.-14.-15.) 2,323.2 1,670.5 1,024.6 61.3%
16. Altalanos tartalék (az adézott eredmény 10%-a)

(évkdzben nem keriil elszamolasra) 232.3 167.1 102.5
17. Fizetendd (jovahagyott) osztalék 2,090.9 1,503.5 0.0
N. MERLEG SZERINTI EREDMENY (N.=M.-16.-17.) 0.0 0.0 922.2

a KELER gazdalkodasa

éves jelentés 2008
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treasury

treasury

A Treasury mikodése szempontjabol a 2008. év a mindenki altal ismert és a KELER Zrt.-t
is érint6 gazdasagi valsag és az ebbd6l adodo extrém piaci volatilitas okan sajnos elmaradt

az elézetesen megtervezett pénzigyi eredményektél. A Treasury gazdalkodasi eredménye
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a 1.592 M Ft tervhez képest 47%-os teljesités mellett 752,9 M Ft-ot értel. Ez az eredmény
mar tartalmazza az év végén elszamolt kereskedési konyv értékpapirokra vonatkozo

értékvesztést (-232,9 M Ft) is.

A tervtdl valéo nagymérték( elmaradas okai a fent

emlitett okokon tul:

e jelentds arfolyamveszteség elszamolasa a 2008-as
év folyaman (az el6z8 évek soran az allampapir-
portfélion -600 M Ft nem realizalt veszteség hal-
mozodott fel)

e év végi értékvesztés elszamolasa, valamint

* a cstkkend marge (magas forraskoltség).

2008. évben az el6z6 évihez viszonyitva jelentésen,
atlagosan 3,8 Mrd Ft-tal csdkkent a Treasury altal
kezelt eszkdzallomany, amelynek napi atlaga éves
szinten meghaladta a 28, Mrd Ft-ot (28,2 Mrd Ft)
Aforrasok atlagos 0sszetétele is valtozott, az idegen
forrasallomany jelentds csokkenését a bankkozi
piacrdl felvett bankkozi hitelekkel kompenzaltuk, igy
biztositva stabil likviditast az allampapir portfélio
napi szintl finanszirozasahoz. Ez a pénzpiaci
tevékenység Uj termékként jelent meg a Treasury




mikodésében és kiegyensulyozott normalkoril-
mények kozott tobbletprofitot eredményezhetett
volna.

Az eszkozallomany Gsszetételét tekintve az allam-
papirok atlagosan 95%, a bankkdzi betétek és valddi
penzios lgyletek pedig 5%-os aranyban vettek részt.
Ez szintén szignifikans atrendezddést jelent az el6z6
évhez viszonyitva, ami az allampapir-piaci hozamok
és a bankkozi piacon elérthetd kamatok kiilonb-
ségével magyarazhatd. A kotelez6 tartalék atlagos
aranya a teljes eszkozallomanyban 3 % volt.

Az allampapir-allomany tdlnyomo részét fix kama-
tozast allamkotvények tették ki (a hitelintézeti
kotvény értéke tovabbra is valtozatlan, minddssze
100 MFt). Az allampapir-portfdlié durationje at-
lagosan meghaladta a két és fél évet. Az eszkoz -
portfolio éves atlaghozama 7,85% -ot ért el.

Az allampapir-kereskedés mellett 2008-ban nagy
hangsulyt fektettlink az allampapir-kolcsonzési pi-
acon valé részvételink megerdsitésére. Ennek
érdekében az elmult év folyaman bdvitettiik
tugyfélkoriinket a bankkozi piacon, és azon kivil is.
igy az év végére a teljes kolcsonzési forgalmunk
2008-ban elérte az 550 milliard forintot.

A 2007-ben megkezdett devizaszamla-egyenleg
nostro szamlavezetéknél valo kihelyezése sem érte
el a tervezett eredményt. Bar 2008-ban a lekdthet6
deviza Gsszege atlagosan 2007-es évhez viszonyitva
emelkedést mutatott, az arra kapott kamat mértéke
egész évben a nemzetkozi trendeknek megfele-
l6en csokkent. A devizagazdalkodas eredménye
62,2 M Ft-ot ért el.

A Treasury biztonsagosabb mikodése érdekében
2008. masodik felében megkezdtiik a front office és
back office tevékenységek kildnvalasztasat és
ennek megfeleléen az adott teriiletek jogosultsa-
gainak atalakitasat. Fejlesztettiik a Treasury pénz-
piacon valé részvételét biztositd technikai
hatterlinket, informacids rendszereinket, ami
reményeink szerint 2009-ben a Treasury ered-
ményes mikodéséhez is nagyban hozzajarul.

treasury
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elszamolohazi
es ertektar
tevekenyseqg

2008-ban véget ért az elmult évek tartos t6zsdei szarnyalasa. Az amerikai ingatlanpiaci

valsag kirobbanasa futotlzkent terjedt at a bankszektorra, majd a teljes ipari szektorra,
egyre elmélytlo, globalis gazdasagi valsagot gerjesztve. Az amerikai és eurdpai gazdasagi
vezetok latvanyos pénzligyi mentdakcioi csak ideig-oraig nyugtattak meg a piacokat, ami

a téke- és penzpiaci arfolyamok rendkivili volatilitdsaban mutatkoztak meg.

PIACI KORNYEZET kdnyvelt el 2008-ban az el6zd évi zard értékéhez
képest, végiil 8.776,39 ponton allt meg az év utolso
kereskedési napjan. A legjelentésebb eurdpai
vezetd tozsdéi. A legnagyobb miltt amerikai i5,c4gk indexei kizil a frankfurti DAX 40,37%-os,
mig a londoni FTSE-index 31,33%-0s veszteséget

Jelent6s arfolyamveszteséggel zartak az évet a vilag

részvényindex a DJIA 33,84%-0s arfolyamesést

elszamolohazi és értéktari tevékenyséyg
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kényszerilt elkonyvelni. A DAX végiil 4.810,2 ponttal,
mig az FTSE 4.434,2 ponttal hagyta maga mogott az
évet. A tézsdei arfolyamok egész éves alakulasa
lényegében tartés és meredek zuhanasként jelle-
mezhet6, amelynek soradn gyakran nagy fel-
lendiilések és még nagyobb visszaesések jottek
egymasutanban.

A nemzetkozi devizapiaci kereskedelmet sem
hagyta hidegen a gazdasagi krizis. Miutan a krizis
kiindulépontja az Egyesiilt Allamok, az év elsé fele
az eurdpai kozos valuta latvanyos sikerét hozta,
torténelmi cslcsokra repitve az eurd dollarral
szembeni kurzusat. Az arfolyamcstcson az 1,60-as
szintet ostromolta az eurd, melyet végil nem tort at,
igy 1,5987 jelentette a napi maximum zaro értéket.
A csulcsot kdvetden, a valsag elmélylilése és az
eurdpai gazdasagokba vald begylrizése az eurd
mélyrepiilését hozta, és november végére 1,2457-ig
gyenglilt az unids fizetéeszkoz, tobb mint 2 éves
minimumot jelentett. A mélypontot kovetden
valamelyest magara talalt az eurd, és végiil
1,3978-as arfolyamon bucslzott az évtdl, mely
Osszességében  4,19%-os  arfolyamgyengilés
az elmult évhez képest.

Nemzeti fizetéeszkoziink szempontjabol az év leg-
jelent6sebb hatasu déntése volt, hogy 2008. februar
26-tol eltorolték a forint arfolyamsavjat, aminek alap-
jan az eddigi - csekély korlatot jelent6 - +-15%-0s
sav helyett, a forint arfolyamat teljes mértékben a
pillanatnyi kereslet-kinalat hatadrozza meg. A forint
euroval szembeni arfolyama a nyar kozepére
torténelmi szintig erés6dott (229,11 Ft), ezt kdvetden
tartos erdzio jellemezte az arfolyamot, mely a val-
sag legnehezebb napjaiban érte el éves mélypontjat
275,79 Ft-on. Eves szinten végiil az eurd jegyzése
4,51%-kal dragult 2007-hez képest, és az év végi
zard érték 264,78 Ft-nal allapodott meg.

A BUX index alakulasa 2008 soran
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa 2008-ban
7 alkalommal valtoztatott a jegybanki alapkamat
mértékén. A kezdeti 7,5%-o0s szintrol 3 lépésben
8,5%-ra nétt az alapkamat, majd a pénziigyi valsag
hazai mélypontjan egyszeri lépésben 300 bazispont-
tal 11,5%-ra emelték az alapkamatot. Az egyszeri
drasztikus emelést kovetoen az év végéig 3 lépés-
ben 50-50 bazispontos csokkentésekkel 10%-ra
vitték le az irdnyado kamatratat. Az allampapir-piaci
hozamok az oktdberi eseményekig az alapkamattal
egyutt tartottak, azonban a sokkszerl emelést a
piaci szereplék lényegében mar beépitették
varakozasaikba, igy a valsag csucsan az 1 éves
hozam meghaladta a 12%-ot. Eves szinten az 1 éves
hozam - a jegybanki kamat 250 bazispontos
novekedésével szemben - 150 bazisponttal 8,95%-ra
nétt. A magyar allamaddssagot finanszirozé kilfoldi
befektet6k érdeklédése az év elején érte el
torténelmi maximumat, amikor a teljes allam-
addssag tobb mint 26%-at kiilféldiek finansziroztak
(3.499,2 Mrd Ft értékben).

Az év masodik felében, kiilondsen a valsag
elészelétol kezdodden, tartéosan és meredeken
csokkent a kiilféldi kézben lévé allampapir-mennyi-
ség, mely az év utolsd napjara harmadaval
csékkenve 2.458,9 MrdFt-ra zuhant. igy a kiilfoldi
finanszirozas aranya 19% ala esett.

A pénzlgyi valsag globalis hatadsai érzékeny
veszteséget okoztak a Budapesti Ertéktézsde
befektet6i szamara is, miutan a BUX 2008-ban,
53,34%-ot veszitve értékébdl, 12.241,69 ponton
fejezte be a kereskedést.
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ELSZAMOLOHAZI TEVEKENYSEG 2003 - 2008

duplikaltan szamolva
A borze Osszesitett azonnali piaci forgalma 5.780,24
Mrd Ft-ot tett ki, amely 35,33%-o0s visszaesést jelent
a 2007. évi forgalomhoz képest. Az atlagos napi
forgalom 23,03 Mrd Ft-ra csokkent az el6z6 évi 36,48
Mrd Ft-rél. Az azonnali piaci forgalom meghatarozé
szegmense a részvénypiaci kereskedelem dsszesitett
forgalma 5.284,26 Mrd Ft volt 2008-ban, amely
39,2%-0s csokkenést mutat 2007-hez viszonyitva, igy 2003 2004 2005 2006 2007 2008
az atlagos napi forgalom 21,05 Mrd Ft a tavalyi 35,48
Mrd Ft-hoz képest. A forgalom visszaesése ellenére a
regisztralt tézsdei tranzakciok szama 1.950.035
darabra nétt, szemben az egy évvel kordbbi 1.654.992
lzlettel, amely alapjan a kotésszam 17,83%-kal
boviilt 2008-ban. Az atlagos napi tranzak-cidszam egy
év leforgasa alatt 7.769 lzletkotésre nétt, a korabbi
6.755 darabbal szemben.

N
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5208

= Forgalom (Mrd Ft) B Novekedés (el6z8 év = 100%)

2004 - 2008

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Forgalom* (Mrd Ft) ‘6 827 ‘6 834 ‘2 771 ‘3 027 ‘3 699 ‘5 208 ‘10 032 ‘12 680 |18 044 |11520
Uzletkstések szama (ezer db) 1474 (1627 |9 741 718 791 1120 [1494 [1655 1950
* duplikaltan szamolva
A derivativ piac 4.246,19 milliard forintos 0sszesitett Termékkar/iigyletksr 2008-ban (Mrd Ft)
forgalma 38,01%-o0s visszaesést jelent az el6z6 évhez Index alapu hataridds termékek 734,46
képest. Az éves forgalomboél a részvényalapu ter- Hataridds részvény 127693
mékek 2.011,39 Mrd Ft-tal 47,8%-kal, mig a pénziigyi Hatarid8s deviza 2060,06
termékek 2.159,05 Mrd Ft-tal 50,87%-kal része- Hataridés kamat 0,00
sedtek. Eves szinten a forgalom a részvényalapu ter- BUX opci¢ 0,00
meékek vonatkozasaban 40,66%-kal, mig a pénziigyi Részvény opcié 0,00
termékek esetében 36,39%-kal esett vissza. Az aru Deviza opci6 99,89
termékekkel 74,86 Mrd Ft értékben kereskedtek, mely ~ Hataridés aru 73,24
16,74%-0s boviilésnek felel meg az el6z6 évhez képest. Opcits aru 1.4
Osszesen 4.245,98

A t6zsdén kiviili (OTC) bruttd elszamolast dgyletek ... et ciotiosticn 2006

piacan, 2008-ban a vételaron szamitott forgalom

5,6 %-o0s csokkenés mellett a tavalyi 116.276 Mrd Ft-rol

109.699 Mrd Ft-ra csokkent. A forgalombol 103.116

Mrd Ft-ot tettek ki az allampapirok, amelyet 88 ezer

darab Ugylet keretében kereskedtek. A tranzak-

cioszam ugyanakkor az el6z6 évhez viszonyitva

4,7%-kal, 158.000 db-ra nétt.
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NEMZETKOZzI ELSZAMOLASOK

A 2008. évben a KELER-ben 6rzott kiilfoldi érték-
papirok portfélidja bar a nyar végére meghaladta a
2,2 Mrd EUR értéket, végil a tavalyi, 1,6 Mrd EUR
értéken zarta az évet.

A cross-border értékpapir-tranzakciok szama
2008-ban 9000 tranzakcidra valtozott. A Xetra
elszamolasokat igénybe vevd lgyfelek szama
tovabb csokkent, mar csak ketten veszik igénybe
ezt a szolgaltatdsunkat. Tovabb béviilt kilféldi
tgyfeleink kore, mivel a SIS svajci elszamolohaz
szamlat nyitott a KELER-ben.

KOZPONTI ERTEKTARI TEVEKENYSEG
Dematerializalt értékpapirok kezelése

2008-ban az el6z06 évhez képest 25 %-kal nétt az Uj
dematerializalt értékpapir-sorozatok szama (455
Uj sorozat).

Fizikai értékpapirok kezelése

Az eléz6 évek csokkend trendjébe illeszkedve,
2008 végén az el6z6 évhez képest kozel 23 ezer
darabbal kevesebb fizikai értékpapirt taroltunk
értéktarunkban (885 ezer darab).

Ertékpapirkod kiadas

2008-ban 1 067 db ISIN- azonositd kiadasara
kerilt sor.

Nemzetkozi értékpapirok havi allomanya millié EUR
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Ertékpapirfajta Fizikai Névérték Dematerializalt Névérték Ossz.
értékpapirok (Mrd Ft) értékpapir (Mrd Ft) névérték

(ezer db) sorozatok szama (Mrd Ft)

(db)
Részvények 884 169 1161 2037 2206
Allampapirok 0 0 14 13266 13266
Egyéb értékpapirok 1 1 968 4690 4691
Osszesen 885 170 2243 19 993 20163
Nem HUF Fizikai Millio Dematerializalt Millio Millio
értékpapirok devizaban értékpapir devizaban devizaban
(ezer db) sorozatok szama
(db)

usD 0,03 19 116,40 116,43
EUR 0,0 0,00 98 2785,08 2 785,08
CHF 0,6 533 249 2 346,83 2352,16
PLN 0 0,0 3 64,65 64,65
CZK 0 0,0 3 512,80 512,80
BGN 0 0,0 1 1,49 1,49
Tarsasagi események alakulasa 2004 2005 2006 2007 2008
Osztalékfizetés 29 30 35 24 25
Hozamfizetés 0 0 17 9 17
Kamatfizetések (lejarat) 359 202 396 395 JAIA
Egyéb tarsasagi események 13
kozgyiilés 96 67 145 75 66
részvénykonyv aktualizalas 107 82 106 110 105

Visszamendleges Tulajdonosi Megfeleltetés (VTM) 0 0 4 13 8




részvénykonyv vezetés

reszvenykonyv
vezetes

2008-ban elsddleges feladatunk volt a részvénykonyv-vezetési rendszertink modernizacio-

jahoz sziikséges informatikai rendszercsere Uzleti alapjainak lefektetése, aminek kdszon-

KELER - éves jelentés 2008

hetéen egy korszer(, minden jelenleg hatalyos jogszabalyi el6irasnak megfeleld szoftvert

sikerul hasznalatba vennink.

A terllet altal nydjtott szolgaltatasok kore
(részvénykonyv-vezetés, kifizetésekhez kapcsolddd
tevékenységek, kozgyilések lebonyolitadsa) nem val-
tozott 2008-ban. Sajnos azonban tobb allandé part-
neriink - tekintettel arra, hogy kozgy(lésiik
hatdrozata alapjan nem fizetett osztalékot

részvényesei szamara - ebben az évben kevesebb
szolgaltatast vett igénybe, Ez bevételeinkre is ra-
nyomta bélyegét, amely 2008-ben egy .normal”
gazdasagi évhez képest is jelentésen elmaradt a
tervezettdl.




Az osztaly arbevétele 2008. évben 269.827 ezer forint volt,
mely dsszeg az alabbi bevételtipusokbol tevodott dssze:

Bevétel tipusok

Részvénykdnyv-vezetési szolgaltatasokbol szarmazé bevételek:

Kozgylilések szervezésébol szarmazé nettd bevételek*:

Osztalékfizetési szolgal kbél eredd bevételek:

Dematerializacidhoz kapcsolédé bevételek:
Kifizet Ugynoki tevékenység

Osszesen

Ezer Ft Megosztas|
113.673 42,12%
51.650 19,15%
89.466 33,16%
1.858 0,68%
13.180 4,89%
269.827 100,00%

Ugyfeleink szdma 2008 folyaman egy Uj tarsasag-
gal béviilt, aminek eredményeképpen az év végén
tgyfeleink kozott 48 kibocsatot szamlalhattunk.
Természetesen ezek kozott szerepelnek azon
partnerek is, amelyek eseti jelleggel, csak a de-
materializaciohoz kapcsolddé szolgaltatasainkat

vették igénybe, illetve nem szerepel benne azon
néhany tarsasag, amely mar korabbi szolgaltata-
saink mellett Ujabb tevékenységeket vett igénybe.

kényv vezetés

reszveny

2008

és

jelent

éves je
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Kleme

projektek

KELER ATALAKULAS (KAP) PROJEKT

A Magyar Nemzeti Bank az Eurdpai Kozponti
Bankkal folytatott egyeztetések alapjan - a KELER-
ben jelentkez6 tobbrétl kockazatok biztonsagos
kezelése, valamint a kdzponti értéktari funkciok
minden helyzetben torténd ellatasa érdekében -
2004 decemberében kezdeményezte a KELER
funkcionalis szétvalasztasat. A dontés alapjan
megindultak a tulajdonosi, illetve a szakértoi
egyeztetések, és végil 2005. év végén maodosult a
Tékepiaci torvény megfeleld fejezete, amely alapjan
az atalakitas végsd idépontjaként 2008. december
31. kerdilt a torvényben régzitésre.

A szétvalasztas végrehajtasara a KELER 2007-ben
elinditott egy projektet (KELER Atalakulasi Projekt),
melynek feladata az volt, hogy a sziikséges torvényi
moadositdsok utan, 2008. december 31-ét kdvetben
mar egy onallé szervezet lassa el a kdzponti garan-

t6ri funkciot, és az ehhez sziikséges jogszabalyi, in-
formatikai és operacios infrastruktdrat és szamviteli
hatteret kialakitsa. A projekt fontos mérféldkdveként
2008. junius 6-an a Févarosi Birdsag, mint
Cégbirésag, bejegyezte az 0j, nallé vallalkozast
KELER KSZF Kozponti Szerz6dd Fél Korlatolt
Feleldsségii Tarsasag (roviditett elnevezése: KELER
KSZF Kift.) néven.

Az (] tarsasag tulajdonosai az alapitaskor a KELER
Zrt. (75%-1 szavazat) és a Budapesti Ertéktézsde
Zrt. (25%+1 szavazat), a Tarsasag torzstékéje 20 M Ft
volt.

Az informatikai Uzleti rendszerek sikeres szét-
valasztasat és virtualizalt kornyezetbe valo
implementalasat, a szamviteli hattér kialakitasat,
valamint az eldirt nyilvanos és belsd szabalyzatok
megalkotasat kovetéen a KELER KSZF benyujtotta
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez

kiemelt projektek
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(PSZAF) a kozponti szerz6dd fél tevékenység
végzéséhez sziikséges engedély iranti kérelmet,
melyet a PSZAF 2008. november 7-én PSZAF
E-111/1012/2008 szamon megadott. Az engedély
kiadasaval az utolsé akadaly is elharult az Gizem-
szer( mikodés 2008. december 31-ét kovetd
megkezdésétdl. A tarsasag lgyvezet igazgatdja és
lgyvezetd igazgatdhelyettese megbizasi szerzédés
alapjan a KELER kockazatkezelési igazgatdja és
kockazatkezelési osztalyvezet6je, mig munkavallaldi
a KELER kockazatkezelési munkatarsai harom-
oldald munkaszerz6dés alapjan.

Az atalakuldst kovetéen, a KELER készfizeté
kezessége mellett, 2009. januar 1. 6ta kozponti
szerz6d6 félként a KELER KSZF garantélja a tézs-
dei Ugyletek pénzligyi teljesiilését.

A Tarsasag 2009. februar 26-an tartott Taggy(ilése
valtozast hozott a tulajdonosi szerkezetben.

A jegybanktdrvény 2009. januar 1-jei médositasa
lehetévé tette a Magyar Nemzeti Bank szdmara a
kozvetlen tulajdonszerzést a KELER KSZF-ben
(alapt6ke 20 M Ft). Az el6zetes tulajdonosi (KELER
Zrt. 75%-1 szavazat, Budapesti Ertéktézsde Zrt.
25%+1 szavazat] hozzajaruldsokat kovetéen, a
Tarsasag taggy(lésén dontés sziiletett a BET
5.100.000 Ft névértéki izletrészének felosztasardl.
A felosztds utdn a BET-nek 2.380.000 forintos
lUzletrésze, mig az MNB-nek, Uj kozvetlen tulaj-
donosként, 2.720.000 forintos Uzletrésze keletkezett.

A KELER KSZF Uj tulajdonosi dsszetételében, a
tulajdonszerzést kovetéen, a KELER tulajdonosi
Osszetételével azonos tulajdonosi aranyok alakultak
ki, mely alapjan az MNB 53,33%-0s (kozvetett és
kézvetlen), a BET 46,67%-o0s (kdzvetett és kozvetlen)
részesedéssel rendelkezik a tarsasagban.

3F (FEJLESZTESI FOLYAMATOK
FELULVIZSGALATA) PROGRAM

A program eredményeként - a KELER fejlesztési
folyamatainak dinamizalasa, valamint hatékony-
saguk novelése érdekében - 2008-ban megtortént
az Uj fejlesztési struktira és modszertan kialakitasa,
a szervezet finomhangolasa. Befejez6dott a projekt-
és portfoliomenedzsment mddszertan kialakitasa
és az alkalmazasfejlesztési modszertan bevezetése,
a sziikséges fejleszt6i és tesztkornyezetek felal-
litdsa 2009 végéig varhato.

DECAGON (HR) PROJEKT

A DECAGON projekt 2008 soran kialakitotta és beve-
zette a legfontosabb HR-rendszereket a KELER-ben.

kiemelt projektek
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szolgaltatas fejlesztések

szolgaltatas
fellesztesek

Az Uzleti és informatikai jellegli fejlesztések 2008-ben is a KELER Eves fejlesztési

és beruhazasi tervében meghatarozottak szerint zajlottak. A fejlesztési folyamat

KELER - éves jelentés 2008

koordinalasa, a feladatok lzleti kiaddsokba soroldsa az Uzletfejlesztési Osztaly feladatai

kozé tartozott. 2008-ban a KELER négy nagyobb uzleti verzidvaltast, kiadast hajtott végre.

PENZSZAMLASZAM-STRUKTURA ATALAKITASA

A fejlesztéssel megvaldsul lgyfeleink azon igénye,
hogy a 24-jegyl szamlaszammal sajat lgyfeleik,
azaz a befektetdk, illetve azok szamlai egyértelmien
beazonosithatéak legyenek, elésegitve ezzel a pénz-
forgalmi tételek automatikus feldolgozasat a back

office rendszerekben. A valtozas lényege az, hogy az
Uj 24 karakteres szamlaszam elsé 16 karaktere
azonositja a KELER-t, valamint a KELER Ugyfelének
(befektetési szolgaltatd) szamlajat, a harmadik
8 karaktert pedig a KELER opcionalis jelleggel
atengedi Ugyfeleinek, sajat Ugyfeleik (befektetdk)
azonositasara.




REMOTE CLEARING MEMBERSHIP

A fejlesztéssel kiilféldi partnerek altal is hasznal-
haté kommunikacids csomag kerilt kialakitasra,
amelynek f6 eleme a nemzetkozi standardoknak
megfeleld kommunikacids eszkoz (SWIFT). A fej-
lesztés az azonnali tézsdei elszamolasi szolgaltata-
sokat teszi elérhet6vé a partnerek szamara, és
lehetévé teszi az értékpapirokhoz kapcsolddd
tovabbi SWIFT-tranzakcidk (pl. zarolasok) kezelését
és feldolgozasat is.

KID-EN TORTENO
ERTEKPAPIR-KELETKEZTETES ES -TORLES

A dematerializalt értékpapirok keletkeztetési és tor-
lési folyamatdnak egyszer(sitése érdekében a
KELER most mar lehetGséget biztosit ezek KID-en
keresztil torténo végrehajtasara is.

KID- ES STP KID-UGYFELIGENYEK

Ugyfeleink részérdl érkezett igények alapjan
tovabbfejlesztésre keriltek a KID és az STP KID
egyes funkcidi. Ennek keretei kzott tobbek kozott
lehet6vé valt tobb felhasznald egy idében torténd
csatlakozasa a KELER rendszeréhez, a sormonitor-
ban megjelend adatok Uzleti informacidval boviiltek,
csomag Ujrafelhasznalasi funkciokat, Uj lekérde-
zéseket vezettiink be, gyorsitottuk KID-rendszeriink
egyes funkcioit.

NEMZETK0ZI ELSZAMOLASOK

A nemzetkozi elszamolasi teriileten véghezvitt
egyes fejlesztéseink (pl. tarsasagi esemény
rogzitése datumok nélkiil, allegement kiildése free
Ugyletekrdl, parositasos értékpapir-transzfer befo-
gadasa) reményeink szerint 2008-ban is tovabb-
novelték lgyfeleink elégedettségét.

ELEKTRONIKUS DOKUMENTUM MENEDZSMENT

Afejlesztés keretében - az elektronikus ligyintézés-
sel kapcsolatos Ugyféligények  kiszolgalasa
érdekében - olyan informatikai rendszert vezettiink
be, amely alkalmas a KELER ugyfeleitdl elektro-
nikus formaban fogadni a dokumentumokat, illetve
biztositja a rendszerben torténd feldolgozasukat,
valamint elektronikus aldirasuk hitelességének
vizsgalatat.

INTERNET ALAPU SZOLGALTATASOK

2008-ban megkezdtiik az interneten keresztil
torténd kapcsolattartasra, alternativ szolgaltatasi
csatorna kialakitasra vonatkozd fejlesztésiinket.
A megujult honlapon keresztiil a KELER Ugyfelei -
a szolgaltatds varhatéan 2009-es elinditasat
kovetden - az eddig manualisan kezelt ISIN-kéd-
kiadasi folyamatot immar on-line fizetési rendszer-
rel kombinalva tudjak majd lebonyolitani.

EGYES UZLETI RENDSZEREK MODERNIZALASA

2008-ban megkezdtilk derivativ elszamolasi és
részvénykonyv-vezetési rendszereink moderni-
zalasat, gyorsitasat. Ez utobbi terileten Ujabb
lgyféligényeket kiszolgald funkciok fejlesztését is
megvalositjuk, aminek keretében a szamlavezetdk
altal jelenleg nyomtatott formaban kiildétt egyedi
bejegyzési kérelmek a jovében elektronikusan a
KID-en keresztiil is beadhatdak lesznek.

VIRTUALIZACIO

A KELER célja a 3F Programmal dsszhangban 2009
végéig informatikai infrastruktdrajanak megujitasa,
atalakitasa, annak érdekében, hogy a jelenleginél
konnyebben miikodtethet6, nagyobb rendelkezésre-
allasu, skalazhatd és koltséghatékony informatikai
rendszerrel tdmogassa Uzleti folyamatait. A KELER
a fenti cél megvaldsitdsat virtualis rendszer-
kornyezet kialakitasaval kivanja elérni, aminek
bevezetésére vonatkozoé felkésziilés 2008. soran
megkezdddott.

BCP-DRP

Uzletmenet-folytonossag teriiletén a KELER a BIA,
BCP, DRP és IT biztonsagi kockazatelemzési és
kockazatkezelési folyamatok Carisma szoftverben
torténd kezelését, a Carisma bevezetését valdsitotta
meg az év soran.

szolgaltatas fejlesztések
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kockazatkezelés

KRIiZISKEZELES

A pénziigyi valsag legdramaibb id6szakaban a Koc-
kazatkezelés folyamatosan monitorozta a kliringtagi
poziciok alakuldsat és az egyes tézsdei termékek
napi és napon belili arvaltozasait. A napi rendsze-
rességgel elvégzett stresszteszt-szamitasok,
valamint a valds ideji ar- és poziciofigyelés alapjan
folyamatosan értékeltiik a legnagyobb veszteséget
elszenvedo kliringtagi és a megbizoi poziciokat, és
sziikség esetén napon belil tobbszor is azonnali
kliringet hajtottunk végre, mellyel pénzigyi ren-
dezésre keriiltek az alapbiztositékkal nem fedezett
arvaltozasok.

A t6zsdei termékek hektikus arvaltozasaira és a
megndvekedett volatilitdsra tekintettel a Kockazat-
kezelés az alapbiztositékok soron kiviili megvaltoz-
tatdsat is elvégezte.

Az aktiv valsagkezelés jegyében a teljes kord
tajékozodas érdekében folyamatosan konzultaltunk
a piaci szereplékkel és a szabalyozéi intéz-
ményekkel.

A valsagkezelés utélagos eredményeként megal-
lapithatjuk, hogy a kliringtagok pénziigyi ereje,
a mikodtetett garanciarendszer és a kockazat-
kezelési eszkoztar kiallta a rendkiviili probat. Az
eredményes és aktiv kockazatkezelés kovet-
keztében a KELER nem szenvedett el pénzigyi
veszteséget.

PARTNERKOCKAZATOK
Kliringtagsagi rendszer

Az év soran két kliringtag szlintette meg kliring-
tagsagi jogviszonyat, mikdozben Uj kliringtagi
szerepl6 nem lépett piacra. Egy esetben a kiilfoldi
székhely(l bank magyarorszagi fioktelepe jogutod-
ként vette at a hazai székhelyl vallalkozas
tevékenységeit. Az év soran két aktiv kliringtag
modositotta a kereskedett szekciok / tigyletkorok
valtozasa miatt kliringtagsagi szerzédését.

A kliringtagsagi rendszer az év végén 31 aktiv
kliringtagot szamlalt, melyek kozil 6 arutézsdei

kockizatkezelés
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szolgaltatd, 2 kiilfoldi hitelintézet magyarorszagi
fioktelepe, 14 befektetési vallalkozas és 9 magyar-
orszagi hitelintézet.

Treasury, bankmindsités

A kockazatkezelés a Treasuryvel egylttmikaddve,
még 2007-ben Uj koncepcionalis javaslatot dolgozott
ki a Treasury-tevékenységhez kapcsolddd limit-
rendszer strukturajanak korszer(sitésére. A val-
tozast egyrészrél a hatékonyabb kockazatkezelésre
valo torekvés, masrészrél a boviils tevékenységi kor,
igy a Treasury altal megkezdett deviza-betétkihe-
lyezés és az ehhez kapcsolddd likviditaskezelés in-
dokolta.

A limitrendszer teljes kori bevezetése, a technikai
feltételek megteremtését kovetéen, 2008 masodik
negyedévében sikeresen megvalosult.

A bankmindsités keretében elvégeztiik a Treasury
partnerek mindsitését a negyedéves és éves auditalt
adatok alapjan, és javaslatot terjesztettiink el6 az
EFB részére a partnerekkel szemben vallalhatd
kockazatokra vonatkozdan.

PIACI KOCKAZATOK
Alapbiztositék

Az év soran Utemezetten, atlagosan havi rendsze-
rességgel, illetve a piaci helyzet fliggvényében alkal-
milag is elemeztiik az egyes piaci termékek
kockazatait, és a hozzarendelt alapbiztositékok
szintjét. A kockazatok valtozasanak fliggvényében
tobb alkalommal mddositasra keriiltek az alapbiz-
tositékok. Az Uj termékek vonatkozasaban minden
esetben elvégeztiik a rendelkezéstinkre allé infor-
maciok alapjan a megfelelé alapbiztositék
értékének meghatarozasat.

Kollektiv Garancia Alap

A 2007-ben elfogadott lgazgatdsagi eldterjesztés
alapjan 2008. januar 1-jétél a derivativ piaci garan-
cia-alap [(KGA) maximalis hozzajarulasanak
mértéke a korabbi 20 M Ft-rél 40 M Ft-ra nétt.

2008 nyaran az lgazgatdsag elfogadta a garancia-
alapok képzési modjanak egységesitésérdl szold
koncepcionalis javaslatot, mely alapjan a jovében az
azonnali piaci garanciaalap (TEA) szamitasi algorit-
musa, a derivativ piacon (KGA] alkalmazott mod-
szertannal megegyez6 maddon keril meghata-
rozasra.

MUKODESI KOCKAZATKEZELES

A KELER 2008 tavaszan inditotta el m{ikddési koc-
kazatkezelési rendszerének kialakitasara vonatkozo
projektet, amellyel biztositani kivanta a Hpt. 13/C.§.
(3) e) pontjaban foglaltaknak térténd megfelelést,
mely szerint minden hitelintézetnek rendelkeznie
kell a mikodési kockazatok mérésére, kezelésére
vonatkozo eljarasrendekkel, szabalyzatokkal.

A kialakitasra keriil6 rendszer célja, hogy a KELER
folyamatosan tisztaban legyen sajat kockazataival,
azokat monitorozza, lehetdség szerint csdkkentse;
tovabba gyljtse a multra vonatkozé veszteség-
adatokat, és szakértdi becsléseket végezzen ritkan
bekdvetkezd, de nagy karokat okozé potenciélis
eseményekre.

A projekt eredményeként 2008. év végéig, a szik-
séges lgazgatdsagi jovahagyast kovetden, elkészil-
tek a vonatkozd belsé szabalyzatok, megtortént
a belsd szervezeti felépités kialakitasa, és elkésziilt
a m(ikddési kockazatokkal kapcsolatos veszteség-
eseményeket gy(jt6 rendszer. A szervezeti felépités
alapjan a mkodési kockazatkezelés kozponti
szervezeti egysége a Kockazatkezelési Osztaly,
melyen beliil egy f6 foglalkozik a mikddési koc-
kazatkezelési feladatok ellatasaval, aki a KELER
Ujonnan felallitott MU(kodési Kockazatkezelési
Bizottsaganak tartozik jelentési kotelezettséggel.
A kockazatok teljes kord( feltérképezése, figyelembe-
vétele és monitorozdsa érdekében minden
szervezeti egységben kijeldlték a kapcsolattartokat,
akiktol a kapott informacidkat a miikddési kockazat-
kezelési munkatars dsszesiti.

A szabalyzatok 2009. januar 1-jével torténd hatalyba-
lépésével sikeresen befejez6dott a miikodési kockazat-
kezelési rendszer bevezetése.

UJ TERMEKEK

A Budapesti Ertéktézsde, a piaci szerepldk
igényeinek megfelelve, térekszik a termékkinalat
folyamatos bévitésére, melynek keretében 2008
februarja 6ta a budapesti tézsdén is lehetdség nyilik
certifikatokkal torténd kereskedelemre az azonnali
piac részvény-szekciéjaban. Az eddigiektdl karak-
teriikben merdben eltérd Uj termékek kockazat-
elemzése, valamint elszamolasi és teljesitési fela-
datai komoly szakmai kihivas a KELER szamara.

kockidzatkezelés
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belsd ellendrzés

belsO
ellenorzes

A Belsé ellen6rzési szervezet 2008. évben is a Feliigyeld Bizottsag (FB) altal elfogadott

éves munkaterve, valamint a hatalyos belsé ellendrzési rendszer mikodési szabalyzata
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alapjan végezte tevékenységét. Az ellendrzési feladatok meghatarozasaban alapvetd
szempontként érvényesitettik a kockazatot hordoz6, magas prioritasu tevékenységek,

folyamatok, valamint a kontrollok mikodésének vizsgalatat.

Az FB altal jovahagyott 2008. évi munkaterv
évkozben maodosult (két vizsgalattal csokkent, mely-
hez az FB hozzajarulasat adta), mivel az egyik vizs-
galat esetében a feladat SZMSZ szerint atkeriilt a
compliance officerhez, egy informatikai bels6
ellenérzési feladat pedig azért nem volt végre-
hajthaté, mert a KELER-ben nincs betéltve a
mindségbiztositasi menedzser funkcio.

A KELER-nek 2008. augusztus 26-t6l nem volt
informatikai belsé ellendre, a poziciét csak 2009.
februar 16-t6l sikerilt betdlteni.

Annak érdekében, hogy az informatikai és a bizton-
sagi tertlet ne maradjon kontroll nélkiil, tovabba,
hogy a KELER eleget tegyen a belsd ellenérzés
oldalarolis a Hpt. 13/B. § (4) bekezdésében eldirt, az




informatikai ellendrzési rendszer mdikodtetési
kovetelménynek, a KELER ajanlati felhivast
kovetéen a KPMG Tanacsadd Kft.-vel kotott megal-
lapodast a 2008. évi informatikai bels6 ellendrzési
tervben szerepld még hatralévé négy informatikai
ellendrzési vizsgalat elvégzésére.

A Bels6 ellendrzési szervezet 2008. évben nyolc nem
informatikai és nyolc informatikai jelleg( vizsgalatot
végzett, s ezenkivil a KPMG Kft. megbizasi
szerz6dés alapjan négy informatikai ellendrzést
folytatott le.

A nyolc nem informatikai jellegi vizsgalatbdl harom
atfogd jellegl volt, amely a derivativ lUgyletek
elszamolasi tevékenységének, a pénzforgalmi
tevékenység, valamint a Demat Osztaly atfogd
tevékenységének vizsgalatara iranyult. Az infor-
matikai ellendrzések koziil négy témavizsgalat volt,
amelyek a kovetkez6 terliletekre vonatkoztak:
a szallitoi, szolgaltatoi szerzédések vizsgalata;
a fokozponti gépterem nemzetkozi gyakorlat szem-
pontjabol torténé megfeleldsége; a dijmodul rend-
szer informatikai és biztonsagi szempontu
vizsgalata; a szerverek, munkaallomasok, adat-
bazisok biztonsagi beallitadsai és a napldzas vizs-
galata.

Ezenkiviil negyedévente volt esedékes a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének 2007 mar-
ciusdban lefolytatott utdvizsgalatrol sziiletett
hatdrozataban a KELER szamara eldirt rendkivili
adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitése, mely
szerint a bels6 ellen6rzési szervezetnek ellendriznie
kell a hatdrozatban eldirt intézkedések végrehaj-
tasat. A KELER-nek a vizsgalatrol késziilt, az lgaz-
gatdsag altal megtargyalt, és a Felligyeld Bizottsag
altal jovahagyott jelentést elsé alkalommal 2007.
szeptember 1-ig, majd ezt kdvetéen negyedévente
kell megkildenie a Fellgyelet részére. Ezen
kotelezettség teljesitése negyedévente visszatérd
feladatként jelentkezik a Bels6 ellendrzési szervezet
szamara, melynek soran el kell végezni az el6z6
negyedéves adatszolgaltatasi jelentésben feltart
hidnyossagok megsziintetését szolgalo, lejart
hataridejl intézkedések utdvizsgalatat is.

A belsé ellen6rzés a vizsgalatai soran a jogszaba-
lyokban és a bels6 szabalyzatokban, utasitasokban
elbirtak betartdsat, a biztonsagi szempontok
érvényesiilését, a kontrollok miikodését ellendrizte.
Az ellendrzésekrol készitett jelentésekben felhivtuk
afigyelmet a hibas, esetlegesen jogszabalyba, belsd
szabalyzatok eldirdsaba itkozo gyakorlatra.

A vizsgalatok soran figyelmet forditottunk arra is,
hogy a korabbi ellendrzések soran feltart hianyossa-
gok alapjan szikségesnek itélt intézkedések,
javaslatok végrehajtasanak ellenérzését is elvégez-
ziik utévizsgalati jelleggel. 2008. évben a PSZAF
hatarozatban eldirt rendkiviili adatszolgaltatasi
kotelezettség teljesitéséhez kapcsolddd elle-
ndérzésen belll végrehajtott utdvizsgalaton kiviil a
Belsé ellendrzési szervezet 6sszesen kilenc (ebbdl
négy informatikai) utévizsgalati jellegl ellendrzést
végzett. A hatékonysag novelése érdekében atfogo
és témavizsgalat soran is elvégeztiik a korabbi ha-
sonld targyban illetve terileten végzett ellendrzés
alkalmaval javasolt intézkedések végrehajtasanak
utévizsgalatat.

A belsé ellendri jelentéseket a jogszabalyban (Hpt.)
és a belso ellendrzés miikodési rendszerrél sz6lo
szabalyzatban el6irtaknak megfeleléen a Felligyeld
Bizottsag targyalja meg és fogadja el. A Belso
ellendrzési szervezet a hatalyos torvényi eldirasok-
nak (Hpt.) megfeleléen a vizsgalatairdl készitett
jelentést egyidejlileg az lgazgatosag tagjai részére
is megkdldi.

A 2008 februarjatol a hatalyos vonatkozd belsd
utasitds eldirdsa szerint a Bels6é ellendrzési
szervezet kotelez6 szabalyozé dokumentum
véleményezd, melynek keretében 2008. évben
hetvenkilenc Uj, vagy moédositasra keriilé szabalyo-
z6 dokumentum véleményezését végeztik el,
legtobbszdr egy-egy dokumentumot tébb alkalom-
mal vizsgaltunk meg.

belsd ellentérzés
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iNnformatika

Az elmult évekhez hasonléan a 2008. év is szamtalan feladatot tartogatott az

A 2008. évben elkészitettik Uj informatikai
stratégiankat, amely az elkovetkezd harom évre
meghatarozza az informatikai szervezet és
megoldasok fejlesztési iranyait, alapvetéen az
ligyfélkozpontusag, a koltséghatékonysag, a jog-
szabalyokban és az ipardgi ajanlasokban foglalt
megfeleldség, és a piaci igényeket jobban kiszolgalo
fejlesztés pillérein.

informatikai tertlet szamara.

Az éves rendszerességgel tervezett DRP-tesztet
sikeresen végrehajtottuk. 2008. évben elsd izben az
lizleti rendszereinket kiszolgald informatikai rend-
szer a DRP-tesztet kdvetden, tervezetten egy héten
keresztiil a hattérkdzpontban lizemelt.

A 2008. év egyik legjelentésebb feladata a KELER
KSZF Kft. informatikai rendszerének létrehozasa és
megfeleld illesztése volt a KELER rendszereihez.

informatika
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Ennek sordan nemcsak Uj informatikai rendszer,
hanem alapvetéen a KELER altal alkalmazni kivant
jovébe mutatd virtualizacios technoldgia és opera-
cios rendszerek jottek létre.

A KELER infrastruktarajanak tervezett atalakitasat
2008. évben megkezdtiik, tervezetten 2009. év els
felében zarjuk le. Az infrastruktlra atalakitasa
soran Uj eszkozok és technolégiak keriilnek alkal-
mazasra, valamint az operaciés rendszer platform
és adatbazis-kezeld rendszer upgradjére is sor
kerul.

Az lzleti alkalmazasaink fejlesztése soran kiemelt
jelent6ségli a 2007. évben adaptalt fejlesztési mdd-
szertan alkalmazasa. Az év soran Uzleti rend-
szereinket négy nagyobb lépésben fejlesztettiik
tovabb.

Az informatikai szervezet atalakitasat tovabbfoly-
tattuk, alkalmazkodva a valtozd kovetelményekhez,
melynek soran az informatikai folyamatok attekin-
tése kapott kiemelt hangsulyt. A szervezet at-
alakitasat - alkalmazkodva a vilag elvarasaihoz, az
lizleti folyamatok hatékony tdmogatasa érdekében
- 2009-ben is tovabbfolytatjuk.

A 2008. év végén megkezdtiik tizennégy iizleti rend-
szeriink flggetlen szakérték altal végzett infor-
matikai auditjat.

informatika

KELER - éves jelentés 2008



humanpolitika

A KELER életében 2008. évben Uj rendszerek
és programokat vezettink be (teljesitmény-
menedzsment rendszer, gyakornoki rendszer,
dolgozoi elégedettség-felmérés, szakmai, fejlesz-
tétréningek), amelyeknek hatékony mikodtetésé-
vel a KELER ugy tudja a jov6ben emberi eréforrasat
tervezni és fejleszteni, hogy rendelkezzen a straté-
giai célok eléréséhez sziikséges human tékével.

SZERVEZETI VALTOZASOK

2008. junius 1-jétdl az Informatikai lgazgatésagon
kialakitottuk az IT-infrastruktira-fejlesztési osztalyt,

A 2008 év a KELER vezetdsége altal korabban megfogalmazott emberieréforras-stratégiat

tamogato folyamatok és feladatok végrehajtasanak éve volt.

amelynek feladata a KELER hosszu tavu infor-
matikai megoldasaihoz kapcsolédd technikai
feltételek meghatarozasa.

2008. julius 28-an Uj Marketing és Ugyfélkapcsolati
igazgatd kerdilt felvételre. Vele egyiitt az Ugyveze-
t6ség létszama 5 fére nott.

2008. december 31. napjaval az értéktari igazgato-
helyettesi pozici6 megszlnt, aminek kdvetkeztében
a bankiizemi igazgatdhelyettes felel6sségi korébe
tartozik az értéktarhoz kapcsolédd minden
tevékenység.

humanpolitika

©
o
o
N
(]
‘o
-
c
o
-
@
—
("]
@
>
‘o
1
-4
w
=1
w
x




viselkedes| kodex

(CODE OF CONDUCT]

2008-ban az iparagi szovetségek munkacsoportjai folytattak az arak atlathatésagara
vonatkozd kovetelmények teljesitése érdekében a paneurdpai értéktari dijak ossze-
hasonlitdsat tdmogatd eszkoz - a konverzids tabla (,.conversion table”) - tovabbfejlesztését.
A konverzids tabla keretet biztosit az értéktaraknak, hogy dijaikat kovetkezetesen egy

értéktarak altal egyeztetett, értéktari szolgaltatasok egységes definiciojat tartalmazé lista

alapjan hatarozzak meg.

2008-ban a viselkedési kddexben foglalt harom f6  Ennek megfeleléen 2008 szeptemberében a KELER
véllalas mellett véglegesitésre keriiltek a kodexnek  elkészitette az .Altaldnos beszamolét” (.General
valé megfelelésre vonatkozd jelentési kételezettség  Implementation Report”), amely tartalmazta a
keretei is. kodexnek vald megfelelés érdekében tett f6bb

viselkedési kodex
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intézkedéseket, valamint az arak atlathatosaga és a
hozzaférés és interoperabilitas témakban készitett
Onértékelési jelentéseket. Az Altaldnos beszamolot
elkiildtik a megfelel§ szervezeteknek (ECSDA és
EACH), valamint tajékoztatasul a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének is.

A Viselkedési Kodex eldirdsai megkdvetelik, hogy a
szolgaltatdsok szétvalasztdsara és szamviteli
elkilonitésére vonatkozdan rogzitett vallalasoknak
torténd megfelelés mértékét a KELER évente egy
Ugynevezett Onértékelési jelentéshen mindsitse,
valamint a jelentést fliggetlen konyvvizsgaldval
auditaltassa. A KELER hivatalos tendert irt ki a kdd

kovetelményeinek  megfelelé  kiils6  auditor
kivalasztasara, azonban a tényleges szamviteli adat-
szolgaltatasra a PSZAF felé, az Onértkelési jelentés
elkészitésére, valamint az auditra el6szor a 2008.
évre vonatkozoan, 2009. elsé felében keriil sor.

viselkedési kodex
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a KELE

Bizottsaganak

2008. evi |elentese

hozott dontést irdsos hatarozathozatallal.

A Felugyeld Bizottsag jovahagyta a Tarsasag belsé
ellendrzésének munkatervét, amelynek végrehaj-
tasarol készilt statuszjelentéseket tlésein megtar-
gyalta, a 2008. évre kit(izott és a Felligyeld Bizottsag
altal elfogadott terveket a Tarsasdg Belsd
Ellendrzése maradéktalanul teljesitette.

2008 soran tobbek kozétt sor kerdiilt a derivativ
Ugyletek elszamolasanak, a pénzforgalmi tevékeny-
ségnek, valamint a kozponti értéktari tevékeny-
ségnek az atfogo ellendrzésére. Ezenfelil vizsgalat
targyat képezte a szallitoi, szolgaltatoi szerzédések
kezelése, a treasury Ugyletek feldolgozasanak

A Fellgyeld Bizottsdg a 2008. évben 5 alkalommal Ulésezett, valamint 1 alkalommal

integraltsaga, a KELER mindsitési rendszerének
fellilvizsgalata, és a leltarozasi tevékenység. Az
informatikai ellendrzési munkaterv részét képezte
a fékdzponti gépterem megfeleléségének vizsgalata,
a dijmodul informatikai és biztonsagi vizsgalata,
valamint az IT-folyamatok mindségbiztositasanak
ellenérzése. A Feliigyel6 Bizottsag az év soran
negyedéves rendkiviili adatszolgaltatasi jelentések
formajaban nyomon kdvette a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének 2007. évi utévizsgalatakor
feltart hianyossagok kikiiszébdlése érdekében

megtett intézkedéseket.

Felilgyeld Bizottsagi jelentés

KELER - éves jelentés 2008



A Feligyeld Bizottsag altal megtargyalt belsé
ellendrijelentések, valamint kapcsolddod intézkedési
tervek tartalmaztdk a vizsgalat soran feltart
hidnyossagokat, azok kikliszobdlésére javasolt
feladatokat, megjeldlt feleléscket és meghataroztak
a végrehajtasra rendelkezésre allo hataridét. Az
utdvizsgalati jelentések ezen feladatok végrehaj-
tasarol tajékoztattak a Felligyeld Bizottsag tagjait.

A KELER Zrt. Feliigyel6 Bizottsaga a belsé ellendr-
zési jelentések nyoman szilkségessé valt intéz-
kedések teljesiilését folyamatosan nyomon kisérte a
menedzsment riportjai alapjan.

A Felligyeld Bizottsag jovahagyasaval modosult a
KELER Zrt. "Belsé ellendrzési rendszerének
mikodési szabalyzata”. Bar a szabalyzat mddo-
sitasat elsGsorban a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete Felligyeleti Tanacsanak a bels6 védelmi
vonalak kialakitasarol és mikodtetésérol szolo
11/2006. (XII. 14.) szamU ajanlasaban megfogalma-
zott felligyeleti elvarasoknak valé megfelelés tette
sziikségessé, ez alkalommal sor kerilt az elmult
évek gyakorlati tapasztalatai alapjan a szabalyzat
aktualizalasara is. igy - tobbek kézott - a megfeleld
informatikai belsd ellendr ismétlédden visszatérd
hianya okozta probléméak megoldasara a maodositott
szabalyzat lehet6vé teszi, hogy a Felligyeld Bizottsag
elézetes engedélyével konkrét belsd ellendrzési
feladatok ellatasara, atmenetiidore, kiils szervezet
kapjon megbizast. Ennek alapjan a Felligyeld
Bizottsag hozzajarult, hogy a 2008. évi belsd
ellenérzési munkatervben szereplé négy infor-
matikai belsd ellendrzési vizsgalatot az ajanlati
felhivas utjan kivalasztott KPMG Tanacsado Kft.
végezze el.

Az év soran elkésziilt a belsé ellendrzési munkater-
vet megalapozd kockazatfelmérési és kockazat-
elemzési mddszertan, amelynek elsddleges célja,
hogy a Belsé ellendrzési szervezet vizsgalatai a leg-
nagyobb kockazatokat magukban hordozé tevé-
kenységekre, folyamatokra irdnyuljanak. A 2009. évi
munkaterv kialakitdsa mar ezen moddszertan
alapjan tortént meg.

A Feligyelé Bizottsdg ilésein rendszeresen
megtargyalta a KELER Zrt. zletmenetérél és
gazdalkodasarol készitett id6szakos beszamoldkat.
A kedvezétlen piaci események ellenére a tarsasag
szolgaltatasi tevékenységh6l szarmazé bevétele
csak minimalisan maradt el a tervektdl és a
mikodési koltségek is kedvezden alakultak.
Ugyanakkor a pénziigyi tevékenység eredménye a
tervezettol eltéré allomany és kedvezGtlenebb
kamat-marzs, valamint az értékpapirokon el-
szenvedett arfolyamveszteség hatasara jelentésen

elmaradt a tervezett6l. Mindezek eredményeképpen
a tarsasag sajat tékearanyos megtériilése az el6z6
évi 18,1%-rol 7,3%-ra csokkent.

A menedzsment beszamoldin keresztiil a Feliigyeld
Bizottsag folyamatosan tajékozddott a kiemelt
fontossagu, a KELER funkcionalis szétvalasztasat
végrehajté KELER Atalakulasi Projekt (KAP) aktudlis
statuszarol. A projekt sikeresen befejezédott, 2008.
julius 1-jén a KELER KSZF Kft. megalakult.

Abels6 ellendri és utdvizsgalati jelentések, valamint
az egyéb - a Feliigyeld Bizottsag altal megtargyalt -
anyagok alapjan a Feliigyeld Bizottsdg megallapitja,
hogy a KELER Zrt. m(ikddése soran a folyamatok
alapvet6en szabalyozottak, a gazdalkodas rendezett,
a biztonsagos miikédés magas szinten tartdsa
érdekében a Tarsasag lgazgatdsaga és menedzs-
mentje folyamatos eréfeszitéseket tesznek.

A Tarsasag a szabalyzatok megalkotasakor és a fej-
lesztési iranyok kijeldlésekor igyekezett eldsegiteni
a korszerl modszerek elterjedését a pénz- és
tékepiac minden teriletén. A Feliigyel6 Bizottsag
meggy6z6dése szerint a KELER Zrt. rendelkezik
minden személyi és targyi feltétellel ahhoz, hogy az
eddigiekhez hasonléan - a kovetkezd évek kihiva-
sainak is megfeleljen.

A KELER Zrt. t6keszerkezete tovadbbra is nagy
biztonsagot nyujt a pénz- és tékepiac azon szerep-
l6inek, akik a Tarsasag szolgaltatasait igénybe
veszik. Emellett meggy6zédésiink, hogy a KELER
Zrt. rendelkezik a magas szint(, min6ségi szolgal-
tatdsok nyUjtasahoz sziikséges infrastruktdraval.

A Felligyel6 Bizottsag megallapitotta, hogy a Tar-
sasag Ugyvezetdsége a rabizott anyagi forrasokkal
a tole elvarhaté modon gazdalkodott. A Feliigyeld
Bizottsdg megvizsgalta a Tarsasag éves besza-
molojat, attekintette a konywvizsgald jelentését.
Ezek alapjan a Felligyeld Bizottsag javasolja a Koz-
gylilés szamara, hogy a KELER Zrt. 2008. évi éves
beszamoldjat 35.963.724 E Ft egyezl eszkoz/forras
mérlegféosszeggel, 922.178 E Ft mérlegszerinti
eredménnyel fogadja el. A Feliigyel6 Bizottsag java-
solja a mérleg szerinti eredmény eredmény-
tartalékba torténd helyezését.

Budapest, 2008. aprilis 17.

Bartha Lajos
a Felligyel6 Bizottsag elndke

Felilgyelo Bizottsagi jelentés
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Kozponti Elszamolohdz és Enéktdr (Budapest) Zrt, részvényeseinek:

Elvégeztitk a Kizponti Elszdmolohaz és Ertéktar {Budapest) Zrt. (a “Tarsasag™) mellékelt 2008, évi éves
beszimolGjdnak a kdnyvvizsgdlatit, amely éves beszimolé a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrisok egyezd végtisszege 35.963.724 eFt, a mérleg szerinti
eredmény 92.178 eFt —, az ezen idopontra végzodo évre vonatkozd eredménykimutatasbél és a szamviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarizd megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd mellékletbdl
all.

Az figyvezetés feleldssége az éves bes léért

Az éves beszamolonak a szimviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos
szamviteli elvek szerint torténé elkészitése és valds bemutatisa az figyvezetés felelossége. Ez a felelosség
magiban foglalja az akar csalasbol, akér hibabal eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszimolo
elkészitése ¢és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitdsit, bevezetését,
fenntartdsat, megfeleldé szamviteli politika kivilasztasat és alkalmazisat, valamint az adott kérillmények
kozott ésszeril szamviteli becsléseket.

A kdmywvizsgdlo feleldssége
A kibnyvvizsgald feleldssége az éves beszamold véleményezése az elvégzett kisnyvvizsgalat alapjan,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszimolo dsszhangjdnak megitélése.

Hivatkozva a 2008. februgr 22-én kiadott, a 2007. évi éves beszamoldra vonatkozd jelentéstinkre, kisziljiik,
hogy az eldzd évre vonatkozd kiinyvvizsgalatunk alapjdn korlitozis nélkiili kinyvvizsgdl6i jelentést adtunk
ki.

A kinyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk wvégre. A fentiek
megkivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilat
tervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves
beszimolé nem tartalmaz lényeges hibas dllitdsokat.

Az elvégzett kﬁnyw;zsgélal magaban foglalta olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja kﬁnywusgélan
bizonyitékot szeremni az éves beszimoloban szerepld Usszegekrdl és kizzétételekrdl. A kiva
eljarasok, beleértve az éves beszimold akar csaldsbol, akdr tévedésekbdl eredd, lényeges hibas allitasai
kockdzatinak felméréseit, a kiinyvvizsgilé megitélésétdl fiiggnek. Az éves beszdmoldhoz kapesoloddan a
kinyvvizsgalé kockazatfelmérésének nem célja, hogy a viéllalkozis belso ellendrzésének hatékonysdgira
vonatkozdan véleményt mondjon.

A kinyvvizsgilat magiban foglalta tovabbd az alkalmazott szimviteli alapelvek és az fgyvezetés
lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimolé bemutatdsanak értékelését. Az lzleti jelentéssel
kapesolatos munkénk a fent emlitett teriiletre korldtozddott és nem tartalmazia egyéb, a Tdrsasig nem
auditdlt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informéciok attekintését. Meggyozodésiink, hogy a
megszerzelt kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a kinyvvizsgdli ziradék
megadisihoz.

Member of

Audit.Tax . Consulting . Financial Advisory. Deloltte Touche Tohmatsy

Bejegyezve: Favarosi Birdsag mint Cagbirdsag
Cg.: 01-08-071057




Zaradék:

A konyvvizsgalat sordn a Kozponti Elszimolohéz és Ertéktar (Budapest) Zrt. éves beszamolojat, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztisit az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossagot

szereztiink arrol, hogy az éves beszimolot a szamviteli torvényben foglaltak és az altaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el.

Véleményiink szerint az éves beszimol6 a Kozponti Elszémoldhdz és Fréktir (Budapest) Zrt. 2008.
december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valds képet ad. Az
iizleti jelentés az éves beszamold adataival dsszhangban van.

A kiizgyiilés elé terjesztett éves beszamoldrdl 2009. februar 20-i ditummal kinyvvizsgaldi jelentést adtunk
ki, és a forduldnap utdni események hatdsait csak ezen idépontig vizsgiltuk meg.

Az éves beszamolot a kiszeyiilés 2009. majus 6-4n jévihagyta.

Budapest, 2009. méjus 6.

(A papir alapi kiinyvvizsgaldi jelentés keriilt aldirdsra.)

Gion Gébor Nagyviradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kiinyvvizsgdls és Tandcsadd Kt bejegyzett kiinyvvizsgald

1068 Budapest Dozsa Gyorgy tit 84/C. 005313
000083

konyvvizsgaléi jelentés

és 2008

lent

eves je

1
-4
w
-
w
X




o
w
et
)
‘w
E
-
v
N
‘v
et
c
-
o
-
=

hitelintézeti merleg

(

nn [ I | , I g
o
N
esSzZK0ozoK |aKktiva ;
\ e
c
L
()
—
A tétel megnevezése Targyév EL626 év(ek) rgyév 2
2007.12. 31. modositasai 2008. 12. 31. >
a b f d f ]
]
1. 1. Pénzeszkdzok (MNB nostro + MNB betét) 2138397 0 35 805 o
2. 2. Allamgagirok (3.+4. sorok) 28117 474 0 28 663 782 w
3. a) forgatasi céld (MAK + DKJ) 28117 474 0 28 663 782 -
4. b befektetési célu 0 0 0 w
5. 3. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések (6.+ 7.+16. sorok) 5 609 356 0 3098 662 x
6. a latra sz6lo [ DNR nostro + OTP szla + REPO kov.+EP.klcs.) 5609 356 3098 662
7. b) eqyéb kovetelés pénziiqyi szolgaltatasbol (8.+12. sorok) 0 0 0
8. ba) éven beliili lejaratd (bankkézi betét) 0 0 0
9. Ebbél: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
10. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
1. - MNB-vel szemben 0 0 0
12. bb) éven tuli lejaratu 0 0 0
13. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
14. - egyéb részesedési viszonyban Lévé véllalkozassal szemben 0 0 0
15. - MNB-vel szemben 0 0 0
16. c) befektetési szolgaltatasbol 0 0 0
17. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
18. - egyéb részesedési viszonyban Lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
19. 4. Ugyfelekkel szembeni kévetelések (20.+27. sorok) 25 276 0 16 927
20.  a) pénziigyi szolgaltatasbol (21.+24. sorok) 25276 0 16 927
21. aa) éven belili lejarata (EP Kdlcson) 6 954 0 5848
22. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
23. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
24. ab) éven tali lejaratu (lakaskdlcson) 18 322 11079
25. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban Lévé véllalkozassal szemben 0 0 0
27.  b) befektetési szolgaltatasbol (30.+31.+32.+33. sorok) 0 0 0
28. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
29. - egyéb részesedési viszonyban Lévé véllalkozassal szemben 0 0 0
30. ba) tézsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adédé kovetelés 0 0 0
31. bb) tézsdén kiviili befektetési szolgaltatasi tevékenységhsl 0 0 0
adodo kovetelés 0 0 0
32. bc) befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl eredé tgyfelekkel
szembeni kovetelés 0 0 0
33. be) egyéb befektetési szolgaltatasbél adédo kévetelés 0 0 0
34. 5. Hitelvi: yt megtestesité értékpapirok beleértve a rogzitett
kamatozasuakat is (35.+38. sorok) 99 900 0 99 900
35.  a) helyi onkormanyzatok és egyéb allamhaztartasi szervek altal kibocs.
értékpapirok (ide nem értve az allampapirokat) (36.+37. sorok) 0 0 0
36. aa) forgatasi célu 0 0 0
37. ab) befektetési célu 0 0 0
38.  b) mas kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok (39.+43. sorok) 99 900 0 99 900
39. ba) forgatasi célu (Hit.int kotv.) 0 0 0
40. Ebbél: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
41, - egyéb rész-i viszonyban Lévé vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
42, - visszavasarolt sajat kibocsatasu 0 0 0
43. bb) befektetési célu ( Hit.int. Kdtv.) 99 900 0 99 900
44, Ebbél: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
45, - egyéb rész-i viszonyban Lévé vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
46. 6. Részvények és mas valtozo hozamu értékpapirok (47.+50. sorok) 0 0 0
47.  a)részvények részesedések forgatasi célra 0 0 0
48, Ebb6l: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
49. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
50.  b) valtozé hozamu értékpapirok (51.+52. sorok) 0 0 0
51. ba) forgatasi célu 0 0 0
52. bb) befektetési célu 0 0 0
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53. 7.Részvények részesedések befektetési célra (54.+56. sorok)
54.  a) részvények részesedések befektetési célra

55. Ebb6l: - hitelintézetekben Lévo részesedés
56.  b) befektetési célu részvények részesedések értékhelyesbitése
57. Ebbél: - hitelintézetekben Lév részesedés

58. 8. Részvények részesedések kapcsolt vallalkozasban (59.+61. sorok)
59.  al részvények részesedések befektetési célra

60. Ebbél: - hitelintézetekben Lév részesedés
61.  b) befektetési célu részvények részesedések értékhelyesbitése
62. Ebbdl: - hitelintézetekben lévé részesedés

63. 9. Immaterialis javak (64.+65. sorok)

64, a) immaterialis javak

65.  b)immaterialis javak értékhelyesbitése

66. 10. Targyi eszk6zok (67.+72.+77. sorok)

67.  a) pénziigyi és befektetési szolgaltatasi célu targyi eszkézok
(68.+69.+.70.+71. sorok)

68. aa) ingatlanok

69. ab) miszaki berendezések gépek felszerelések jarmivek
70. ac) beruhazasok

71. ad) beruhazasra adott elélegek

72.  b) nem kozvetleniil pénziigyi és befektetési szolgaltatasi célu
targyi eszkozok (73+74.+.75+76. sorok)

73. ba) ingatlanok

7h. bb) miiszaki berendezések gépek felszerelések jarmivek
75. bc) beruhazasok

76. bd) beruhazasra adott elélegek

77. ) targyi eszkozok értékhelyesbitése

78. 11.Sajat részvények

79. 12. Egyéb eszkozdk (80.+81. sorok)

80.  al készletek

81.  b) egyéb kovetelések (84.+85.+86.+87.+88.+89.+90. sorok)

82. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelés

83. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozassal szembeni kovetelés

84. ba) tézsdével szembeni kivetelés

85. bb) tézsdei ligylet elszamolasa miatt befektetési szolgaltatoktol
arutézsdei szolgaltatoktol jard dijak miatti kévetelés

86. bc) kifizetett arkiilonbézet miatti kévetelés

87. bd) az azonnali értékpapir-tdzsdei tigyletekbél a befektetési
szolgaltatokkal szemben keletkezett nettd kovetelés

88. be) t8zsén kiviili tigyletekbdl adddé kévetelés

89. bf) értéktari szolgaltatasok miatti kovetelés

90. bg) egyéb kovetelés

91. 13. Aktiv idGbeli elhatarolasok (92.+93.+94. sorok)

92. a) bevételek aktiv idébeli elhatarolasa

93. b) koltségek raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

94. c) halasztott raforditasok

95. ESZKOZOK OSSZESEN (1.+2.+5.+19.434.+46.453.458.463.+66.+
+78.+79.+91. sorok)
6. Ebbél: - FORGOESZKOZOK (1.43.+6.+48.416.421.427.436.+
+39+47+ 51.+ 78.+79. sorok)
97 - BEFEKTETETT ESZKOZOK (4.412.424.437.+43.452.+453.+
+58.+63.+66. sorok)

o

Targyév
2007.12. 31.

o ool o

0
1130181
1130181

0

621806

621806
165 428
456 378
0
0

oo ooooo

646 840
0

646 840
0

0

0
82877

oo ooo

342098
221865
864 031
759 595
104 436

39 273578

36519021

1890526

El526 év(ek)
modositasai

ooooooooooooo

oo oo

oocoooocoooooooooooooooooooooo

Targyév
2008. 12. 31.

oooolo o

1438783
1438783
0

562 602

562 602
183 477
361612
17513
0

oo ooooo

902 288
0
902 288
0
0
0
325931

o

oo oo

32 957
543 400
1087 394
905 283
182111

0

35963 724

32706 385

2169 945

leg

i mér

hitelintézet

2008

és

jelent

- éves je

KELER



hitelintézeti merleg
forrdsok (passzivak

A tétel megnevezése Targyév EL620 év(ek) Targyév
2007.12. 31. modositasai 2008. 12. 31.
a b f d f
98. 1. Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek (99.+100.+109. sorok) 1565 296 0 9 549 840
99.  a) latra szélo 0 0 0
100. b) meghatarozott idére lek6tott pénziigyi szolgaltatasbol adodd 0 0 0
kotelezettség (101.+105. sorok) 1565 296 0 9 549 840
101. ba) éven belili lejaratd [ TEA + KGA ) hitelint.+Bankkézi hitel.+ sajatos REPO 1565296 9 549 840
102. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
103. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
104. - MNB-vel szemben 0 0 0
105. bb) éven tali lejaratu 0 0 0
106. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
107. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
108. - MNB-vel szemben 0 0 0
109. c) befektetési szolgaltatasbol 0 0 0
110. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
11, - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
112.2. Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek (113.+117.+127. sorok) 16 587 005 0 8692743
113.  a) takarékbetétek (114.+115.+116. sorok) 0 0 0
114. aa) latra sz6lo 0 0 0
115. ab) éven beliili lejaratd 0 0 0
116.  ac) éven tuli lejaratt 0 0 0
117.  b) egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatasbél (118.+121.+124. sorok) 16 587 005 0 8692743
118. ba) latra szdlé ( tézsdeforgalmi szla.) 15490125 0 7593 675
119. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
120. - egyéb részesedési viszonyban Lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
121. bb) éven belili lejarat (TEA + KGA ) tigyfélnek 1096 880 0 1099 068
122. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
123. - egyéb részesedési viszonyban évd vallalkozassal szemben 0 0 0
124. bc) éven tuli lejaratd 0 0 0
125. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
126. - egyéb részesedési viszonyban Lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
127. c) befektetési szolgaltatasbél (130.+131.+132.+133. sorok] 0 0 0
128. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
129. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
130. ca) tézsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adddé kitelezettséqg 0 0 0
131. cb) tézsdén kiviili befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adodo
kotelezettség 0 0 0
132. cc) befektetési szolgaltatasi tevékenységbél adodé igyfelekkel
szembeni kitelezettség 0 0 0
133. ce) egyéb befektetési szolgéltatasbol adddé kotelezettség 0 0 0
134.3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség
(135.+142.+149. sorok) 0 0 0
135. a) kibocsatott kitvények (136.+139. sorok) 0 0 0
136. aa) éven belili lejarata 0 0 0
137. Ebbdl:- kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
138. - egyéb részesedési viszonyban év0 véllalkozassal szemben 0 0 0
139. ab) éven tuli lejaratu 0 0 0
140. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
141. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
142.  b) kibocsatott eqyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (143.+146. sorok) 0 0 0
143. ba) éven belili lejaratd 0 0 0
144. Ebbél:- kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 0 0
145. - egyéb részesedési viszonyban évd vallalkozassal szemben 0 0 0
146. bb) éven tuli lejaratl 0 0 0
147. Ebbél:- kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
148. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozassal szemben 0 0 0
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149.  c) szamviteli szempontbol értékpapirként kezelt de a Tpt. szerint érték papir-

El6z6 évlek)
modositasai

Targyév
2008.12. 31.

nak nem mingsild hitelviszonyt megtestesité okiratok (150.+153. sorok) 0 0 0
150. ca) éven belili lejarata 0 0 0
151. Ebbdl:- kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
152. - egyéb részesedési viszonyban Lév6 vallalkozassal szemben 0 0 0
153. cb) éven tuli lejaratu 0 0 0
154. Ebbdl:- kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
155. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
156.4. Egyéb kotelezettségek (157.+167. sorok) 7 764 945 0 3133744
157.  a) éven belili lejaratd (160.+161+162.+163.+164.+165.+166. sorok) 7 764 945 0 3133744
158. Ebbdl:- kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 0 0
159. - egyéb részesedési viszonyban Lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
160. aa) tézsdével szembeni kotelezettség 0 0 0
161. ab) tézsdei tigylet elszamolasa miatt befektetési szolgaltatokkal
arutdzsdei szolgaltatokkal szembeni kotelezettség 0 0
162. ac) befolyt arkiilonbozet miatti kotelezettség 0 0
163. ad] az azonnali értékpapir-tézsdei Uigyletekbdl a befektetési
szolgaltatokkal szemben keletkezett netto kotelezettség 0 0 0
164. ae) t6zsdén kiviili ligyletekbl adodé kotelezettség (DNR kotelezettség+EP.kolcs.) 5338 249 0 2807 030
165. af] értéktari szolgaltatasok miatti kételezettség 0 0 0
166. ag) egyéb kotelezettség (Osztalék SZJA AFA TASA helyi adé szall) 2426 696 0 326 714
167.  b) éven tili lejaratd 0 0 0
168. Ebbdl:- kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
169. - egyéb részesedési viszonyban Lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
170.5. Passziv id6beli elhatarolasok (171.+172.+173. sorok) 277566 0 470 839
171.  a) bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0 0
172.  b) kéltségek raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 277 566 0 470 839
173.  c) halasztott bevételek 0 0 0
174.6. Céltartalékok (175.+176.+177.+178. sorok) 26 025 0 39175
175.  a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0 0 0
176.  b) kockazati céltartalék fliggé és biztos (jovobeni) kotelezettségekre 0 0 0
177. ¢ altaldnos kockazati céltartalék 26 025 0 39 175
178. d) egyéb céltartalék 0 0 0
179.7. Hatrasorolt kotelezettségek (180.+184. sorok) 0 0 0
180. a) alarendelt kélcsontSke 0 0 0
181.  EbbGl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
182. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
183.  b) pontban szerepl§ tétel a KELER Rt. esetében nem értelmezhetd 0 0 0
184.  c) egyéb hatrasorolt kotelezettség 0 0 0
185. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
186. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
187.8. Jegyzett toke 4500 000 0 4500 000
188. EbbGl: - visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
189.9. Jegyzett de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0
190.10. Toketartalék (191.+192. sorok) 0 0 0
191.  a) arészvény részesedés névértéke és kibocsatasi értéke kozotti
kiilonbozet ( 4zsio) 0 0 0
192. bl egyéb 0 0 0
193.11. Altalanos tartalék (2004-2007. évi adozott Er. 10%-a) 665 466 0 897 784
11. Altalanos tartalék (2008. évi adézott Er. 10%-a) 232318 0 102 464
194.12. Eredménytartalék (+-) 2007-ig 7 654 957 0 7 654 957
12. Eredménytartalék (+-) 2008. év 0 0 0
195.13. Lekotott tartalék 0 0 0
196.14. Ertékelési tartalék 0 0 0
197.15. Mérleg szerinti eredmény (+-) 0 0 922178
198.FORRASOK OSSZESEN ( 98.+112.+134.-+156.+170.+174.+179.+ 187+
+189.4190.+193.4194.4195.4+196.+197. sorok) 39 273 578 0 35963724
199. Ebb4L: - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (99.+101.+109.+114.+
115.+118.+121.+127.+136.+143.+150.+157. sorok] 25917 246 0 21376327
200. - H0SSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (105.+116.+124.+139.+
+146.+153.+167.+179. sorok) 0 0 0
201. - SAJAT TOKE (187.+189.+190.+193.+.194.+195.+196.+197. sorok) 13052 741 0 14077 383

Sor-Mérlegen kiviili tételek Targyév

12/31/07
202. Fligg6 kotelezettségek [ adott fedezetek ) 50 863
203. Jovébeni kételezettségek 0
204. Mérlegen kiviili kovetelések [ kapott fedezetek biztositékok ) 45947 314

205.Ellenérzé szam (202.+203.+204. sorok) 45998177
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2007.12. 31. modositasai 2008. 12. 31. b
1
o
1. 1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (2.+5. sorok) 2401547 0 2210124 w
2. a) rogzitett kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (MAK DKJ kamat) 1890588 0 1942957 =l
utan kapott (jard) kamatbevételek :
3 EbbdL: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
4. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozastol 0 0 0
5. b) egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (MNB- és bankkozi betét) 510 959 0 267 167
6 Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
7 - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozastol 0 0 0
8.  2.Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 471 200 0 702 466
9. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
10. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozasnak 0 0 0
11. KAMATKULONBOZET (1.- 8. sorok) 1930 347 0 1507 658
12. 3. Bevételek értékpapirokbél (13.+14.+15. sorok) 17 640 0 13 900
13. a) bevételek forgatasi célu részvényekbil részesedésekbél
(osztalék részesedés) 0 0 0
14. b) bevételek kapcsolt vallalkozasban lévd részesedésekbdl
[ osztalék részesedés) 0 0 0
15. c) bevételek egyéb részesedésekbél (osztalék részesedés) GIRO osztalék 17 640 13 900
16. 4. Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek (17.+20. sorok) 4 408 385 0 4262628
17. a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibél  (PVR dijbevét.) 69 357 0 80 203
18. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
19. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozastol 0 0 0
20. b) befektetési szolgaltatasok bevételeibél (Elszamoldhazi bev.) 4339028 4182 425
(kivéve a kereskedési tevékenység bevételét)
21. Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
22. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozastol 0 0 0
23. 5. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok (24.+27. sorok) 237293 0 249 254
24. a) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibél (bankktg.) 204 500 0 228 974
25. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozasnak 0 0 0
27. b) befektetési szolgaltatasok raforditasaibol (kivéve a kereskedési tevékenység raf.)
Kozvetitett szolg. 32793 20 280
28. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
29. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozasnak 0 0 0
30. 6. Pénziigyi miiveletek netté eredménye (31.+34.+37.+41. sorok) 47 270 0 -740 714
31. a) egyéb pénzligyi szolgaltatas bevételeibél ( dev. Arf.nyer.) 2732 0 11507
32. EbbGL: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
33. - egyéb részesedési viszonyban Lévo vallalkozastol 0 0 0
34. b) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol [ dev. Arf.veszt.+befekt. EP. Arfveszt.)) 6831 5735
35. EbbéL: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
36. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozasnak 0 0 0
37. c) befektetési szolgaltatas bevételeibsl [ EP. Arf.nyer.) 276 257 0 367596
(kereskedési tevékenység bevétele)
38. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
39. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozastol 0 0 0
40. - forgatasi céld értékpapirok értékvesztésének visszairasa 0 0 0
41. d) befektetési szolgaltatas raforditdsaibol (kereskedési tevékenység 224 888 0 1114082
réaforditasa) - EP. Arf. Veszt. Es értékveszt.
42. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
43. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozasnak 0 0 0

4b. - forgatasi célu értékpapirok értékvesztése 0 0 0




A tétel megnevezése

Targyév

2007.12. 31.

EL6z6 évlek)
modositasai

Targyév
2008. 12. 31.

45. 7. Egyéb bevételek iizleti tevékenységhél (46.+49. sorok) 31126 0 48 897
46. a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 2 745 0 2677
47. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
48. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastol 0 0 0
49. b) egyéb bevételek 28 381 0 46220
Ebbdl: el6zé évek miatti rendezés 0 0 0
50. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
51. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozastol 0 0 0
52. - készletek értékvesztésének visszairasa 0 0 0
53. 8. Altalanos igazgatasi kéltségek (54.+62. sorok) 2433750 0 2686 959
54. a) személyi jellegli raforditasok (55.+56.+59. sorok) 1315435 0 1536 099
55. aa) bérkaltség 836 185 0 997 897
56. ab) személyi jelleg(i egyéb kifizetések 171 665 0 180 955
57. Ebbél: -tarsadalombiztositasi kiltségek 47 459 0 54 892
58. =nyugdijjal kapcsolatos kdltségek 36 927 0 43535
59. ac) bérjarulékok 307 585 0 357 247
60. Ebbél: -tarsadalombiztositasi kdltségek 264 104 0 306 064
61. =nyugdijjal kapcsolatos kéltségek 163 927 0 253 294
62. b) egyéb igazgatasi koltségek (anyag jellegii raforditasok) 1118315 0 1150 860
63. 9. Ertékcsokkenési leiras 518 120 0 619 650
Ebbdl: el6z6 évek miatti értékcsokkenés 0 0 0
64. 10. Egyéb raforditasok lizleti tevékenységbol (65.+68. sorok) 349 975 0 276 864
65. a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0 0
66. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
67. - egyéb részesedési viszonyban Lévo vallalkozdsnak 0 0 0
68. b) egyéb raforditasok 349 975 0 276 864
Ebbél: el6z6 évek miatti rendezésbl [ TASA + Onell.pétl.) 0 0 0
69. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
70. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozasnak 0 0 0
71. - készletek értékvesztése 0 0 0
72. 11. Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés
a fiiggd és biztos (jovébeni) kotelezettségekre (73.+74.sorok) 12 655 0 4007
73. a) értékvesztés kovetelések utan (értékveszt. vevok) 12 655 0 4007
74. b) kockazati céltartalékképzés a fiiggé és biztos (jévSbeni)
kotelezettségekre 0 0 0
75. 12. Ertékvesztés visszairasa kovetelések utan és kockazati
céltartalék felhasznaldsa a fiiggd és biztos (jovobeni)
kotelezettségekre (76.+77. sorok) 5639 0 10 968
76. a) értékvesztés visszairdsa kovetelések utan (vevok értveszt. vissza) 5639 10 968
77. b) kockazati céltartalék felhasznalasa a fiiggé és a biztos
(jévébeni) kételezettségekre 0 0 0
78. 13. Ertékvesztés a befektetési céli hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban
Lévo vallalkozashan valé részvények részesedések utan 0 0 0
79. 12/A. Altalanos kockazati céltartalék képzés és felh ilas felszabaditds kiilonbézete (+-) 12 750 13150
80. 14. Ertékvesztés visszairasa a befektetési céli hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok kapcsolt- és egyéb részesedési
visz-ban Lévo vallalk-ban valé részvények részesedések utan
utan 0 0 0
81. 15. Szokasos liizleti) tevékenység eredménye (82.+83. sorok) 2875864 0 1253 453
82.  Ebbdl:- PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS
EREDMENYE 0 0 0
(1.-8.4+12.416.-23.+30.+49.-53.-63.-68.-72.+75+-78.-79.+80. sorok) 2873119 0 1250776
83. - NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS
EREDMENVYE (46.-65. sorok) 2745 0 2677
84. 16. Rendkiviili bevételek 0 0 0
85. 17. Rendkivili raforditasok 750 0
86. 18. Rendkiviili eredmény (84.-85. sorok) -750 0 0
87. 19. Adozas elétti eredmény (+-81+-86. sorok) 2875114 0 1253 453
88. 20. Addfizetési kitelezettség ( Tarsasagi adé 16 %) 437 325 0 178 945
20. Adéfizetési kotelezettség [ Kiilonadé 4 % - 2006. szeptember 01-t6l) 114 609 0 49 866
89. 21. Addzott eredmény (+-87.-88. sorok) 2323180 0 1024 642
90. 22. Altalanos tartalékképzés felhasznalas ( ) 232318 0 102 464
91. 23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra részesedésre 0 0 0
92. 24.Jovahagyott osztalék és részesedés 2090 862 0 0
93. Ebbd6l: - kapcsolt vallalkozasnak 2090862 0 0
94. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozasnak 0 0 0
95. 25. Mérleg szerinti eredmény (+-89.-/+90.+91.-92. sorok) 0 0 922178
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cash flow kimutatas

01.01.2007-31.12.2007

A cash-flow elgirt tagolasa
A" valtozat

3. szamu melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez

Targyév Targyév
2007.12.31 2008.12.31
Kamatbevételek 2401 547 2210124
+ Egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairdsa
és kovetelés pozitiv értékelési kiilénbézete kivételével) 72 089 91710
+ Egyéb bevételek (céltartalék-felhasznalds és céltartaléktobblet visszavezetésének
és készlet értékvesztés, valamint terven feliili leiras visszairasanak kivételével) 28381 46220
+ Befektetési szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairas,
illetve pozitiv értékelési kilonbozet kivételével) 4615 285 4550 021
+ Nem pénzligyi és befektetési szolgaltatas bevételei 2 745 2677
+ Osztalék bevétel 17 640 13 900
+ Rendkiviili bevétel 0 0
- Kamatraforditasok -471 200 -702 466
- Egyéb pénzligyi szolgaltatas raforditasai (értékpapir értékvesztése
és kovetelés negativ értékelési kiilonbozete kivételével) -211331 -234 709
- Egyéb raforditasok (céltartalékképzés és készlet értékvesztés, valamint terven felili leiras kivételével) -349 975 -276 864
- Befektetési szolgaltatas raforditasai (értékpapir értékvesztése,
illetve negativ értékelési kiilénbozet kivételével) -257 681 -1134 362
- Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0
- Altalanos igazgatasi koltségek -2 433750 -2 686 959
- Rendkivili raforditasok (ide nem értve a targyévi tarsasagi ado fizetési kitelezettség 6sszegét) -750 0
- Targyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség -551 934 -228 811
- Kifizetett osztalék -2090862 0
Miikodési pénzaramlas (01 - 16. sorok) 770 204 1650 481
Kételezettség allomanyvaltozasa (ha névekedés +, ha csokkenés -) 8391553 -4540 919
Kovetelés allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +) -3069 364 2 270556
Készlet dllomanyvaltozasa (ha névekedés -, ha csékkenés +) 0 0
Forgbeszkozok kozatt kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha névekedés -, ha csokkenés +) -4.962562 -546 308
Befektetett eszkézok kézott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha névekedés -, ha csékkenés +) -2 -37 264
Beruhazasok (beleértve az elbleget is) allomanyanak valtozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) 0 -17513
Immaterilis javak allomanyanak valtozasa (ha névekedés -, ha csékkenés +) -707 243 -757 489
Targyi eszkozok (a beruhdzasok és a beruhazasi elélegek kivételével)
allomanyvaltozésa (ha novekedés -, ha csokkenés +) -477 522 -94 046
Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +) -280017 -223 363
Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha névekedés +, ha csékkenés - 17 531 193273
+ Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon
+ Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzeszkozok
- Jogszabaly alapjan véglegesen atadott pénzeszkézok
- Bevont sajat részvény, vagyonjegy névértéke
Netté pénzaramlas (17 - 31. sorok) =317 422 -2102592
ebbél:
- készpénz (forint- és valutapénztar, csekkek) allomanyvéltozasa 40 244 0
- szamlapénz (az MNB-nél elhelyezett, forintban és devizaban vezetett pénzforgalmi szamla,
és éven belili lejaraty betétszamlak, valamint a kulon jogszabaly alapjan mas hitelintézetnél
forintban vezetett pénzforgalmi betétszamla) allomanyvaltozasa 277178 2102592
(A kovetelések, az értékpapirok és a készletek allomanyvaltozasat értékvesztés nélkiil,
azaz a bekertiilési értékben kell meghatérozni, a targyi eszkozok és az immaterialis javak
allomanyvaltozasat pedig a bruttd értékben kell meghatarozni.) 317 422 2102592
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a KELER szervezet
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Brauner Margit
igazgato
Bankiizemi Igazgatdsag

ugyvezetose

AZ UGYVEZETOSEG TAGJAI 2008-ban

Dudas Gyorgy vezérigazgato

Brauner Margit igazgatd - Bankiizemi lgazgatésag

Matrai Karoly igazgatd - Kockazatkezelési és Gazdasagi lgazgatésag

Katké Andras igazgatd - Informatikai lgazgatosag

Prager Adam igazgato - Marketing és Ugyfélkapcsolati Igazgatésag (2008. jalius 28-tol)

Dudas Gyorgy
vezérigazgato

Matrai Karoly Katko Andras Prager Adam
igazgato - Kockazatkezelési és igazgato igazgato - Marketing és
Gazdasdgi lgazgatdsdg Informatikai lgazgatdésag Ugyfélkapcsolati lgazgatdség

6ség

iigyvezet
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altalanos informaciok

Tulajdonosi szerkezet RESZVENYESEK A RESZVENYEK SZAZALEKABAN

Magyar Nemzeti Bank (MNB)
Budapesti Ertéktézsde (BET)

Osszesen

2400 M Ft 53,33 %
2100 M Ft 46,67 %
4500 M Ft 100 %

Az lgazgatosag tagjai
Lantos Csaba ....coooiiiiiiiieceeee elnok
SANAOr GYOIGY evveveeieeeeeienesisieeeeseseieneeeas alelnok

Karman Andras

Dr. Mohai Gyorgy
Romhanyi Jalia Barbara
Dudas Gyorgy

Brauner Margit

Elérhetoség

Cim: 1075 Budapest, Asbdth u. 9-11.
Postai cim: 1367 Budapest 5, Pf. 73.
Telefon: (06-1) 483-6100

Kiadja a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.

A Feliigyelo Bizottsag tagjai

Bartha Lajos ..o elnok
Brosch Judit

Dr. Pettkd-Szandtner Judit

Torok Sandor

Fax: (06-1) 342-3539
Honlap: www.keler.hu
E-mail: keler(@keler.hu
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A KELER-ben levo értékpapirok 6sszesitve darabszam és piaci érték szerint (2008. decembe

statisztikak

EP darabszam

EP piaci érték (HUF)

Allamkétvény
Kincstarjegy
Kotvények

Részvény
Befektetési jegy
Kulfoldi értékpapirok

Osszesen

1180851513
217800 000
38203018 442
186 959 451 228
1397867 951 556
27 469 228 739
1651898 301 478

11476 955 499 199
2117 953 929 500
2 447 389 944 108
8 248 279 020 000
2626 649 251575

425037 359 706

27 342 265 004 088

Egyéb értékpapir-tranzakciok szama 2003 - 2008 Ugyfelek altal a KELER pénzszamlakrol ki- és beutalt (ki pénzforgalom
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