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> Nemzetkozi kitekintésben a 2011-es év a magas allam-
addssaggal kiizd6 EU tagorszagok pénzligyi problémai mi-
att valsagba kerilt kézos eurdpai fizetbeszkoz, és a vilag
pénzligyi piaci stabilitdsdnak helyreallitdsarol szolt, mely-
nek hatdsa a magyar gazdasagra is kivetiilt. Orémiinkre,
annak ellenére, hogy a magyar gazdasag a vartnal is ki-
sebb mértékben novekedett, és kockazati megitélése is
romlott 2011-ben, a KELER Csoport eredményei éves szin-
ten mind a pénziigyi, mind a szolgaltaté tevékenység tekin-
tetében kedvezéen alakultak.

2011-ben a KELER Csoport 2011-2015 évre vonatkozd ké-
zéptavu stratégiat alkotott és fogadott el, amelynek 6 cél-
kitlizései a magas szinvonalu és stabil m{kddés biztosita-
sa, valamint a jovébeli fejlédési iranyok kifejtése.

A KELER rendkivil eseménydUs évet zart 2011-ben, komoly
munka folyt annak érdekében, hogy a KELER Csoport Uj
piacokon is magas szinvonalon biztositsa szolgaltatasait.
Az elsé félév az energiapiaci elszamolasok fejlesztésének
jegyében telt. A gazpiaci elszdmoladshoz kapcsoléddan,
szamos technikai fejlesztés mellett, februartél 0j biztosi-
tékszamitasi metdédus keriilt bevezetésre. A gazpiaci fej-
lesztések mellett Ujdonsdag, hogy 2011 juliusatél a KELER
Csoport kliring szolgaltatast nyujt - az egy évvel kordbban
bevezetett azonnali piac mellett - a hataridés arampiacra
vonatkozdan is.

Az év masodik része a tékepiacok fejlesztésérdl szolt. A
hagyomanyos tézsdei értékpapir kereskedelmen tul 2011
nyaran indult a Budapesti Ertéktézsde multilateralis keres-
kedési platformjan (BETa - BET Alternativ Piac) bonyolitott
tgyletek KELER Csoport altal biztositott elszamolasi feltét-
eleinek kialakitasa, és a piac 2011 szén megkezdte muiko-
dését. A BETa piac induldsa és az eurdpai blue-chip rész-
vények e piacra torténd bevezetése fontos lépés volt, hiszen
kivételes lehetéséget nyljt a hazai lakossagi befektet6knek
és befektetési szolgaltatoknak, hogy forint alapon, mérsé-
kelt dijak mellett kereskedjenek eurdpai részvényekkel.
Osszel az Allamadéssag Kezelé Kozponttal és az olasz
EuroMTS-sel kézésen megkezdtiik egy Uj allampapir keres-
kedési platform elszamolasi feltételeinek kialakitasat, azzal
a céllal, hogy az elsédleges forgalmazok 2012 év elejétél - a
BET-en folytatott kereskedés gyakorlataval megegyezs mé-
don, multilateralis nettdsitassal, a KELER KSZF Zrt. garan-
ciavallalédsa mellett - mar az MTS Hungary platformon kos-
sék meg masodlagos allampapir lgyleteiket. A fejlesztés
2011 decemberére sikeresen elkésziilt.

Az év az Ugyfélkapcsolati események tekintetében is aktiv
id6szak volt. A KELER két alkalommal szervezett Letétkeze-
(6i Forumot, melyeken lehet6ség nyilt szakmai parbeszédre
a piacot érinté témakkal kapcsolatban.

Nemzetkozi szinten komoly feladatokat jelentett az eurdpai
tékepiacok egységesitésére, az értékpapir-tranzakciok te-
rén a .hatarok megszlntetésére”, és az eurdpai egységes
értékpapir-szamlavezetés és kiegyenlités kialakitasara
létrejott T2S projektben torténd aktiv részvétel. A KELER
csoport 2011 folyaman tébb szakmai forumot hozott létre és
megkezdte azok mikddtetését. Megalakult a T2S Nemzeti
Felhasznaldi Csoport [NUG), amely az Ugyfelek részvételé-
vel nyilt forumként mikddik. Ennek keretében két munka-
csoportis segiti a résztvevéket a T25-re valé felkésziilésben.
A NUG keretében 2011 6szén Ugyfeleink az EKB szakértéi-
nek részvételével egy egész napos T25-konferencian vehet-
tek részt, ahol a T2S szakmai vezetése tajékoztatta a magyar
piacot a T2S-projektral.

A KELER Csoport a 2007. és 2009. évi Ugyfél-elégedett-
ségi felmérések elkészitését kovetden a gaz és arampiaci
szereplkkel kibévilt korben, személyes és online interjuk
keretében 2011-ben is feltérképezte a KELER Csoport szol-
galtatdsaival kapcsolatos véleményeket, észrevételeket,
fejlesztési igényeket. A felmérés eredményeinek elemzését
kovetéen megvaldsitasi Uitemterv és akcidterv késziilt annak
érdekében, hogy az Ugyfelektl érkezett hasznos és épité
vélemények, javaslatok kozil a lehetd legtobb beépiilhes-
sen a KELER Csoport mikodésébe.

EzUton is szeretném megkdszénni a KELER tulajdonosa-
inak, a magyarorszagi hitelintézeteknek, befektetési val-
lalkozasoknak, kibocsatd vallalatoknak, a tékepiac tovabbi
szereplbinek, az energiapiaci partnereknek és a KELER
Osszes munkatarsanak, hogy eldsegitették, hogy a tékepi-
ac hattérintézményeként mikod6é KELER, ebben az évben
is magas szinvonalon, a szakmai feladatokra koncentralva
végezhette munkajat.

Udvozlettel:

Lantos Csaba
elndk
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Nemzetkozi kitekintésben a 2011-es év a magas allam-
addéssaggal kizdé EU tagorszagok pénziigyi problémai
miatt valsagba kerilt kozos eurdpai fizetéeszkdz, és a vi-
lag pénzlgyi piaci stabilitdsanak helyreallitasarol szolt. A
gorog allamcsdéd lehet6ségének heteken &t hizodo lebeg-
tetése, majd pedig az olasz, portugal és spanyol finanszi-
rozasi nehézségektél vald félelem tovabb borzolta a kedé-
lyeket és felerdsitette az eurd-szkeptikusok taborat.

A nagy multd amerikai részvényindex, a DJIA az el6z6 évi
zard értékéhez képest 5,53%-o0s arfolyam emelkedést
ért el 2011-ben, és végil az év utolsd kereskedési nap-
jan 12 217,56 ponton zart. Ezzel szemben a jelentésebb
eurdpai t6zsdék indexei koziul a frankfurti DAX 14,69%-
0s, mig a londoni FTSE 5,55%-0s csokkenést volt kény-
telen elkonyvelni, amelynek kovetkeztében a DAX végil
5 898,35 ponttal, mig az FTSE 5 572,30 ponttal hagyta
maga mogott az elmult évet.

A nemzetkozi devizapiaci kereskedelem az idei év nagy
részében is az eurd vesszéfutasarol szélt. Nagyjabél az
év elsé harmadaban - egy-egy kisebb megingastol elte-
kintve — az uniés fizet6eszkdz még képes volt erésddni
mind a dollarral, mind pedig a svajci frankkal szemben
egészen 1,4828-as, illetve 1,3179-es szintekig, azonban
az év masodik felében az eurd zéna egyes tagallamaival
szemben felerésodé finanszirozasi félelmeknek kdszon-
hetéen megingott a kdzds eurdpai deviza. A dollar ellené-
ben taldn kevésbé volt latvanyos a gyengélkedés, mivel
az arfolyam szép fokozatosan érte el év végére az évkozi
csUcshoz képest 12,73%-0s visszaesést mutatd 1,2940-
es zard szintet, ami éves szinten 3,06%-0s csokkenés-
nek felel meg. Az alpesi deviza kurzusa a nyari id6szak-
ban érte el térténelmi cslcspontjat az eurdval szemben
1,0305-0s arfolyamon, amely éven belil igen jelentds,
21,80%-0s erdsodést jelent.

A rendkivil erds svdjci frank id6szaka - jelent6s mérték-
ben a svajci és eurdpai jegybankok altal felallitott arfo-
lyamgatnak kdszonhetéen - azonban csak atmenetinek
bizonyult, valamint év végére némileg csdkkent a nyomas
az euron. Ennek kdszonhetSen alakult ki az 1,2149-es
zaré arfolyamszint, amely 2,63%-o0s arfolyamcsokkenés-
nek felel meg az elmult évhez képest.

Nemzeti fizet6eszkozlink eurdval szembeni arfolyama
egészen szeptemberig stabilnak volt mondhaté, atlagosan
269,55-0s szint koril alakult a kurzus.

Ezt kovetéen azonban jelentdsen meglodult az arfolyam,
és az év hatralévo részében a 316,24-es lokalis cslcsot is
megjarva végil a forint a 311,13-es arfolyamon allapodott
meg. Eves szinten tehat az eurd jegyzése 11,62%-kal dra-
gult 2010-hez képest. A svajci fizetéeszkdz forinthoz viszo-
nyitott arfolyama - némi korrekciét kovetéen — tovabb foly-
tatta tavaly megkezdett szarnyalasat, és egy év leforgasa
alatt tovabbi 14,92%-ot erésodott. Augusztusban elérte a
rekordnak szamité 263,92 Ft-os arfolyamhatart, amitél a
decemberi 255,91-es zaro kurzus sem sokkal maradt el. A
dollar arfolyama is rendkivil széles skalan mozgott 2011
soran. Az amerikai fizet6eszkoz aprilis végéig gyengélke-
dett, azonban a 177,69-es szintrél magara talélva az év vé-
géig tarto fokozatos emelkedésnek kdszonhetéen elérte a
rég nem latott 240,68-as arfolyamszintet, ami igy 15,35%-
os forintgyengiilést mutat 2010-hez viszonyitva.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa 2011-ben ha-
rom alkalommal véltoztatott a jegybanki alapkamat mér-
tékén, amely az év els6 honapjaban 25 bazispontos, mig
az utolso két hénapban 50-50 bazispontos kamatemelést
jelentett. Az iranyadd kamatrata az év eleji 5,75%-0s
szintrél el6szor januarban 6,00%-ra, majd tiz héonapig
tartd valtozatlansagot kovetéen - a kedvez6tlenebbé valt
befektetdi bizalmi légkdrben - a megemelkedett allam-
papir-piaci hozamszint mellett novemberben és decem-
berben 6,50%-ra, majd 7 %-ra mdédosult.

A magyar allamaddssagot finanszirozd befekteték 6ssze-
tételében az év folyaman jelentds elmozdulasok tortén-
tek. Aforintban denominalt allampapirok év eleji 14 766,2
Mrd Ft-os allomanyanak 18,41%-a (2 718,6 Mrd Ft] dssz-
pontosult kilféldi kezekben. Ez az arany decemberre
27,29%-ra (4 069,8 Mrd Ft-ra) nétt nagysagrendileg azo-
nos (14 910,5 Mrd Ft-os) alloméanyadatok mellett. Mindez
jol tiikrozi a belfoldi kereslet visszaesését.
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A Budapesti Ertéktézsde részvényindexe, a BUX2011-ben 16
974,24 ponton zart, ami az év masodik felében bekovetke-
zett latvanyos korrekcionak koszonhetéen 20,41%-kal volt
alacsonyabb, mint a 2010. évi zar6 érték. Az index tavalyi
csucsat az év elsé harmadaban elért 24 451,38 pont jelen-
tette, amely szeptember kozepére alig tobb mint 61%-ara,
az éves minimumkeént is megfigyelt 14 929,76 pontra olvadt.

A hazai energiapiacok 2011-ben

A 2010-es év a hazai energia szektorban a transzparens
piacok felé torténd elmozdulas éve volt, mivel megalakult
a napi kiegyensulyozé gazpiac (NFKP) és szinte ezzel egy
idében elindult a masnapi szervezett piaci villamosener-
gia-kereskedelem is [HUPX]. 2010 telén az ukran gazkrizis
okozott varatlan nehézséget a gazpiaci szereplék szama-
ra, azonban a hazai szektor ezt a helyzetet is sikeresen
kezelte. Részben a gazkrizisnek is kdszonhetéen elkésziilt
a legnagyobb hazai gaztarozd, amely biztonsaggal fedezi
a mindenkori hazai gazsziikséglet kielégitését. A 2011-es
évben a gazpiac napi forgalma atlagosan 70 millié MJ volt
naponta, amely a hazai fogyasztas 3%-at fedi le.

A szezonalitds jellegét érzékelteti, hogy a téli hdnapok at-
laga napi 100 millié MJ kordli, mig a nyari hdnapok eseté-
ben ugyanez a szam alig 17-20 millié MJ.

A masnapi arampiaci kereskedelem kezdeti 1-2 ezer
MW-o0s napi forgalma napjainkra elérte a 13-15 ezer
MW-os forgalmat, amely a hazai fogyasztds tobb mint
10%-4t fedte le. A gdz- és dramtdzsdét érinté kisebb-
nagyobb fejlesztéseknek kdszonhetden az NFKP piacon
bevezetésre kerilt a kapacitas fliggetlen rugalmassagi
eszkéz (KFRE], amely a gazkereskeddk szamara nydujt
szélesebb kor( kereskedési lehetéséget. Az dramtbzs-
dén pedig 2011 nyaran sikeresen elindult a hosszu tavu
fizikai szallitdsu piac, amelynek hatdsara a piaci sze-
repl6k mar havi, negyedéves és éves termékekkel is
kereskedhetnek. A kovetkezd évek termékfejlesztései
hatasara varhatéan megjelenik majd a villamosener-
gia-piacon az intra-day kereskedés a masnapi piacon,
valamint 2012 kozepét6l - a teljesen integralt eurdpai
dramkereskedelem iranydba mutato lépések kozil el-
s6ként - Magyarorszag is csatlakozik a mar 6sszekap-
csolt SK-CZ piacokhoz.

A BUX index alakulasa 2011 soran
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Jogszabalyi kornyezet modosulasa

A KELER a 2011. év soran kozrem{kodott a gazdasagi tar-
sasagokrol szoloé 2006. évi V. térvény részvénykonyvrol
sz6l6 rendelkezéseinek pontositdsaban.

A KELER Csoport ezen felil az alabbi jogharmonizacids

is részt vett:

- kozponti szerzdd6 félrél és a derivativakrol szolé rendelet
(.EMIR"),

értéktarakrél sz6l6 rendelet (,CSDR”)

a hitelintézetekrdl szolé irdanyelv (CRD),

a befektetési vallalkozasokrdl szold irdnyelv és rendelet
(MIFID, MIFIR).

Kozgylilés

A KELER éves rendes kozgy(ilésére 2011. majus 18-an ke-
rilt sor. A kozgy(lés napirendi pontjai kozott szerepelt
tobbek kozott:

- azlgazgatdsadg beszamoloja a 2010. Uzleti évben kifejtett
tevékenységérél,

- az Eves Beszamold, valamint a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszdmolasi Standardok (IFRS) szerinti konszolidalt
beszamold elfogadésa,

- aTarsasag Alapszabalydnak mddositasa,

- a Feliigyelé Bizottsag Ugyrendjének médositasa, valamint

- Hannes A. Takacs Ur személyében (j igazgatdsagi tag,

Georg Zinner Ur személyében pedig Gj Feliigyeld Bizott-
sdgi tag megvalasztasa,
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Az éves rendes kozgyllés dontott tovabba a KELER KSZF
vonatkozdsaban torténd készfizetd kezességvallalds mér-
tékérdl és lejarati idejérél: a készfizetd kezességvallalas
mértéke 2011. augusztus 16-t6l 12 Mrd Ft, amely a KELER
2012. évi rendes kozgyllésének napjat kovetd 90. napig
lesz érvényben.

A KELER 2011 folyaman rendkiviili kdzgy(ilést nem tartott.
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> A magyar gazdasag 2011. évi novekedési potencidljat a
2011-es Uzleti tervinkben valtozékony befektetdi hangulat
mellett mintegy 3%-ra becsiltik. A tervezett gazdasagi
novekedést Magyarorszag nem érte el, és kockazati meg-
itélése is romlott 2011-ben. Ennek ellenére Gsszességé-
ben éves szinten mind a pénzigyi, mind a szolgaltatd te-
vékenység eredménye meghaladta varakozasainkat.

A pénziigyi tevékenység eredménye (1 788,6 MFt] a rea-
lizalt kamatkilonbozet varakozasokon felili teljesiilése
miatt a tervezettet mintegy 17,1 %-kal teljesitette feldl,
mindezt Ugy, hogy az év végén, a kedvez6tlen gazdasagi
kdrnyezetnek koszonhet6en jelentés értékvesztést kony-
veltlink el az értékpapir allomanyon.

A tervet meghaladd szolgaltatasi eredmények hatteré-
ben a bevételek elmaradasa (4 950,2 MFt, 96,7%) mellett
a mikodési koltségeknél jelentkezd megtakaritas all. A
korabbi évekhez hasonldan tovabbra is meghatarozdak
maradtak a szamlavezetési bevételek, amelyek az év eleji
dijcsokkentés hatdsara elmaradtak a 2010-es szinttél és
emellett a tervezett érték alatt is teljestltek. Az elszamo-
lasok bevételei a 2010-es értékkel kozel azonos szinten
zartak, de mivel az alacsony multinet és derivativ forgal-
mat a kedvezden alakuld energiapiaci elszdmolasok sem
tudtak ellensulyozni, igy 6sszességében az elszamolasok
bevételei elmaradtak a tervezettdl. A tranzakcids, vala-
mint a kibocsatdi bevételek terv korili szinten realizaldd-
tak, mig az export bevételek a tervezett felett teljestltek.

A mikodési kéltségek és réforditasok 6sszesen - a terve-
zett érték 96%-an teljesiilve - 4 640,1 MFt-ot tettek ki, ami
az altalanos igazgatasi koltségek kozott jelentkez6 meg-
takaritasnak, valamint a beruhazasokkal kapcsolatosan
elszamolt értékcsokkenés alakuldsanak kdszonhetd.

Szolgaltatasbol szarmazo bevételek osszetétele | 2011

Részvénykdnyv-vezetés
és kapcsolodd tevékenység: 6%

Egyedi megéllapodésak: 1%

Ertéktari tevékenység: 7% _
Szamlanyitas és

szamlavezetés: 50%
Elszdmoldsok: 28%

Egyszer( tranzakciok
(szdmlamiiveletek): 9%

Az egyéb raforditasok terv feletti teljestilésének oka, hogy
a kedvez8 pénziigyi eredmény miatt az adék meghaladtak
a tervezettet, valamint a bankadd elszdmoldsa 2011. év-
ben jogszabalyvaltozds miatt a tervvel ellentétben nem az
adozott eredményt, hanem a raforditasokat terhelte.

A pénzigyi és a szolgaltato tevékenység eredményének
egyltteseként a szokasos (uzleti) tevékenység eredménye
2 098,7 MFt, amely a terv 115.5 %-os teljesllését jelen-
ti. Rendkivili tételek hidnydban a szokdsos (Uzleti) ered-
mény egyuttal az addzas elétti eredmény is. A ROE' muta-
td értéke 9,8%.

A 355,7 MFt addfizetési kotelezettség levondsat, valamint
az altaldnos tartalékképzést (174,3 MFt]) kévetden a mér-

leg szerinti eredmény 1 568,7 MFt.

"Adézott eredmény (1743 MFt] / év eleji nyit6 sajat téke (17 778,8 MFt] = 9,8 %

>
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EREDMENYTABLA (adatok MFt-ban)

. . 2010. évi - 2011. évi 20m
Sorsz. | Atétel megnevezése tény 2011. évi terv tény tény | terv (%)
A. Penziigyi tevekenyseg eredménye 1851,5 1527,5 1788,6 117,1%
(A.=1.42.+3.+4.)
B./1. | Kapott jutalék- és dijbevételek (B./1.=5.+6.+7.) 4734,8 47497 4594,2 96,7%
5 Belfoldi, Dijszabalyzat alapjan realizalt bevételek 4 2488 4 360,1 41184 94,5%
6. | Exportkéntelszamolt bevetelek 1717 120,0 166.4 138,7%
(Dijszabdlyzat+egyedi megallapodés)
7 Egyedi megallapodés szerinti 314.3 269.6 3094 114.8%

és egyéb szolgaltatasi bevételek
B./2. | Egyéb bevételek (B./2.=8.+9.) 328,2 370,7 356,0 96,0%

Egyéb pénzlgyi és befektetési szolgaltatas bevételei

8 (kGzvetitett szolgaltatdsok bevételei) 3.2 27 27
9. |Eoyebpevéelek o 325,0 368,0 353,2

(nem Uzleti szolgéltatasbol szarmazd)

Szolgaltatd tevékenységbbl szarmazd bevételek o
B. (B=B./1.4+B./2) 50629 5120,3 4950,2 96,7%
10. Fizetett (fizetend§ jutalék- és dijraforditasok) 840,0 9719 868,1 89,3%
11. Altalanos igazgatési koltségek 26641 27948 27474 98,3%
12. Ertékcsikkenési lefras 788,0 802,4 71,7 88,7%
C. Miikédési koltségek dsszesen (C.=10.+11.+12.) 42921 45691 43273 94,7%
D. Egyéb raforditasok 321,5 2621 312,9 119,6%
E. Szolgaltato tevékenység miikodési koltségei 46136 4831,3 4 640,1 96.0%

és raforditasai (E.=C.+D.)

F. Szolgaltato tevékenység eredménye (F.=B.-E.) 449,3 289,0 310,1 107,3%
Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye

6 (pénziigyi+szolgaltato) (G.=A.+F.) 2300,8 1816,5 20987 115,5%
H. Rendkiviili eredmény 0,0 0,0

. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (L.=G.+H.) 2300,8 1816,5 2098,7 115,5%
10. le: Adofizetési kotelezettség 317,8 3823 355,7

J. ADOZAS UTANI EREDMENY (J.=1.-10.) 1983,0 1434,2 1743,0

" Altalanos tartalék (adézott eredmény 10%-a) 198,3 143,4 174,3

12 Fizetendé (j6vahagyott) osztalék

K. MERLEG SZERINTI EREDMENY (K.=J-11.-12.) 1784,7 1290,8 1568,7

A 2011. évi gazdalkodas eredménye dsszességében a 2012-es évtél ugyan elmaradt, de a szolgaltatd és a pénzligyi tevékeny-
ség eredménye is tllszarnyalta a 2011-re tervezett értéket.

A pénziigyi, szolgaltato és uizleti tevékenység eredménye | 2007-2011
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ATreasury miikodése szempontjabdl az Uzleti eredményt
tekintve a 2011. év sikeresnek bizonyult. A teriilet az évet
1 746,4 MFt-os eredménnyel zarta, amely eredmény az
1550 MFt Gzleti tervet 13%-kal haladta meg.

A tulteljesités egyik oka az év végére 50 %-ot is megha-
ladoé allomanyndvekedés volt. Az dllomanyndvekedéshez
jelentés mértékben hozzajarult az egyéni kamatozasu
szamlaallomany.

Az eszkozallomany Gsszetételében az allampapirok kozel
98%-0s, a bankkdzi betétek alig 1%-o0s aranyban vettek
részt. Szignifikdns atrendezédés tortént az allampa-
pir allomanyban a rovidebb, éven bellli papirok javara,
amelynek tulnyomé részét fix kamatozasu allampapirok
és MNB kotvények tették ki.

Az allampapir portfélié durationje atlagosan egy éven
belil mozgott. Az eszkdz portfélid éves atlaghozama
8,38 %-ot ért el. A kitelezd tartalék atlagos arédnya a tel-
jes eszkozallomany alig tobb mint 1%-4t tette ki.
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SZABALYOZOTT PIACI ELSZAMOLAS

Az els6 félév 2011-ben az energiapiaci elszamolasok je-
gyében telt. A gazpiaci elszamoldshoz kapcsoléddan feb-
ruartél Uj biztositékszamitasi metddus kerilt bevezetés-
re, majd még tovabbi két fejlesztési csomag is élesedett
az elsé félévben. A fejlesztések eredményeként lehetévé
valt a KFRE (Kapacitas Figgetlen Rugalmasségi Eszkoz)
elszamoldsa, valamint moédosult az eredményfelosztas
gyakorlata, és a napi jelentések mar excel formatumban
is elérhet6vé valtak a gazpiaci kliringtagok szaméra.

A gazpiaci fejlesztésekkel egy id6ben, szinte napra pon-
tosan 1 évvel a HUPX masnapi drampiaci kereskedés
induldsat kovetden, 2011 jdliusaban elindult a fizikai ha-
taridés piaci kereskedés is. Az Uj piac elszdmolési fel-
tételeinek kialakitdsa komplex szabdalyozasi és operacios
feladatot jelentett, amelynek eredményeként a piac indu-
lasa Ota egy elszamolasi korben keriilnek elszamolasra
a masnapi és hataridds piaci villamosenergia-piaci tzlet-
kotések. Az ECC 2011 novemberében a hataridds piacok-
ra vonatkozdan attért a napi lejaratonkénti differencialt
kockazati paraméter meghatdrozashoz, amelynek ha-
tdsat - 0sszhangban a KELER KSZF biztositékszamitasi
gyakorlataval — a napi folyamatokon is at kellett vezetni.

Az év masodik része a tékepiacok fejlesztésérél szolt. A
BETa piaci (BET Alternativ Piac) igyletek elszamolasi fel-
tételeinek kialakitasa 2011 nyardn kezd6dott meg. A Bu-
dapesti Ertéktdzsde altal alapitott Uj piac Uttord szerepet
tolt be a hazai elszamoldsban azzal, hogy a hagyomanyos
t6zsdei értékpapir kereskedelmet kovetéen, mar az MTF
piaci [multilateralis kereskedési platform) kereskedést
is lehetévé tette, amelynek elszamolasat tovabbra is a
KELER Csoport végzi. A szabalyozasi és miikodési felté-
telek megteremtését kdvetden, a BETa Piac 2011 oktdbe-
rében kezdte meg m(ikodését.

2

Osszel eqy Uj allampapir kereskedési platform elszamo-
lasi feltételeinek kialakitasa indult el az Allamadéssag
Kezelé Kozponttal (AKK) és az olasz EuroMTS-sel kozo-
sen, azzal a céllal, hogy az elsédleges forgalmazdk 2012
év elejétél mar az MTS Hungary platformon kdssék meg
allampapir tgyleteiket. A piaci szereplékkel valé szoros
kapcsolattartas, valamint a kilfoldi partnerrel torténd
egylttm{kodés eredményeként 2011 decemberére sike-
resen elkészilt a fejlesztés, és a szilkséges szabalyzati
maddositasok elfogadasaval parhuzamosan, 2012. januar
2-an sikeresen debiitalt az MTS Hungary.

A legnagyobb sikert a kiemelt fejlesztések szakmai kihi-
vasan és azok megvaldsitasan tul az jelenti, hogy a ga-
rantalt piaci szerz6doétt Partnerek szama, 2011-ben is di-
namikus novekedést mutatva, az év végén - valamennyi
piacot figyelembe véve - mar meghaladta a 60-at.

FORGALMI ADATOK
A SZABALYOZOTT PIACOKON 2011-BEN

BET Azonnali piac

At6zsde Osszesitett 4 224,02 Mrd Ft-os azonnali piaci egy-
szeres forgalma 27,46%-kal esett vissza a 2010. évi ada-
tokhoz képest, és ezzel parhuzamosan az atlagos napi for-
galom 16,7 Mrd Ft-ra csokkent az egy évvel kordbbi 22,92
Mrd Ft-rél. Az azonnali piac meghatarozd szegmensében
a részvénypiaci kereskedelem 6sszesitett forgalma a 2010.
évhez képest 30,36%-0s visszaesést mutatva 3 846,14 Mrd
Ft volt 2011-ben, igy a részvénypiac atlagos napi forgalma
15,2 Mrd Ft volt az el6z6 évi 21,74 Mrd Ft-tal szemben. A
forgalomcstkkenés nagyobb mértéke ellenére a regiszt-
ralt tézsdei tranzakciok szamaban kisebb mértékd vissza-
esést tapasztalhattunk: a 2010. évi 2 790 242 tranzakcidval
szemben, 2011-ben - az eléz8 évhez képest mindossze
6,51%-0s visszaesést mutatva - 2 608 683 darab tdzsdei
Ugyletkdtés sziletett. Az atlagos napi tranzakciészam
esetében ez - a kordbbi 10 985 darabos volumennel szem-
ben - 10 311 darab lgyletet jelentett. 3
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A BET azonnali részvényforgalmanak alakulasa
2006-2011 (duplikaltan szamolva)

———————————————————————————————————————————————————————————————— 100%
——————————————————————————————— 75%
—————————————————————————————————————————————— 50%

10959 11045 - 25%
—————— | o 0%
== B -25%
———————————— -50%
-75%
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -100%
2006 2007 2008 2009 2010 2011
[ Forgalom (Mrd Ft) Novekedés (el§z8 év = 100 %)
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Forgalom*
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szama (ezer db)

* duplikaltan szamolva | Forras: BET Eves statisztika 201

Termékkaor / Ugyletkdr 2011-ben Mrd Ft

Index alapu hataridds termékek 386.0
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W£.]‘[.J‘ciés any H 0.0
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Forrés: BET Eves statisztika 2011.
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1.

BETa piac

A BETa piacra bevezetett tiz kiillonb6z6 nemzetkozi rész-
vény dsszesitett forgalma 2011-ben 1 050 darabos kotés-
szam mellett 1,31 Mrd Ft 6sszegben realizalédott.

BET Derivativ piac

A derivativ piac 2 769,64 Mrd Ft-os Gsszesitett forgalma
30,4%-0s visszaesést mutatott az el6z6 évhez képest. Az
éves forgalomboél az index és részvény alapu termékek
1191,8 Mrd Ft-tal (43,03%), mig a pénzlgyi termékek 1533
Mrd Ft-tal (55,35%) részesedtek. Eves szinten a forgalom
az index és részvény alapl termékek vonatkozdsaban
42,57%-kal csokkent, mig a pénziigyi termékek esetében
17.73%-kal esett vissza. Aru alapu termékekkel 35,5 Mrd
Ft értékben kereskedtek, amely 2,04%-0s ndvekedésnek
felel meg az el6z6 évhez képest.

NFKP gazpiac

A gazpiaci elszamolasok soran az elsd teljes lzleti év zarult
le 2011-ben. Az év teljes egyszeres gazforgalma 30,1 Mrd
MJ volt, amely forgalmi értéken 87,33 Mrd Ft-ot jelent.

HUPX arampiac

A HUPX maésnapi piacan 2011-ben 1,95 M MWh villamos
energia kerllt elszadmolasra 31,99 MrdFt értékben, mig
a fizikai hatarid@s piaci kotések révén 33,36 ezer MWh
villamos energia forgalmazasa zajlott le a KELER Cso-
porton keresztiil 646,29 M Ft értékben.

TOZSDEN KiviLI ELSZAMOLAS

Eredményes évnek tekinthetd 2011 a tézsdén kivili (OTC)
bruttd elszdmoldsu Ugyletek tekintetében is, ahol 2011-
ben a vételaron szdmitott forgalom 30%-o0s novekedéssel,
a 2010. évi 176 563 Mrd Ft-rol 229 821 Mrd Ft-ra emelke-
dett. A forgalombol 224 524 Mrd Ft-ot tettek ki az allam-
papirok. Ezt a forgalmat 98 ezer darab lgylet generalta.

Brutto elszamolasu ligyletek szama | 2006-2011
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NEMZETKOZI ELSZAMOLASOK

A KELER-rél nemzetkozileg kialakuld pozitiv képnek
fontos eleme a folyamatosan, kiemelkedé minéségben
nyujtott szolgaltatds, amelyre a Nemzetkdzi Elszamo-
lasok teriilete is naprél napra térekszik. A Clearstream
altal a KELER szolgaltatasokrdl végzett 2011. évi fel-
mérés sordn nagyon pozitiv visszajelzés érkezett az év
folyaman végzett munkaval kapcsolatban. Valamennyi
terileten (elszdmolédsok, tarsasagi események, addzas,
rekonsziliacid, stb.) dtlagosan 6 pontos értékelés sziile-
tett a maximalis 7-b6l, amely kimagasléan j6 eredmény-
nek tekinthetd.

A magas szolgaltatasi szinvonal biztositdsa érdekében
2011-ben is tobb fejlesztés tértént a terileten. Beveze-
tésre keriltek a SWIFT altal kibocsatott Uj szabvanyok,
amely elsésorban a tarsasagi esemény kezeléssel kap-
csolatos lzleti kommunikacidt érintette.

Az Uj eseménykddok felvétele, valamint a meglévd blokk-
strukturan belll alkalmazott kdédok atcsoportositdsa
kifinomultabb és részletesebb informaciddramlast tett
lehetdvé.

Ezen tul tobb fejlesztés tortént az Ugyfelek igényeivel
osszhangban a KID cross-border felilete (U] kulfoldi pi-
acok KID feluletrol tortén6 automatikus elérése, az inst-
rukciés elemek 1SO-szabvanyoknak megfelelé mddosi-
tasa, a fedezet zarolasra vonatkozé szabalyok rugalmas,
helyi piaconként eltérd, az értékpapir befogadasi hatar-
id6khoz igazodd kezelése), valamint a kulféldi elszamo-
ldsok szinvonalasabba tétele érdekében.

A gazdasdgi valsdg miatt ugyanakkor erételjesen csok-
kent az tgyfélaktivitds, s6t a magannyugdijpénztari meg-
takaritdsok allami kézbe adasaval jelentésen, mintegy
24%-kal esett vissza évkozben a KELER altal letétkezelt
nemzetkozi értékpapiradllomany. Ezt a visszaesést az év
masodik felében tapasztalt dllomanyemelkedés némileg
kompenzalta, igy 2010-hez képest csupan 16%-0s vissza-
eséssel (1,28 Mrd EUR) zarult az év.

A ,cross-border” megbizasok szdma szignifikdnsan nem
valtozott. Az év folyaman 6500 meghbizads elszamolasa
tortént meg, amely a tavalyi évhez képest csupan 6%-os
tranzakciészam-csokkenést jelent.

A nem-rezidens ugyfelek belfoldi (inflow]) elszamolasa-
inak tekintetében jelentds valtozds nem tértént. Bar a
letétkezelt allomany nominalértéken megkozelitette az
el6z6 évhez képest 13%-0s allomanyndvekedést jelentd
665 Mrd Ft-ot, tranzakcidszam vonatkozasaban a tava-
lyi 5100 tranzakcidhoz képest 2011-ben 4 920 megbizas
teljesilt.

A KELER altal biztositott, Deutsche Borse-n kotott tigyle-
tek elszdmolésa 2011-ben meghaladta a 165 MFt-os volu-
ment, ami alig marad el a tavalyi forgalomtél (170 M Ft). A
tranzakciészam ugyanakkor - mintegy 70%-kal feliltel-
jesitve a 2010-es évet - meghaladta a tizezret.

A KELER-ben 6rzott nemzetkozi értékpapirok
hévégi allomanyanak értéke a 2011-es év folyaman
(millié EUR)
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Dematerializalt értékpapirok kezelése

A KELER-nél vezetett értékpapirszamlakon 2011. decem-
ber31-én 3 415 él6 dematerializalt értékpapir-sorozat volt
nyilvantartva, amely a 2010. december 31-i 2 659 aktiv so-
rozatszamhoz viszonyitva igen intenziv, 28,4%-0s emel-
kedést mutat. Az értékpapirszamlakon 2011. december
31-én nyilvantartott 23 057 021 733 e Ft-0s 0ssznévérték
a 2010. évi allomanyt 10%-kal haladta meg.

A részvénysorozatszdm-novekedést alapvetéen az indo-
kolta, hogy szamos részvénytarsasag pdétolta elmaradt
kibocsatasat.

A dematerializalt értékpapir-allomany eléz6 évhez viszo-
nyitott mérsékelt Gtemd emelkedését jelentésen befo-
lydsolta a megyei onkormanyzati kdtvények lejarat el6tti
visszavaltdsa okan esedékessé valt 30 kotvénysorozat
2011. december 30-i térlése. Mindez 132 499 188 eFt értékd
demat értékpapirallomany-csokkentést eredményezett.

Ertékpapirkdd kiadas

Az elmult évek tendencidjat kévetve az Ugyfelek 2011-ben
a 2010. Uzleti év adataihoz viszonyitva 22%-al tobb, dssze-
sen 1260 darab ISIN igényléssel fordultak a KELER felé.

A 2009 tavaszatol mkdodd, nagy népszerliségnek 6rven-
d6é elSIN szolgaltatdsnak koszdnhetéen 2010-ben mar
az ISIN kéd-igénylések kozel egyharmada elektronikus
Uton érkezett a KELER-hez. A 2011. augusztus 1-t6l al-
kalmazott megkllonboztetd dijtételek bevezetésével (pa-
piros igény dija: 19 500 Ft/sorozat; elSIN igény: 9 500 Ft/
sorozat) sikerilt ezt a tervet megvaldsitani, igy 2011-ben
az Ugyfelek kozel 70%-a mar az elSIN alkalmazéson igé-
nyelte az értékpapir kodokat.
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Kibocsatott sorozatok szama értékpapirfajtanként (db)
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Nyomdai értékpapir letétkezelés

A nyomdai értékpapir letétkezelés tényleges szamada-
tai szerint a nyomdai értékpapir allomany 2011-ben a ta-
valyi évhez viszonyitva 34,6%-kal csokkent, amelynek
oka, hogy mind a gy(jté elvl (-13 709 eFt], mind az egyedi
(-102 732 412 eFt) letétkezelésben kezelt nyomdai értékpa-
pirok atalakitasra keriltek dematerializalt értékpapirokka.

A 2011. év decemberében dsszesen 57 198 db, az atalaki-
tdsok kovetkeztében érvénytelenné valt értékpapir kerilt
megsemmisitésre, 21 942 352 eft értékben. Mindezen
bevondsok ellenére, az egyedi értékpapirszdmlékra -
elsédlegesen a jovébeni dematerializalasi folyamatok
miatt - torténd Ujabb sorozatok beszallitdsdnak ko-
szbnhet6en, a nyomdai értékpapir készlet csupan csak
46 638 601 e Ft-tal csokkent.

Tarsasdgi események kezelése

Az el6z6 évhez képest 2011-ben dsszességében 12%-al
tobb tarsasagi esemény lebonyolitdsdhoz rendeltek meg
a kibocsatok a KELER-t6l esedékes kifizetéseikhez for-
dulénapi szamlaallapotokra vonatkozo kifizetési diszpo-
ziciot, valamint részvénykonyvik aktualizalashoz tulaj-
donosi megfeleltetést.

Nyomdai értékpapir letétkezelés 2007-2011 kozott
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. RESZVENYKONYV-

VEZETES

A KELER részvénykonyv-vezetési teriilete a korabbi évek
gyakorlatdhoz hasonléan végezte feladatait: a részvény-
kényv-vezetési tevékenység mellett az Ugyfelek olyan
szolgaltatasokat is igénybe vehettek 2011-ben is, mint az
osztalék-, kamat-, vagy ellenérték-kifizetésben torténd
kdzremikodés, illetve kdzgy(ilések szervezése.

Ugyfeleink szama2011-ben57-re emelkedett. E Partnerkor-
be tartoznak az eseti jelleggel, csak a dematerializacidhoz
kapcsolédd szolgaltatasainkat igénybe vevé Ugyfeleink is,
illetve nem szerepel benne azon néhany tarsasag, akik mar
koradbbi szolgaltatdsaink mellett Ujabb tevékenységeket
vettek igénybe.
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Hataridos termékek bevezetése
avillamosenergia-piacra

A villamos energia tézsdei (HUPX) kereskedésében részt-
vevl piaci szereplék szamara 2011. julius 20-t6l a KELER
Csoporton keresztiilis lehetévé valt az egy évvel korabban
bevezetett azonnali mellett a hataridés drampiaci tigyletek
kotése is. A hataridés adramtézsdei tranzakcidkhoz kap-
csolédd pénzigyi elszamolds - a kordbbiakhoz hasonlé-
an - a hazai elszamolasi rendszeren keresztil torténik. A
projekt keretében kialakitasra kertltek az Uj termékekhez
kapcsolddo elszamoldsi, kockazatkezelési, deviza elsza-
molasi szabalyzatok, rendszerek, eljarasok és folyamatok.

BETa piac elszamolasa

A Budapesti Ertéktdzsde 2011 6szétél elinditotta Uj multi-
lateralis kereskedési platformjat, amely a BETa piac nevet
kapta, és amelyre induldskor 20 eurdpai blue chip rész-
vény keriilt bevezetésre. A BETa piacon kotott tigyletek el-
szamolasat a BET-en kotott tranzakcidkhoz hasonléan a
KELER Zrt. végzi, az Ugyleteket pedig a KELER KSZF Zrt.
garantalja. A BETa piac induldsa és az eurdpai blue-chip
részvények e piacra torténd bevezetése kivételes lehetd-
séget nyUjt a hazai lakossagi befektetdknek és befektetési
szolgaltatoknak, hogy forint alapon, mérsékelt dijak mel-
lett kereskedjenek eurdpai részvényekkel. A piac megfe-
lel6 likviditadsat a piacon arjegyzéként m(ikodd szereplék
biztositjdk. Az U termékek és el6nydk minél szélesebb ki-
hasznaldsa érdekében a KELER Csoport Uj eljarasrendet
dolgozott ki a BETa piacon torténg esetleges nemteljesités
kezelésre vonatkozdan, az elszamolas egyéb folyamatai
pedig megegyeznek a BET-lgyletek elszdmoldsa soran
alkalmazottakkal.

MTS piaci elszamolasa

Az Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. (AKK) dontése alap-
jan 2012. januar 2-t6l a masodlagos allampapir kereskedés
és az arjegyzés a BET-rél az EuroMTS kereskedési plat-
formjara (MTS Hungary) kerilt at, mig az elédleges piac
(klasszikus- és csereaukcidk), valamint a visszavasarlasi
aukcidk kiszolgalasat tovabbra is a BET MMTS rendszere
latja el.

KIEMELT PROJEKTEK ES
SZOLGALTATAS-FEJLESZTESEK

Az Uj piacon kotott Ugyletek elszadmolaséaval kapcsolatosan
a KELER Csoport torekedett arra, hogy azok ne térjenek
el az Ugyfelek &ltal mar megszokottaktél, ezért az MTS
Hungary-n keresztil lebonyolitott tranzakcidk a BET-en
folytatott kereskedés gyakorlatdval megegyez6 madon,
multilaterdlis nettésitdssal, a KELER KSZF Zrt. garancia-
vallaldsa mellett keriilnek elszdmolasra. A piaci szerep-
6k igényeinek kielégitése érdekében a KELER Csoport az
AKK-val kéz6sen kialakitott egy specialis kolcsénzési rend-
szert, hogy ezzel is novelje az elszdmolas biztonsagat, vala-
mint biztositsa az Uj platform sikeres mkodését.

Napkozbeni tobbszori elszamolas (Inter-Giro2)

A pénzforgalmi szolgaltatasi piac meghatarozd szerepléi és
a Magyar Nemzeti Bank 2009 oktoberében dontottek arrél,
hogy a bankkozi kliringrendszer keretében meg kell valdsi-
tani a napkézbeni tobbszakaszos elszdmolast, egydttal be
kell vezetni a SEPA szabvanyokat a belféldi fizetési forga-
lomban. A Fizetési Rendszer Tanadcs 2012. julius 2-at jeldlte

ki a napkdzbeni tobbszori elszamolas bevezetési napjanak.

A Magyar Nemzeti Bank 2012. julius 1-jei hatalyba épés-
sel gy mddositotta a pénzforgalom lebonyolitédsarél szélé
rendeletét, hogy az lényegében megkoveteli a pénzforgal-
mi szolgaltatoktol a napkdzbeni elszamolasi szolgaltatas
aktiv hasznéalatat.

Az atutaldsi meghizasokat 2012 masodik felében mar a
megbizas befogaddsatol szdmitott négy oran belil teljesi-
teni kell. A Fizetési Rendszer Tanacs 2010 juliusatél orsza-
gos projektet alapitott az intézményi fejlesztések, projek-
tek koordinalasa, a felkésziilés orszagos szintl nyomon
kovetése érdekében.

A KELER aktivan részt vesz az orszagos projektben, a pro-
jektelvarasokat hatariddre, megfeleld minéségben teljesi-
tiannak érdekében, hogy a tervezett idépontban sikeresen
lezarulhasson a projekt és mind a KELER, mind az dsszes
tobbi piaci szereplé szamara elérhetévé valjon a napkoz-
beni tobbszori elszdmolas.
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A KELER 2011 méasodik negyedévében Ugyfelei magasabb
szint( kiszolgaladsa és az operdciés folyamatok hatéko-
nyabba tétele érdekében Ugy dontott, hogy boviti interne-
ten keresztil nyujtott szolgaltatasainak korét, hogy ezaltal
lehetévé tegye a kibocsatdk szdmara a dematerializalt ér-
tékpapirok konnyebb, egyszer(bb és gyorsabb kezelését.
A projekt keretében 2011 folyaman megtortént a beszal-
litok palyaztatdsa és a megfeleld partner kivalasztasa,
valamint kialakitasra keriiltek a sziikséges folyamatok
annak érdekében, hogy a kibocsaték a varhatéan 2012-
ben élesedé eDEMAT szolgaltatassal egy olyan elektroni-
kus csatornat vehessenek igénybe, amely lehetévé teszi
az interneten keresztil torténé Ugyintézést, tdmogatja a
dematerializalt értékpapirokhoz kapcsolédé események
és a kapcsolddd elektronikus dokumentumok dsszeren-
delését és kezelését, tovabba egyszer(siti az Ugyintézés
folyamatat.

KID modernizacio

Az Ugyfél-elégedettségi felmérések eredményének, va-
lamint az Ugyfélférumokon elhangzott, illetve irdsbhan ér-
kezett Ugyféligényeknek megfeleléen, a belso fejlesztési
elképzelésekkel és irdnyokkal 6sszehangoltan 2011-ben
a KELER elinditotta a KID Uzleti kommunikaciés rend-
szer modernizaciéjat. A modernizacié keretein belll a
technoldgiai megUjuldson felil az angol nyelv( elérhe-
t6ség biztositasa, valamint a felliletmodernizalas volt a
cél, amelynek kovetkeztében egy ergonomikus, felhasz-
nalobarat, tobbnyelvl, nemzetkdzi szinvonald, SWIFT
sztenderdeknek megfeleld Ugyfél-kommunikaciés plat-
form all majd az Ugyfelek rendelkezésére. A fejlesztések
tervezetten két lépcsében valdsulnak meg. Az elsé fazis
fejlesztései varhatéan 2012 nyaran, a masodik szakasz
pedig a terveknek megfeleléen 2012 év végén - 2013 év
elején élesedik.

eSzamla szolgaltatas

Az elektronikus szamla - a tendencidkat figyelembe véve -
a kovetkez6 években varhatoan felvaltja és egyre inkadbb a
hattérbe szoritja a papiralapt szdmlakat. Ennek alapvetd
oka, hogy az e-szamla rengeteg elényt nydjt a hagyoma-
nyos szamlaval szemben. Ezen el6nydket szdmba véve a
KELER az els6 korben kimend szamlak elektronikus for-
maban torténd kezelését, tarolasat, archivalasat valdsi-
totta meg, igy a jovében, varhatdan 2012 eleji indulassal az
elektronikus szamlat befogadni képes Ugyfelek részére a
KELER Csoporttél a szamlédk a Nemzeti Add - és Vamhi-
vatal elvarasainak megfeleld .pdf, illetve .xml fajl formatu-
mu, fokozott biztonsagu, digitalis alairassal és idébélyeg-
gel ellatott elektronikus szamla formatumban kerllnek
kikildésre.

A megoldassal biztosithatd a szamlak adattartalmanak
hitelessége, eredetisége, kezelhet§ségének javitdsa a
torvényi kovetelményeknek megfeleléen. A papiralapu
szamlak kiallitdsa miatt keletkezd koltségek ennek kovet-
keztében jelentésen cstkkenthetdek.

TARGET2-Securities

A T2S az Eurdpai Kozponti Bank egyik f6 kezdeményezé-
se, amely az elkdvetkez években varhatdan nagy hatassal
lesz Eurdpa értékpapir-piacaira. A projekt f6 célja az eu-
ropai tékepiacok egységesitése, az értékpapir-tranzakci-
6k terén a ,hatdrok megszlintetése”, az eurdpai egységes
értékpapir-szdmlavezetés és kiegyenlités kialakitdsa. Az
eurdpai értéktarak egy egységes informatikai platformon
keresztll egységesitve és kdzpontositva, nagy volumenben
bonyolithatjak le a hataron atnyuld értékpapir-tranzakcioik
elszamolasat, illetve ennek soran megvalésulhat az érték-
papirok és azok ellenértékének biztonsagos cseréje.

A projekthez Magyarorszag 2010 juniusaban csatlakozott,
a KELER Csoport 2011-ben is aktivan részt vett a nem-
zetkdzi munkaban. A bevezetés lehetéségeinek és azok
kovetkezményeinek vizsgalatat kovetéen a hazai piaci
szereplkkel is aktiv parbeszéd folyt a témaban tekintet-
tel arra, hogy az egész piacot érintd valtozasrél van szd.
A KELER-nek a csatlakozassal kapcsolatos dontését 2012
kozepéig kell meghoznia, mig a jelenlegi informacidk sze-
rint a T2S elszdmolasi rendszer varhatéan 2015-ben kezdi
meg mikodését.

SWIFT 2011 Standards Release (SR)

A SWIFT altal kibocsatott Uj standard szerinti megfelelés
az elmult évekhez képest 2011-ben is jelentds fejlesztést
jelentett az Uzleti kommunikaciot megvaldsitd rendszere-
inkben és a tarsasagi esemény kezelés terlletén.

Nemzetkozi elszamolasokhoz és
tarsasagi eseményekhez kapcsolodo fejlesztések

A Clearstream alletétkezelSi haldzatanak bovitését ko-
vetve 2011-ben tiz Uj helyi piacon valt elérhet6vé az elsza-
molas Ugyfeleink részére. Ezzel parhuzamosan kibdviilt
a tranzakciokhoz kapcsolddd statuszkezelés és mddosult
a deviza- és értékpapir zarolasi procedura. Fejlesztések
torténtek a tarsasagi események kezelése terén is, igy
tobbek kozott: automatikussa valt a kilfoldi értékpapirok-
kal kapcsolatos tarsasagi eseményekre vald jelentkezé-
sek (MT565 Uzenetek generélédsal és a beérkezé MT564/
MT568 értesit6k feldolgozasa, a magyar tarsasagi esemé-
nyekrél sz6ld, nemzetkézi Ugyfeleinknek kiildendd érte-
sité lzenetek generaldsa pedig Uj opcidkkal és alszamla
szint( lekérdezési lehetéséggel egészilt ki.
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N Az elmult évekhez hasonldan a 2011-es év is szamtalan fel- - Afejlesztési folyamatok minéségjavitasat segiti a beveze-
adatot tartogatott az informatikai tertlet szamara. tett TestComplete eszkdz, amelynek segitségével a tesz-
tek ismételt, automatikus végrehajtasat és annak kiérté-
A terilet a feladatokat idén is az erre az évre elfogadott in- kelését is el lehet végezni. Az elmult évben ezt az eszkdzt
formatikai stratégianak megfeleléen végezte, amelynek ke- mar harom nagyobb projekt folyaman hasznaltuk, amely-
retében 2011-ben is az izemszer( mkodés alapjainak meg- nek eredményeképpen az élesitést kdvetéen az érintett
erésitésére és az Ugyfélkozpontisagra kerilt a hangsuly. rendszerek probléma-; és hibamentesen mikddtek.
Az év sordn a KELER rendszerek egyittes rendelkezésre - A palyazat Gtjan kivalasztott Ernst & Young megbizasaval
alldsa egyedilalléan magas, 99,908%-o0s volt. lezajlott @ KELER 9 kiemelt jelentéségl lzlet-tdmogato
alkalmazasanak, a 283/2001. (XII. 26.) és 284/2001 (XI1.26.)
Azinformatikai terilet az alabbi jelentds feladatokat végezte kormanyrendeletekben el8irt flggetlen auditja. Belsé
el sikeresen 2011-ben: vizsgalat is tortént a valtozaskezelési folyamat mikodé-
sével kapcsolatos tapasztalatok Gsszegydjtése, a soron
- A 20M. évi SWIFT sztenderdeknek torténé megfelelés a kovetkezd felilvizsgalatnal esedékes modositasok meg-
megel6z6 1-2 évhez viszonyitva kiemelkedd mértékd, ko- alapozasa, és a folyamat tovabbi javitdsa érdekében.
telezd érvény(d mddositast jelentett a rendszerek tekinte-
tében. A véltozas az lzleti kommunikacidt és a folyamato- A KELER IT teriilete m(kodését .megel6z6™ modba he-
kat is nagymeértékben érintette. lyezte at, és a rendszerek monitoroz6 eszkoz képessé-

geit kihasznalva 2011-ben is folyamatosan biztositotta az
elvart mikodést.
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A KELER kockéazatkezelési teriilete 2011 folyaman folytat-
ta a felkésziilést a Bazeli Bizottsag altal Ujonnan elfoga-
dott irdnyelveknek torténé megfelelésre. A Bazel Ill. (j
szabalyait az Eurdpai Unid négy direktivadban fektette le,
amelyek kozil a CRD | - Il - lll-at (Capital Requirement
Directive mddositasail mar 2011-t6l alkalmazni kel-
lett, mig a CRD IV véglegesitése jelenleg is folyamatban
van. A szabalyozads valtozdsa érdemben befolyasolja a
KELER t6kemegfelelését, hiszen a korabbindl maga-
sabb fedezettségi szintet var el az intézményektdl. A téke
mindségére vonatkozd eldirdsok is szigorodnak, ami
azonban kevéshé érinti a KELER megfelelését, hiszen a
szavatold téke jelenleg is kizardlag elsédleges t6keele-
mekbdl tevodik dssze. Az év folyaman toébb hatastanul-
many és intézkedési terv készilt a témaban.

PARTNERKOCKAZATOK
Treasury, bankmindsités

A KELER 2011 soran aktivabb szerepet vallalt a devizapi-
acon. Ennek megfeleléen médosult a Treasury limitrend-
szer szabalyzata, illetve a deviza- és partnerkockazatok
kezelése is kiegészllt a megfeleld szabdlyokkal. A bank-
mindsités keretében a negyedéves és éves auditalt ada-
tok alapjan megtortént a Treasury Partnerek mindgsitése,
és elbterjesztés késziilt az Eszkdz Forras Bizottsag ré-
szére a Partnerekkel szemben vallalhaté kockazatokra
vonatkozdan.

PIACI KOCKAZATOK

Az érvényben év6 ajanlasoknak megfeleléen maddosi-
tasra kerilt a stressz-teszt ala vetett piaci hozamok ér-
tékeinek szamitasa. Az (j stressz-paraméterek mellett
szamitott veszteség nagysaga tovabbra is a torvényben
eldirt szint alatt maradt.

MUKODESI KOCKAZATKEZELES

A mikodési kockazatkezelési rendszer célja, hogy a
KELER folyamatosan tisztaban legyen sajat kockazata-
ival, azokat monitorozza, lehetéség szerint csokkentse,
tovabba gyljtse a multra vonatkozd veszteségadatokat,
és szakértdi becsléseket végezzen ritkdn bekovetkezd,
de nagy karokat okozo potencialis eseményekre.

A MUkodési Kockazatkezelési Bizottsag 2011-ben ne-
gyedévente Ulésezett, és megtargyalta a bekovetkezett
veszteségeseményeket, aktualis mikodési kockazatokat.
Amennyiben az sziikséges és lehetséges volt, Ugy kocka-
zatcstkkentd, megel6z6 intézkedéseket hozott, amelyek
megvaldsulasat késébb nyomon kovette.

A top-down és a bottom-up mddszertant 6tvézve 2011
6szén a KELER minden szervezeti egységénél felilvizs-
galatra keriltek a KRI-k (kulcskockazati indikatorok],
valamint ismét lezajlottak a t6keigény szamitds egyik
alapjadul szolgalé onértékelé interjuk. Tovdbbd meg-
hatarozasra keriltek a KELER Csoport egészét érinté
stressz-tesztek forgatokonyvei és veszteség paraméte-
rei, amelyek eredménye szintén részét képezi a masodik
pilléres tékesziikségletnek.




1.

A 2011-es év az emberi er6forrasok teriletén az Gjonnan Ebben az évben is kiemelt feladatot jelentett a dolgo-
kialakult szervezeti valtozasokbdl adddd folyamatok és z0k szaktudasanak fejlesztése kiilsé és bels6 szakmai
fejlesztések tdmogatasanak jegyében telt. képzések megtartasaval. Ezen tul a teljes dolgozdi allo-

many jelentds, a munkahatékonysagot noveld altaldnos
Ez az év a KELER életében a pénzlgyi Partnerek szaméa- informatikai képzésben vett részt. Idén is tovabb folyta-
ra Uj szolgaltatdsok bevezetését, a meglévé energiapiaci todtak az informéacid-biztonsdg tudatossagot megerdsi-
partnerek szamanak bdéviilését, és az Ugyfélkozpontd ki- t6 bels6 képzések.

szolgalast biztosité human eréforras biztositasat jelentette.
Ebben az évben jelentls szervezeti atalakulas nem tor-

A gazdasagi kornyezet fokozott kihivdsa miatt a teljesit- tént a KELER-ben.

mény-menedzsment rendszeren belil a mutatok értékelé-

sének finomhangolasara kerilt sor annak érdekében, hogy A KELER a 2011-es év folyaman is képes volt a céljai el-
a teljesitmények még pontosabban keriilhessenek mérésre. éréséhez szlikséges humantékét biztositani.
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p A Belsé Ellendrzési Szervezet 2011. évben is a Felugye-
6 Bizottsag (FB) altal elfogadott, kockazatfelméréssel,
kockazatelemzéssel megalapozott éves munkaterve, va-
lamint a hatalyos Belsd ellendrzési rendszer mikodési
szabalyzata alapjan végezte tevékenységét. Az ellenérzési
feladatok meghatarozdsanal alapvetd szempontként ér-
vényesitette a kockazatot hordozd, magas prioritasu tevé-
kenységek, folyamatok, valamint a kontrollok mikodésé-
nek vizsgalatat. A belsé ellendérzési szervezet az Uj, vagy
maodositasra kerilé szabalyozé dokumentumok kotelezd
véleményez0i feladatat is ellatta.

A 2011. évben tiz nem informatikai vizsgalat zajlott le.
Ezen kivil - részben a KPMG Kft. megbizdsaval - hét
informatikai-bankbiztonsagi ellenérzésre kerilt sor. A
végrehajtott ellenérzéseken belll tiz téma-, egy cél- és
hat utévizsgalat tortént.

A vizsgalatok kiemelten a jogszabalyokban és a belsé
szabalyzatokban, utasitdsokban eldirtak betartdsara, a
kontrollok m(ikodésére, a biztonsagi szempontok érvé-
nyesilésének ellenérzésére irdnyultak, kilon figyelmet
forditva arra is, hogy utdvizsgdlat keretében a korabbi
ellendrzések soran feltart hidnyossagok alapjan szik-
ségesnek itélt intézkedések, javaslatok végrehajtasanak
ellenérzése is megtorténjen. A hat utdvizsgalat kereté-
ben harom informatikai, illetve harom nem informatikai
belsd ellendrivizsgalat utdvizsgalata valdsult meg.
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A BCP-DRP (Business Continuity Plan-Disaster Recovery
Plan) tervezési és tesztelési tevékenységek részeként a
KELER 2011-ben is sikeresen végrehajtotta az alternativ
helyszini, illetve szdmos mas IT infrastruktira elem ka-
tasztréfa-helyredllitasi tesztjét.

Az Ugyvezetéség jovahagyta a 2012-2013-as évekre vonatkozd
kockazatkezelési tervet és az erre épil6 biztonsagi stratégiat.

Ezen dokumentumok alapjat a biztonsagi kockazatelem-
zés és a 2011. februdr és aprilis kozott végrehajtott etikus
hacking (penetracios teszt) tanulségai adtak.

Ezen teszt segitségével sikerilt objektiv képet kapni a
KELER informécid és fizikai biztonsagi statuszarél és erre
reagalva (t6bb méas intézkedés részeként) a nyar folyaman
biztonsagi tudatositd oktatasokra kerdlt sor.
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A KELER kozéptavu stratégiaja

A KELER Csoport hosszu tavy, magas szinvonall és sta-
bil mikodésének biztositdsa érdekében elfogadésra ke-
rulta KELER Csoport 2011-2015 évre vonatkozd kozéptavu
stratégidja. A cél, hogy a KELER versenyképes szolgalta-
tasaival biztositani tudja az altala kiszolgalt piacok stabil
mikodését, elésegitse azok fejlédését, és stratégiai id6-
tavon belil versenyképes, az Uzleti lehetéségeket tuda-
tosan kiaknazd, a kornyezeti valtozasokhoz rugalmasan
alkalmazkodo, eredményesen mkodd, tgyfélkdzpontd
infrastruktiraként mdkadjon.

Ugyfél Forumok

A 2011. év az Ugyfélkapcsolati események tekintetében
aktiv id6szakot jelentett. A letétkezeld Ugyfelek szamara
a KELER szervezésében ebben az évben két alkalommal,
2011. aprilis 4-én, valamint december 15-én nyilt lehetd-
ség szakmai parbeszédre.

Magyarorszag 2010 juniusdban csatlakozott az eurdpai
t6kepiacok egységesitésére, az eurdpai egységes érték-
papir-szamlavezetés és elszamolas kialakitdsara létre-
jott T2S projekthez. A projekt keretében a KELER csoport
2011 folyaman aktivan részt vett a nemzetkdzi munkaban,
amelynek részeként tébb szakmai forumot hozott létre
és megkezdte azok mikddtetését.

Annak érdekében, hogy a magyar tékepiac érintett sze-
repléi a KELER és az MNB kozvetitésével megfeleld in-
formaciohoz juthassanak a T2S projektrél, a KELER és
az MNB kezdeményezésére 2011 majusdban a Magyar
Bankszovetség, a Befektetési Szolgaltatok Szovetsége,
az MNB és a KELER Csoport (KELER Zrt., KELER KSZF
Zrt), létrehoztdk a T2S Nemzeti Felhasznaldi Csoportot
(NUG), amely az indulds dta az Ugyfelek részvételével
nyilt forumként mikodik.

A NUG amellett, hogy informaciomegosztd forum, képvi-
seli a magyar tékepiaci szereplék érdekeit a nemzetkozi
projektben, tajékoztatja az EKB vezette projekt legfel-
s6bb dontéshozd testiletét a nemzeti sajatossdgokrol.
Ezen tul vizsgélja a hazai piacra gyakorolt hatdsokat.

UGYFELKAPCSOLATOK

A NUG-on beldl két szlikebb korl szakmai munkacso-
port is mikodik, amelyek célja kifejezetten a szakértdi
szintl egyeztetés, valamint a csatlakozasi modellel és az
arravalo felkésziléssel kapcsolatos szakmai parbeszéd.

Az Elszdmolasi Munkacsoport formalis keretet biztosit a
T2S mikodésével, a KELER/MNB csatlakozdsi modelljé-
nek megismerésével, a jovébeni mikddésére vonatkozd
konzekvencidk levonasaval, és a felkésziiléssel kapcsola-
tos piaci szintl szakmai parbeszédre, informéacié megosz-
tasra, és a jov6beni, Ugyfélérintettséget jelentd feladatok
felmérésére, egyeztetésére a felkészilési és implemen-
tacios folyamatban.

A Tarsasagi Események Munkacsoport pedig a NUG-on
belul ad lehetéséget a tarsasagi események témaval kap-
csolatos piaci vélemények tikroztetéséhez, egyeztetések
lebonyolitdsahoz. Elsddleges feladata a standardok meg-
értése, az abbdl fakadd piaci hatasok felmérése, és e te-
kintetben piaci konszenzus kialakitasa.

A NUG keretében 2011. oktéber 13-an Ugyfeleink az EKB
szakértbinek részvételével egy egész napos T2S-konfe-
rencian vehettek részt, ahol a T2S szakmai vezetése tajé-
koztatta a magyar piacot a T25-projektrél.

Ugyfél-elégedettségi felmérés

A KELER Csoport a 2007. és 2009. évi Ugyfél-elégedettsé-
gi tanulmanyok elkészitését kovetben a gaz és arampiaci
szereplékkel kibdviilt Ugyfelei kérében személyes és online
interjuk keretében 2011-ben is feltérképezte a KELER Cso-
port szolgaltatasaival kapcsolatos véleményeket, észrevé-
teleket, fejlesztési igényeket. A felmérés eredményeinek
elemzését kovetben konkrét megvalositasi ttemterv és ak-
cidterv késziilt annak érdekében, hogy az Ugyfelektsl érke-
zett hasznos és épit6 vélemények, javaslatok kozil a lehet6
legtcbb beépiilhessen a KELER Csoport mikodésébe.




A KELER a kdrnyezettudatos gondolkodas vallalati kultu-
raba torténd beépitése, valamint a koltségek és a papir-
felhasznalas csokkentése érdekében 2010-ben szervezett
formaban is megkezdte a kornyezettudatos intézkedések
bevezetését a cégcsoportban.

Ennek eredményeképpen a KELER 2010-ben kozépvallala-
ti kategdridban elnyerte a Z6ld Iroda Verseny I. helyezését.

Az aladbbi fébb intézkedések, akcidk hosszu tavon, igy a
2011. évben is elbsegitették a KELER Csoport kornyezet-
tudatos mikodését:

e Az iroda technika megujitdsa, és az irodai papirfel-
hasznalas csokkentése érdekében, a teljes nyomtatd
és fénymasolo park megujult, a tobb, kisebb nyomtatét
kevesebb, takarékosabb nagyteljesitményl géppel si-
kerllt helyettesiteni, és bevezetésre kerilt az Ujrapapir
hasznalata. Sikerilt megsziintetni olyan kivonatokat,
amelyek eddig rendszeresen, papir alapon jutottak el
az Ugyfelekhez, igy havi szinten tobb ezer oldal papir-
megtakaritast sikerilt elérni a szamlakivonatok papir-
alapu kiildési gyakorisdganak csdkkentésével.

e A szelektiv hulladékgydjtés jegyében tett intézkedé-

sek eredményeképpen tobb palackprés, valamint ezek
mellé kihelyezett szelektiv gy(jték teszik lehetévé a
munkatarsak szamara az irodai hulladékok megfele-
6 elkllonitését és tarolasat. Az éplletben tobb elem-
gyUjté pont is rendelkezésre all.

Az irodaszerek és beszerzés tekintetében modosult a
KELER Beszerzési Szabalyzata, a beszerzések soran
preferalttd valtak a Zold technolégidkat alkalmazd cégek.

e AKELER Csoport nagy hangsulyt fektet az elektronikus

szolgéaltatasok fejlesztésére, hogy ezzel is csdkkenteni
tudja a papirfelhasznalas mennyiségét. Az elektroni-
kus Ugyintézés hatterének megteremtése érdekében
2010-ben elindult az elSIN szolgaltatas, majd 2011-ben
megkezdddott az eDEMAT, valamint az eSZAMLA szol-
galtatdsok hatterének kialakitasa.

A KELER Csoport a 2010-2011 években tett kérnyezettuda-
tos intézkedéseket az elkovetkezd években is fenntartja,
illetve tovabb boviti.
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A KELER FELUGYELGB- ZOTTSAGANAK
2011. EVI JELENTESE

~

N A Felligyel6 Bizottsdg a 2011. évben 5 alkalommal lése-
zett, valamint 4 alkalommal hozott dontést irdsos hataro-
zathozatallal.

A2011. évibelso ellendrzési munkaterv kialakitasat, a korabbi
gyakorlatnak megfelelden, megeldzte a kockazatfelmérési,
és kockazatelemzési munkafolyamat végrehajtadsa, amely
biztositja, hogy a Belsé Ellendrzési Szervezet vizsgalatai a
legnagyobb kockazatokat magukban hordozé tevékenysé-
gekre, folyamatokra irdnyuljanak.

A Felligyeld Bizottsag jovahagyta a Tarsasag belsé ellen-
6rzésének munkatervét, amelynek végrehajtasarol tlése-
in folyamatosan tajékozoédott az év soran.

2011-ben tobbek kozott sor kertlt a KELER-rél és a KELER
KSZF-r6l az MNB altal 2009. decemberében kiadott 6n-
értékelési jelentése alapjdn az MNB részérél megfogal-
mazott javaslatok végrehajtdsanak utdvizsgalatara, a ka-
tasztréfa-elharitasi tesztek vizsgalatara, mind a KELER,
mind a KELER KSZF vonatkozasaban.

Vizsgélat targyat képezte az értéktar kiszervezése, a fizikai
értékpapirok fizikai 6rzésére vonatkozdan az ERSTE Bank
Hungary Zrt.-vel kotott szerzédésben foglaltak betartasa-
nak ellenérzése valamint a kiszervezéssel megszlnt ér-
téktari csoporttél a Szamlavezetési és a Kibocsatéi Osz-
taly altal atvett tevékenységek; a Nemzetkozi Elszdmolasi
Osztaly tevékenységei; a gaz és drampiac elszamoldsi
folyamatai; a forraskodok letétbe helyezése, valamint ..a
pénzforgalmi tevékenységek atfogd vizsgalatarél” szold
belsé ellendri jelentésben foglalt javaslatok teljesitése.

Vizsgalta a Bels§ Ellendri Szervezet a KELER belsé téke-
megfeleléséhez (ICAAP, a Basel Il. méasodik pillére] kap-
csolodo feladatok, a belsé szabalyzatban foglaltak vég-
rehajtasat, valamint a kereskedési konyvi szabalyzatban
foglalt el6irasok betartasat.

Sor kerilt a Szamlavezetési Osztaly altal ellatott treasury
back-office tevékenység miikodésének ellendérzésére, to-
vabba az azonnali piacon a multinet elszamolasu termé-
keknél a kliring és elszamolasi [settlement] folyamatok
rendszerszint( szétvalasztdsa kovetkeztében megvalto-
zott folyamatok mikodésének ellenbrzésére.

2011. évben a Felligyeld Bizottsag targyalta a mentés, ar-
chivalas és visszaallitds folyamataval, a Biztonsagi Me-
nedzsment altal végzett, a szerverek, munkaallomésok,
adatbazisok biztonsagi bedllitds ellenérzéseinek vizsga-
latdval, valamint a Biztonsagi Menedzsment megbizésa
alapjan végzett ellendrzésrél késziilt jelentésben foglalt
megallapitasokhoz kapcsolddd intézkedési tervben fog-
laltak végrehajtasanak ellendérzésével, hiba- és esemény-
kezelés menedzsmentjével a belsd és a kilsé Ugyfelek
felé, a napléelemzés vizsgalataval foglalkozd jelentéseket.

Belsd ellendri vizsgalat folyt a PSZAF JE-111/1-104/2009.
szamU hatérozat lll. pontjdban szerepld, a hatarozat Il
pontjadban el8irt 4. szamu megallapitas (2)-(3) pontjéra az
lgazgatdsag és a Fellgyeld Bizottsag altal elfogadott in-
tézkedési tervben foglaltak végrehajtasanak ellenérzése,
valamint a KPMG Hungéria Tandcsado Kft. altal készitett

.a PSZAF JE-111/1-104/2009. szamU hatarozatdban és an-

nak indoklasdban szerepl6 hianyossadgok megsziintetése
érdekében tett intézkedések, a KELER altal készitett in-
tézkedési tervben foglaltak végrehajtasdnak utdvizsgéla-
ti eredményérél” sz6lo belsé ellendri jelentésben foglalt
javaslatok végrehajtasarél, valamint a 2010. julius 1. és
december 31. kozott lejart hataridejl informatikai belsé
ellenérzési feladatok utévizsgalatarol.

A Fellgyeld Bizottsag altal megtargyalt bels6 ellendri je-
lentések, valamint kapcsolodd intézkedési tervek tartal-
maztak a vizsgalat sordn feltart hidnyossagokat, azok ki-
kiiszobolésére javasolt feladatokat, megjeldlt felel6soket,
és meghataroztak a végrehajtasra rendelkezésre allé ha-
taridét. Az utdvizsgalati jelentések ezen feladatok végrehaj-
tasarol tajékoztattak a Feliigyeld Bizottsag tagjait. 4
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A KELER Zrt. Feligyel6 Bizottsdga a bels6 ellendrzési
jelentések nyoman sziikségessé valt intézkedések tel-
jesiilését folyamatosan nyomon kisérte a menedzsment
riportjai alapjan.

A Fellgyeld Bizottsadg szobeli tajékoztatds formajaban
nyomon kovette a KELER KSZF-ben végrehajtandd téke-
emelés eldkészitésérdl sz6ld beszamoldkat.

A Felugyel6 Bizottsdg a KELER Zrt. gazdalkodasat befo-
lydsold kockazatok folyamatos figyelemmel kisérése ér-
dekében (lésein targyalta a Belsé ellendrzési szervezet
altal a mdkodési kockadzatok méréséhez negyedévente
szolgaltatatott informéciokrél szold beszamolodkat, to-
vabba a M{kodési Kockazatkezelési Bizottsag uléseinek
jegyzékonyveit.

A Felugyeld Bizottsdg beszamold keretében tajékoztatast
kapott a Compliance Officer 2010. évi munkajardl, vala-
mint a Compliance Officer 2011. évi munkatervérél.

A Felligyeld Bizottsag Glésein rendszeresen megtargyalta
a KELER Zrt. Uzletmenetérdl és gazdalkodasardl készitett
id6szakos beszamolodkat.

A belsé ellendri és utdvizsgalati jelentések, valamint az
egyéb - a Fellgyel8 Bizottsag altal megtargyalt - anya-
gok alapjan a Feliigyel6 Bizottsag megallapitja, hogy a
KELER Zrt. m(ikodése soran a folyamatok szabalyozottak,
a gazdalkodas rendezett, a biztonsdgos mkddés magas
szinten tartadsa érdekében a Tarsasag lgazgatdésaga és
menedzsmentje folyamatos eréfeszitéseket tesznek.

A Tarsasag a szabélyzatok megalkotdsakor és a fejleszté-
si irdnyok kijeldlésekor igyekezett elésegiteni a korszer(
moddszerek elterjedését a pénz- és tékepiac minden te-
riletén. A Fellgyel6 Bizottsdg meggy6z6dése szerint a
KELER Zrt. rendelkezik minden személyi és targyi felté-
tellel ahhoz, hogy az eddigiekhez hasonléan - a kovetkez6
évek kihivasainak is megfeleljen.

A KELER Zrt. tékeszerkezete tovdbbra is nagy biztonséa-
got nyujt a pénz- és tékepiac azon szerepldinek, akik a
Tarsasag szolgaltatasait igénybe veszik. Emellett meg-
gy6zédésiink, hogy a KELER Zrt. rendelkezik a magas
szintld, mindségi szolgaltatdsok nyljtdsahoz sziikséges
infrastrukturaval.

A Fellgyelé Bizottsag megallapitotta, hogy a Téarsasag
Ugyvezet6sége a rabizott anyagi forrdsokkal a téle elvar-
haté mdédon gazdalkodott. A Fellgyeld Bizottsdg megvizs-
galta a Tarsasag magyar szamviteli szabvanyok szerint
készllt éves beszamolojat, attekintette a konywvizsgald
jelentését. Ezek alapjan a Felugyel6 Bizottsag javasolja a
Kézgyllés szamara, hogy a KELER Zrt. 2011. évi éves be-
szamoldjat, 135 290 845 eFt egyez8 eszkdz/forrds mérleg-
f60sszeggel, 1 568 708 eFt mérleg szerinti eredménnyel
fogadja el.

Budapest, 2012. mdjus 29.

Toth Attila
a Feltigyeld Bizottsdg elndke
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Fiiggetlen kimyvvizsgildi jelentés

A Kézponti Elszimoléhiz és Crtéktar (Budapest) Zrt. részvényeseinek
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Kozponti Elszamolohaz és Ertékiar (Budapest) Zri. (tovabbiakban . Tarsasig”) mellékelt 2011, évi éves
beszamolojanak a kinyvvizsgalatat, amely ¢ves beszamold a 2011, december 31-1 fordulonapra elkészitett mérlegbol —
melyben az eszkozik ¢és forrasok cgyezd veégbsszege 135.290.845 E Ft. a mérleg szerinti eredmény 1.568.708 E Ft
nyereség — , és az ezen idGponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli politika
meghatirozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbal all.

A vezetés felelissége az éves beszamoloért

A vezetés felelds ennek az éves beszimoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatisdert, valamint az olyan belso kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé viljon az akér csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasokiol mentes éves beszamolo elkészitése.

A komyvyvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszimolonak a véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjin, Konyvvizsgalatunkal a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok ¢és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorsziagon ¢rvényes — tirvények és
cgyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtortuk végre, Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljlink az ectikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot Ogy tervezzilk meg ¢s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges hibas allitdsoktol.

A kinyvvizsgdlal magaban foglalja olvan eljarasok végrehajtasal, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonyitékol szerezni az
éves beszamoloban sezerepld Gsszegekrdl és kdzedtételekrol. A Kivilasziott eljarisok — beleérive az éves beseamold akar
csalisbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibds llitisai kockdzatainak felmérését is — a mi megitéléstinktdl fliganck, A
kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdilkodo egység dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kiriilmények kézott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység bels kontrolljanak hatékonysagira
vonatkozoan véleményt mondjunk. A kiinyvvizsgalat magiban foglalja tovibbd az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitetl szamviteli becslések ésszeruségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak érickelését.

Meggybridésink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt kinyvvizsgaloi
zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zdradék (vélemény)

A kényvvizsgilat soran a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktér (Budapest) Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylali alitamaszidsat az érvényes nemzeli kinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaluk, ¢s ennck alapjan clegendo ¢s megleleld bizonyossagol szereztiink arrol, hogy az ¢ves beszamolol a
szamviteli tirvényben foglaltak ¢s a Magyarorsziagon clfogadott dltalinos szamviteli elvek szerint készitették cl.
Véleménylink szerint az éves besziamold a Kdzponii Elszamolohiz és Ertéktar (Budapest) Zrt. 2011, december 31-¢én
fennalléd vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valds képet ad.

KPALG Hungsna Kit., 8 Hungaran limded kabudity compary and
ber frrm of the KPMG netwark of indspandant marmbar
FIMIG Intamaticnal Cooperative
["KPMG Intesmational”™], & Swite antty.
Company registratan: Budagast, Févirosi Birdsag, ne: 0108063183
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégezilk a Kbzponti Elszimolohaz ¢s Ertéktar (Budapest) Zrt, mellékelt 2011, évi Uizleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli téirvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szimviteli elvekkel Bsszhanghan térténd elkészitéséért. A mi feleldsséeiink ezen iizleti jelentés és a 2011, évi éves
beszamold dsszhangjdnak megitélése. Az dizleti jelentéssel kapesolatos munkéank az iizleli jelentés és az éves beszimold
Osszhangjanak megitélésére korlatozodott ¢s nem tartalmazta egycb, a Tdrsasig nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. 2011, évi iizleti jelentése a Kiszponti
Elszimolohdz és Ertéktar (Budapest) Zrt. 2011, évi éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012 aprilis 26.

KPMG Hungéria Kfi.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdcs Gabor
Partner, Kamarai tag kimvwizsgdlo
Nyilvéntartasi szim: 005600

© 2011 KPMG Hungdria Kft. Al rights reserved
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HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

- Ui AT, | mélosist | 120

a b c d e

1. | 1.Pénzeszk6zok (MNB nostro + MNB betét) 515192 0 2117 158
2. | 2. Allampapirok (3.+4. sorok) 61728 607 0 | 122 958 639
3. a) forgatasi céld (MAK + DKJ] 61728 607 0| 122958639
4. b) befektetési célu 0 0 0
5. | 3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések (6.+ 7.+16. sorok) 3688 345 0 6721696
6. a) latra sz6lo ( DNR nostro + OTP szla + REPQ kov.+EP.kélcs ) 1974 032 0 2988136
7. b) egyéb kovetelés pénziigyi szolgaltatasbél (8.+12. sorok) 1714313 0 3733 560
8. ba) éven belili lejaratd (bankkdzi betét) 1714313 0 3733560
9. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
10. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozassal szemben 0 0 0
1. - MNB-vel szemben 0 0 0
12. bb) éven tali lejaratu 0 0 0
13. Ebbél: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
14. - egyéb részesedési viszonyban lévg vallalkozassal szemben 0 0 0
15. - MNB-vel szemben 0 0 0
16. c) befektetési szolgaltatasbol 0 0 0
17. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
18. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozassal szemben 0 0 0
19. | 4. Ugyfelekkel szembeni kovetelések (20.+27. sorok) 6705 0 29898
20. a) pénzigyi szolgaltatasbol (21.+24. sorok) 6 705 0 29898
21. aa) éven belili lejaratu (EP kolcson, lakaskolessn) 2 247 0 6389
22. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
23. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozassal szemben 0 0 0
24. ab) éven tuli lejaratd (lakaskoleson) 4 458 0 23 509
25. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozadssal szemben 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozassal szemben 0 0 0
27. b) befektetési szolgaltatasbol (30.+31.+32.+33. sorok] 0 0 0
28. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
29. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozassal szemben 0 0 0
30. ba) tézsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adddd kovetelés 0 0 0
31. bb) tdzsdén kivili befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adddd kovetelés 0 0 0
32. bc) befektetési szolgaltatasi tevékenységhél eredd, ligyfelekkel szembeni kovetelés 0 0 0
33. be) egyéb befektetési szolgaltatasbol adddd kovetelés 0 0 0
24, 5. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, beleértve a régzitett kamatozasuakat is 0 0 0

(35.+38. sorok)
35 al helyi 'dnkg)rményzlatok és egyéb allamhaztartasi szervek altal kibocs. értékpapirok 0 0 0
ide nem értve az allampapirokat) (36.+37. sorok]

36. aa) forgatéasi céld 0 0 0
37. ab) befektetési célu 0 0 0
38. b) méas kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok (39.+43. sorok]) 0 0 0
39. ba) forgatéasi céld (Hit.int kotv.) 0 0 0
40. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
41. - egyéb rész-i viszonyban évé vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
42. - visszavasarolt sajat kibocsatasu 0 0 0
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HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

S At megnevese A, | et |
a b c d e
43. bb) befektetési célu [ Hit.int. Kétv.) 0 0 0
4b. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
45. - egyéb rész-iviszonyban évé vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
46. | 6. Részvények és mas valtozé hozamu értékpapirok (47.+50. sorok) 0 0 0
47. a) részvények, részesedések forgatasi célra 0 0 0
48. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
49. - egyéb részesedési viszonyban évd vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
50. b) valtozé hozami értékpapirok (51.+52. sorok) 0 0 0
51. ba) forgatési céld 0 0 0
52. bb) befektetési céld 0 0 0
53. | 7. Részvények, részesedések befektetési célra (54.+56. sorok) 20 349 0 20 389
54. a) részvények, részesedések befektetési célra 20 349 0 20389
55. Ebbdl: - hitelintézetekben évé részesedés 0 0 0
56. b) befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0 0
57. Ebb6l: - hitelintézetekben lévd részesedés 0 0 0
58. | 8. Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban (59.+61. sorok) 37 250 0 37 250
59. a) részvények, részesedések befektetési célra 37 250 0 37 250
60. Ebbdl: - hitelintézetekben évé részesedés 0 0 0
61. b) befektetési céli részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0 0
62. Ebb6l: - hitelintézetekben lévé részesedés 0 0 0
63. | 9. Immaterialis javak (64.+65. sorok) 1303 751 0 1060 089
4. al immaterialis javak 1303 751 0 1060 089
65. b) immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
66. | 10. Targyi eszkozok (67.+72.+77. sorok) 488 330 0 406 433
67. a) pénzligyi és befektetési szolgaltatasi céll targyi eszkozok (68.+69.+.70.+71. sorok] 488 330 0 406 433
68. aa) ingatlanok 225379 0 212 681
69. ab) miszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmuvek 244 740 0 175 541
70. ac) beruhazasok 18 211 0 18211
71. ad)] beruhazasra adott elélegek 0 0 0
79 b) nem kézvetlenUl pénzigyi és befektetési szolgaltatasi céld targyi eszkozok 0 0 0
(73+74.+.75+76. sorok)
73. ba) ingatlanok 0 0 0
74. bb) mUiszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek 0 0 0
75. bc) beruhdzasok 0 0 0
76. bd) beruhazasra adott elélegek 0 0
77. c) térgyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
78. | 11. Sajat részvények 0 0 0
79. | 12. Egyéb eszkozok (80.+81. sorok) 787 026 1111 466
80. a) készletek 0 0 0
81. b) egyéb kovetelések (84.+85.+86.+87.+88.+89.+90. sorok] 787 026 0 1111 466
82. Ebbél: - kapcsolt vallalkozdssal szembeni kovetelés 139 396 0 598 944
83. - egyéb részesedési viszonyban évd vallalkozassal szembeni kovetelés 0 0 0
84. ba) tdzsdével szembeni kévetelés 0 0 0
85, bb]jtéc'irzési;;(;g%lgttteiliéégr;;lfssa miatt befektetési szolgaltatoktol, arutézsdei szolgaltatoktdl 426 535 0 353 423
86. bc) kifizetett arkilonbozet miatti kovetelés 0 0 0
87 bd) az azonnali értélkpépirft()l'zsdei Ugyletekbdl a befektetési szolgaltatokkal szemben 0 0 0
keletkezett nettd kovetelés

88. be) t6zsén kivili Ugyletekbl adddd kovetelés 0 0
89. bf] értéktari szolgaltatdsok miatti kovetelés 66 067 71706
90. bg) egyéb kovetelés 294 424 0 686 337
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91. | 13. Aktiv idobeli elhatarolasok (92.+93.+94. sorok) 861028 0 827 827
92. a) bevételek aktiv id8beli elhataroldsa 733182 0 726 477
93. b) kdltségek, raforditdsok aktiv iddbeli elhatarolasa 127 846 0 101 350
94. c) halasztott raforditdsok 0 0 0
95. | ESZKOZOK OSSZESEN (1.42.45.419.434.+46.453.+58.463.4+66.+78.479.+91. sorok) 69 436 583 0 | 135290845
96. | Ebb6L: - FORGOESZKOZOK (1.43.46.+8.416.421.427.+36.+ 39+47+ 51.+ 78.+79. sorok] 66 721 417 0] 132915348
97. - BEFEKTETETT ESZKOZOK (4.+12.+24.437.+43.+52.+53.+ 58.+63.+66. sorok) 1854138 0 1547 670
|
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98. | 1. Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek (99.+100.+109. sorok) 31301 683 0| 96535490
99. al latra sz6ld 29 401 683 0 96 535 490
100. b) meghatarozott idére lekotott, pénziigyi szolgaltatasbdl adddd kotelezettség (101.+105. sorok] 1900000 0 0
101. ba) éven belili lejaraty ( hitelint. biztositékok+Bankkdzi hitel.+ sajatos sz. REPQO) 1900 000 0 0
102. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
103. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozdssal szemben 0 0 0
104. - MNB-vel szemben 0 0 0
105. bb] éven tuli lejaratu 0 0 0
106. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
107. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozdssal szemben 0 0 0
108. - MNB-vel szemben 0 0 0
109. c) befektetési szolgaltatasbol 0 0 0
110. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
1M1, - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
112. | 2. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek (113.+117.+127. sorok) 19 403 900 0 17 927 839
113. a) takarékbetétek (114.+115.+116. sorok) 0 0 0
114. aa) latra szolé 0 0 0
115. ab) éven belili lejaratu 0 0 0
116. ac) éven tali lejératu 0 0 0
117. b) egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatasbol (118.+121.+124. sorok) 19 403 900 0 17 927 839
118. ba) latra sz6l6 ( tézsdeforgalmi szla.) 19 403 900 0 17 927 839
119. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 3593 764 0 4 846 394
120. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozéssal szemben 0 0 0
121. bb) éven belili lejaraty [ REPO két. ) tgyfélnek 0 0 0
122. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
123. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozassal szemben 0 0 0
124. bc) éven tuli lejaratd 0 0 0
125. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
126. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozassal szemben 0 0 0
127. c) befektetési szolgaltatasbol (130.+131.+132.+133. sorok) 0 0 0
128. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
129. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
130. ca) tézsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adodo kitelezettség 0 0 0
131. cb) t8zsdén kivili befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adddd kotelezettség 0 0 0
132. cc) befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adddo, tgyfelekkel szembeni kitelezettség 0 0 0
133. ce) egyéb befektetési szolgaltatasbol adddd kotelezettség 0 0 0
134. | 3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség (135.+142.+149. sorok) 0 0 0
135. a) kibocsatott kotvények (136.+139. sorok) 0 0 0
136. aa) éven beluli lejaraty 0 0 0
137. Ebbdl:- kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
138. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
139. ab) éven tuli lejaratd 0 0 0
140. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
141 - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
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142. b) kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (143.+146. sorok) 0 0 0
143. ba) éven belili lejaraty 0 0 0
144. Ebb6l:- kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
145. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
146. bb) éven tuli lejaratd 0 0 0
147. Ebbdl:- kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
148. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozassal szemben 0 0 0
149, c) sz‘émv.i.teli ;zempontbél érte’kpapirke’ntt kezelt, de a Tpt. szerint érték papirnak nem 0 0 0
mindsiild hitelviszonyt megtestesité okiratok (150.+153. sorok])
150. ca) éven belili lejaratd 0 0 0
151. Ebbél:- kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
152. - egyéb részesedési viszonyban lévg vallalkozassal szemben 0 0 0
153. cb) éven tali lejératu 0 0 0
154. Ebbél:- kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
155. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
156. | 4. Egyéb kotelezettségek (157.+167. sorok) 333 927 0 315818
157. a) éven belili lejaratd (160.+161+162.+163.+164.+165.+166. sorok]) 333927 0 315818
158. Ebb6l:- kapcsolt véallalkozéssal szemben 58 373 0 63 602
159. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozassal szemben 0 0 0
160. aa) tézsdével szembeni kitelezettség 0 0 0
161, ab) tézsdei U»gnyet elsza’mf}lésa miatt befektetési szolgaltatokkal, arutézsdei szolgaltatokkal 0 0 0
szembeni kotelezettség
162. ac) befolyt arkilénbozet miatti kotelezettség 0 0 0
163. ad) az azonnali értélqulpir—tézsdgi tgyletekbdl a befektetési szolgaltatokkal szemben 0 0 0
keletkezett nett6 kotelezettség

164. ae) tézsdén kivili tigyletekbdl adédé kotelezettség (EP.kélcs.) 0 0 0
165. af) értéktari szolgaltatdsok miatti kételezettség 0 0 0
166. ag) egyéb kotelezettség (Osztalék, SZJA, AFA, TASA, helyi add, szall.) 333 927 0 315818
167. b) éven tuli lejaratu 0 0 0
168. Ebbél:- kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
169. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
170. | 5. Passziv idobeli elhatarolasok (171.+172.+173. sorok) 555 592 0 915 288
171. a) bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0 0
172. b) kéltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 555592 0 915288
173. c) halasztott bevételek 0 0 0
174. | 6. Céltartalékok (175.+176.+177.+178. sorok) 62 663 0 74583
175. a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0 0 0
176. b) kockéazati céltartalék fliggd és biztos (jovébeni) kotelezettségekre 0 0 0
177. c) altaldnos kockazati céltartalék 62 663 0 74 583
178. d) egyéb céltartalék 0 0 0
179. | 7. Hatrasorolt kotelezettségek (180.+184. sorok) 0 0 0
180. a) alarendelt kolcsontéke 0 0 0
181. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
182. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
183. b) pontban szerepld tétel a KELER Zrt. esetében nem értelmezhetd 0 0 0
184. c) egyéb hatrasorolt kotelezettség 0 0 0
185. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
186. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
187. | 8. Jegyzett toke 4500 000 0 4500 000
188. Ebb6l: - visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
189. | 9. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0
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190. | 10. Toketartalék (191.+192. sorok) 0 0 0
191. al a részvény, részesedés névértéke és kibocsatasi értéke kozotti kilonbozet ( azsid) 0 0 0
192. b) egyéb 0 0 0
193. | 11. Altalanos tartalék (EL626 évek évi adézott Er. 10%-a) 1370392 0 1544 693
194. | 12. Eredménytartalék (+-) 2010-ig 9 623709 0 11473071
195. | 13. Lekotott tartalék (Fejlesztési tartalék képzés miatt: 500,- Mill Ft atvez Er.Tart-bol) 500 000 0 435 355
196. | 14. Ertékelési tartalék 0 0 0
197. | 15. Mérleg szerinti eredmény (+-) 1784717 0 1568 708
198. rg::?‘lsg.lfgslf-zﬁls!i?fﬂ70.+17l..+179.+ 187+189.+190.4+193.4+194.4195.4196.+197. sorok) LKL LCE A e L
199. et E???\./l?[)ﬁl.zfﬁoziﬂgX?LE5LE1Z1E8TLS§EE1K27.+136.+143.+15O.+157. sorok] 51039510 0| 114779147
200, - HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
(105.+116.+124.+139.+146.+153.+167.+179. sorok)
201. - SAJAT TOKE (187.+189.+190.4193.+.194.+195.+196.+197. sorok) 17778 818 0 19 521827
HITELINTEZETI MERLEG - MERLEGEN KiVULI TETELEK (adatok ezer Ft-ban)
S AtteLmegneretse w2, | midstisa | A
a b c d e
202. | Fliggd kotelezettségek ( adott fedezetek ) 12 003 589 0] 12013582
203. | Jovébeni kotelezettségek 0 0 0
204. | Mérlegen kivili kovetelések [ kapott fedezetek, biztositékok ) 52 844 0 57 701
205. | Ellendrzo szam (202.+203.+204. sorok) 12 056 433 0 | 12071 283
N
33 |
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1. 1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (2.+5. sorok) 3442728 0| 5910399
2 al [rji;giz;titatnfzrgg\tlziéukhitelviszonyt megtestesité értékpapirok (MAK, DKJ kamat) utan kapott 3187 958 0 5563 564
3. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
4. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozastol 0 0 0
5. b] egyéb kapott kamatok és kamatjelleg( bevételek (MNB-, és bankkozi betét) 254 770 0 346 835
6. Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol 135 0 344
7. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozastol 0 0 0
8. 2. Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 1784416 0| 4057316
9. Ebbél: - kapcsolt véllalkozasnak (KSZF-nek fizetett bankkamat) 128 617 0 219 357
10. - egyéb részesedési viszonyban Lévo vallalkozasnak 0 0 0
11. | KAMATKULONBOZET (1.- 8. sorok] 1658312 0 1853 083
12. | 3. Bevételek értékpapirokbol (13.+14.+15. sorok) 14 540 0 13300
13. a) bevételek forgatasi célu részvényekbél, részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 0 0 0
14. b) bevételek kapcsolt vallalkozasban lévé részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 0 0 0
15. c) bevételek egyéb részesedésekbdl (osztalék, részesedés)  GIRO osztalék 14 540 0 13 300
16. | 4. Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek (17.+20. sorok) 4794769 0 | 4654240
17. a) egyéb pénziigyi szolgéltatas bevételeibdl (PVR dijbevét.) 150 774 0 160 231
18. EbbdL: - kapcsolt véllalkozastol (KSZF készfizetd kezesség + pénzszamla vezetési dij) 65905 0 66550
19. - egyéb részesedési viszonyban évg vallalkozastol 0 0 0
20. b) Etg\f/:gfgf]si szolgéltatasok bevételeibdl (Elszamoldhazi bev., kivéve a kereskedési tevékenység 4 643 995 0 4 494 009
21. EbbGL: - kapesolt vallalkozastsl (KSZF EP. szamla vezetési dij) 33268 0 37 665
22. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozastol 0 0 0
23. | 5.Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok (24.+27. sorok) 840 001 0 868 109
24. a) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibdl (bankktg.) 153 393 0 144277
25. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban Lév6 vallalkozasnak 0 0 0
27. b) befektetési szolgaltatasok raforditasaibdl (kivéve a kereskedési tevékenység raf.) Kozv. szolg. 686 608 0 723 832
28. Ebbél: - kapcsolt véllalkozasnak [ KSZF kozvetitett szol. dija) 636 509 0 671 469
29. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozasnak 0 0 0
30. | 6. Pénziigyi miiveletek netté eredménye (31.+34.+37.+41. sorok) 178 612 0 =77 741
31 a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibsl ( dev. Arf.nyer) 34 891 0 33508
32. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
33. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozastol 0 0 0
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34. b) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol ( dev. Arf.veszt.+befekt. EP. Arfveszt.)) 25118 10 927
35. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
36. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozasnak 0 0 0
37. c) befektetési szolgaltatas bevételeibél [ EP. Arf.nyer] (kereskedési tevékenység bevétele) 975 872 0 937 359
38. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
39. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozastol 0 0 0
40. - forgatasi célu értékpapirok értékvesztésének visszairasa 0 0 0
n d) k’)efv’ektletési szolgaltatas raforditasaibol (kereskedési tevékenyséq raforditasal - EP. Arf. Veszt. 807 033 0 1037 681
és értékveszt.
42. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
43. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozasnak 0 0 0
4b, - forgatasi célu értékpapirok értékvesztése 0 0 0
45. | 7.Egyéb bevételek iizleti tevékenységhol (46.+49. sorok) 254 891 0 278 785
46. al nem pénzigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 237 467 0 270 196
47. Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol (KSZF transzferar + egyéb atszamlazas, BER, bérlet stb.) 235017 0 268 290
48. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozastol 0 0 0
49. b) egyéb bevételek 17 424 0 8589
Ebbél: eléz6 évek miatti rendezés 0 0 0
50. EbbéLl: - kapcsolt vallalkozastdl (szoftver eladds KSZF-nek) 0 0 0
51. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozastol 0 0 0
52. - készletek értékvesztésének visszairdsa 0 0 0
53. | 8. Altalanos igazgatasi koltségek (54.+62. sorok) 2 664082 0 | 2747424
54. a) személyi jelleg(i raforditasok (55.+56.+59. sorok] 1521840 0 1565237
55. aa) bérkoltség 1011800 0 988 578
56. ab) személyi jelleg(i egyéb kifizetések 197 827 0 259 742
57. Ebbél: - tdrsadalombiztositasi kéltségek 49 753 0 86 684
58. - nyugdijjal kapcsolatos koltségek 41173 0 77 849
59. ac) bérjarulékok 312213 0 316917
60. Ebb6l: - tArsadalombiztositasi koltségek 279 557 0 259 967
61. - nyugdijjal kapcsolatos koltségek 258 053 0 239 969
62. b) egyéb igazgatasi kéltségek (anyag jellegl raforditasok) 1142 242 0 1182187
63. | 9.Ertékcsokkenési leiras 788 034 0 711731
Ebbél: eléz6 évek miatti értékcsokkenés 0 0 0
64. | 10. Egyéb raforditasok iizleti tevékenységhol (65.+68. sorok) 303 815 0 297 230
65. a) nem pénzigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0 0
66. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
67. - egyéb részesedési viszonyban Lév6 vallalkozasnak 0 0 0
68. b) egyéb raforditasok 303815 0 297 230
EbbGL: el8z6 évek miatti rendezésbél [ TASA + Onell.p6tl) 0 0 0
69. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
70. - egyéb részesedési viszonyban évd véllalkozasnak 0 0 0
71. - készletek értékvesztése 0 0 0
72. 11 I'Ertékves'ztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés a fiiggo és biztos (jovobeni) 17 679 0 3725
kotelezettségekre (73.+74.sorok)
73. a) értékvesztés kovetelések utan (értékveszt. vevik) 17 679 0 3725
74. b) kockézati céltartalékképzés a fliggd és biztos (jov6beni) kotelezettségekre 0 0 0
75. 1?. I'Erté-l_(_vsszté.s vi“sszaira'sa !divetelések utan és kockazati céltartalék felhasznalasa a fiiggo és 1961 0 17186
biztos (jovobeni) kotelezettségekre (76.+77. sorok)
76. a) értékvesztés visszairdsa kovetelések utan (vevdk értveszt. vissza) 1961 17 186
77. b) kockéazati céltartalék felhasznalasa a fliggd és a biztos (jov6beni) kitelezettségekre 0 0 0
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“A” EREDMENYKIMUTATAS (adatok ezer Ft-ban)

S AtteL megneretse w2 | mitstisd | i
a b c d e
78. 13. E:rté!(vesztés' a b_efektetési C'éll:'!, h'itelviszgnyt megt'est'esiti:i értékp'apirok, Ifapcsolt'- és 0 0 0
egyéb reszesedési viszonyban levo vallalkozasban valo részvények, részesedések utan
79. | 12/A. Altalanos kockazati céltartalék képzés és felhasznalas, felszabaditas kiilanbozete (+-) -11 312 11920
80. 14. Er’tékves’ztés’ visszairé_sa_a befekte'té"si sélﬂ, hitelviszgny't me'gtestesi’tii érték?apirok', kapc- 0 0 0
solt- es egyeb reszesedesi visz-ban lévo vallalk-ban valo részvenyek, részesedesek utan
81. | 15. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (82.+83. sorok) 2300786 0| 2098714
| 2 s 16-23,+20.049.-53 6487275078 79,480, sorck 2063319 0| 1em51
83. - NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE (46.-65. sorak] 237 467 0 270 196
84. | 16. Rendkiviili bevételek 0 (] 0
85. | 17. Rendkiviili raforditasok 0 0
86. | 18. Rendkiviili eredmény (84.-85. sorok) 0 0 0
87. | 19. Adozas eldtti eredmény (+-81+-86. sorok) 2 300 786 0 2098 714
88. | 20. Adofizetési kotelezettség 317 767 0 355 705
89. | 21. Adozott eredmény (+-87.-88 sorok) 1983019 0 1743 009
90. | 22. Altalanos tartalékképzés, felhasznalas (%) 198 302 0 174 301
91. | 23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
92. | 24. Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0 0
93. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
Q4. - egyéb részesedési viszonyban Lévo vallalkozasnak 0 0 0
95. | 25. Mérleg szerinti eredmény (+-89.-/+90.+91.-92. sorok) 1784717 0 1568 708
N
3 |



CASH FLOW
KIMUTATAS

A cash-flow eldirt tagolasa - ,,A” valtozat | 3. szami melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez (adatok ezer Ft-ban)

S.szam A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31
1. Kamatbevételek 3442728 5910399
9 L:Uijgrwyté)gzzfgiti]\?é;/ties[zésgfLtatés bevételei (értékpapir értékvesztés visszairdsa és kivetelés pozitiv értékelési 185 665 193 739
3 + Egyéb bevételek ‘[‘c.éltzlarltalé_k—felbalszlnélés es cél{tartaléktbbblet visszavezetésének és készlet értékvesztés, 17 424 8589
valamint terven felili leirds visszairasanak kivételével)
4 L;\/Béifg\feehési szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairds, illetve pozitiv értékelési kilonbozet 5619 867 5 431 368
5. | + Nem pénzlgyi és befektetési szolgaltatas bevételei 237 467 270196
6. | + Osztalék bevétel 14 540 13 300
7. + Rendkivili bevétel 0 0
8. | - Kamatréaforditasok -1784 416 -4.057 316
9 k;blizgi/eéisg?ezl%%iuszoLgéltatés raforditasai (értékpapir értékvesztése és kovetelés negativ értékelési kilon- 178 511 155 204
10. | - Egyéb raforditdsok (céltartalékképzés és készlet értékvesztés, valamint terven felili leirds kivételével) -303 815 -297 230
" t-e[Béie/feeuktetési szolgaltatés raforditasai (értékpapir értékvesztése, illetve negativ értékelési kilonbozet kivé- 1493 641 1761513
12. | - Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0
13. | - Altalanos igazgatasi koltségek -2 664 082 -2 747 424
T4. | - Rendkivili réforditdsok (ide nem értve a targyévi tarsasagi adod fizetési kételezettség dsszegét) 0 0
15. | - Targyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség -317767 -355705
16. | - Kifizetett osztalék 0 0
17. | Miikodési pénzaramlas (01 - 16. sorok) 2775 459 2453199
18. | + Kotelezettség allomanyvaltozasa (ha névekedés +, ha csékkenés -] 15371025 63739 637
19. | + Kovetelés allomanyvaltozésa (ha ndvekedés -, ha csékkenés +) 930 739 -3367 523
20. | + Készlet dllomanyvéltozésa (ha novekedés -, ha csokkenés +) 0 0
21. | + Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozdsa (ha novekedés -, ha csokkenés +) -18 575 806 -61230032
22. | + Befektetett eszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha csckkenés +) -10 -40
23. | £+ Beruhdzésok (beleértve az eldleget is) dllomanyanak valtozasa (ha névekedés -, ha csokkenés +) -12 810 0
24. | + Immaterialis javak 4llomanyanak valtozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +] -467 401 -320130
25, is'lgja'krsg/riéziklézék (a beruhazasok és a beruhazasi eldlegek kivételével] dllomanyvaltozasa (ha névekedés -, ha 76 347 66 042
26. | + Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csokkenés +) 161802 33 201
27. | + Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvéaltozésa (ha novekedés +, ha csokkenés -) 45 693 359 696
28. | + Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon 0 0
29. | +Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzeszkdzok 0 0
30. | - Jogszabaly alapjan véglegesen atadott pénzeszkdzok 0 0
31. | - Bevont sajat részvény, vagyonjegy névértéke 0 0
32. | Netto pénzaramlas (17 - 31. sorok) 152 324 1601966
ebbdl 0 0
1. - készpénz (forint- és valutapénztar, csekkek] allomanyvéaltozésa 0 0
- szamlapénz (az MNB-nél elhelyezett, forintban és devizadban vezetett pénzforgalmi szamla, és éven belili
lejaraty betétszamlak, valamint a kiilén jogszabaly alapjan mas hitelintézetnél forintban vezetett pénzfor-
2. galmi betétszamla) allomanyvaltozasa -192 324 -1601 966
[A kivetelések, az értékpapirok és a készletek alloményvaltozésat értékvesztés nélkil, azaz a bekerilési értékben kell
meghatarozni, a térgyi eszkozik és az immaterialis javak allomédnyvéltozasat pedig a brutté értékben kell meghatarozni.)
-152 324 -1601 966
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Feliigyeld Bizottsag

Belsd Ellendrzési Szervezet

Jogi Képviselet

Compliance

Kozgyiilés

Igazgatosag

Vezérigazgato

Kényvvizsgalo

Biztonsagi Menedzsment

Mindségbiztositasi Menedzser

Emberi Eréforras Menedzser

Informatikai lgazgatosag

Uzemeltetési Osztaly

It Fejlesztési Osztaly

Service Desk Csoport

Bankiizemi Igazgatosag

Szamlavezetési Osztaly

Nemzetkozi Elszamolasi
Osztaly

Kibocsatoi Osztaly

Uzleti Folyamatszervezd

Kockazatkezelési és Gazdasagi
Igazgatosag

Kockazatkezelési Osztaly

Pénziigyi és Szamviteli
Osztaly

Tézsdei Elszamolasi
Osztaly

Szervezeti és Beszerzési
Osztaly

Stratégiai és Ugyfélkapcsolati
lgazgatésag

Ugyfélkapcsolatok
és Marketing Osztaly

Stratégia
és Termékmenedzsment
Osztaly

Treasury Osztaly
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Brauner Margit
igazgato

Bankiizemi Igazgatdsag

Matrai Karoly
igazgatd

Kockazatkezelési és
Gazdasagi lgazgatdsag

Dudas Gyorgy
vezérigazgatd

Katko Andras
igazgato

Informatikai Ilgazgatdsag

Csiszeér Péter
igazgato

Stratégia és

Ugyfélkapcsolatok lgazgatésag
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ALTALANOS
INFORMACIOK

Tulajdonosi szerkezet

Részvényesek A részvények szazalékaban
Magyar Nemzeti Bank (MNB] 2 400 M Ft 53.33%
NBML‘Jdapesti Ertéktézsde BET) 2100 M Ft 46,67%
Osszesen 4500 M Ft 100,00%

Az lgazgatésag tagjai

Lantos Csaba - elndk
Sandor Gyorgy - alelnok
Balogh Csaba Kornél
Dr. Mohai Gyodrgy
Pittner Ferenc*

Hannes A. Takacs*
Dudas Gyorgy

Brauner Margit

A Feliigyelo Bizottsag tagjai

Bartha Lajos - elnok

Toth Attila - elnok-helyettes
Brosch Judit

Lovas Attila

Georg Zinner*

*2011.majus 18-ig

Elérhetoség

Cim: 1075 Budapest, Asbo6th u. 9-11.
Postai cim: 1367 Budapest 5, Pf. 73.
Telefon: (06-1) 483-6100

Fax: (06-1) 342-3539

Honlap: www.keler.hu

E-mail: keler@keler.hu

Kozponti ligyfélszolgalat
hétfé - péntek: 9:00 - 15:00 6raig
Tel: (36) - 1 - 483-6240

Service Desk

Ugyfélszolgalati id6: 7:00 - 18:00 6raig
Tel.: +36-1-483-6228

vagy +36-1-483-6120
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EGYEB
STATISZTIKAK

A KELER-ben levo értékpapirok
osszesitve darabszam és piaci érték szerint
2011. december

EP darabszam EP piaci érték (HUF)

Allamkstvény 1561609 781.00 12162 037 052 897.90

Kincstarjegy 212940 715.00 2077 774 468 265.90

Kotvények 66305 922 303.00 3122186 413 603.52

Részvény 7 108 839 264 585 7 404 254 617 605.79

Befektetési jegy 1587 304 791 328.00 3348 308 435 757.05

Kilfoldi értékpapirok 240902 371.00 354 690 540 712.76

Osszesen 8764 465 431083 28 469 251 528 843

Ugyfelek altal a KELER pénzszamlakrol
ki-, és beutalt (kiils6 kori) pénzforgalom alakulasa
2006 - 2011
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B Tranzakciék darabszama (ezer db)

Egyéb értékpapir tranzakciok szama | 2006 - 2011
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Ugyfelek altal KELER-ben vezetett pénzszamlainak

egymas kozotti terhelései,

jovairasai (belsokori forgalom) 2006-2011
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2011-ben kiadott ISIN azonositok
értékpapir forma szerint

dematerializalt

84,61%

15,39%
nyomdai

A GIRO - VIBER pénzforgalom megoszlasa 2011-ben
a forgalmi érték alapjan
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2011-ben kiadott ISIN azonositok 2011-ben kiadott ISIN azonositok eredetiik szerint
keletkezési aranya 2011.12.31-én - allampapir nélkiil

elektronikus

85,12%

14,88%

31.48% manualis
» (]

2011-ben kiadott ISIN azonositok eredetiik szerint 2011-ben kiadott ISIN azonositok
értékpapir fajta szerint

@ Allamkitvény b
® jtviltoztathatd kitvény 4
O Befektetési jegy 177

elektronikus

60.76% O Diszkont kincstdrjegy 55
© Jelzaloglevel 19

O Kamatozo kincstarjegy 53

O MNB kotvény b7

39.24% manualis @ Részvény 699

O Tékejegy 10

@ Kotvény 477

Osszesen 1501

|



