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ELNOKI
KOSZONTO

A vildg, de kilondsen Eurdpa gazdasagai szédmara a
2012-es év soran tovabbra is a valsag kezelése, és a
novekedés beinditdsa volt a legfébb prioritds, amelyet
egyes orszagokban a kilonboz6 gazdasagélénkitési
programok segitségével tobbé-kevéshé sikerilt is meg-
valdsitani, azonban masok tovabbra is novekvé munka-
nélkiliséggel, a belsd kereslet hianyaval és a magas
eladdsodottsaggal kiizdottek. A befektetékre tovabbra is
kockazatkerilé magatartas volt jellemzd, ami a t6zsdei
forgalmaknak nem kedvezett, ezért bar a vilag tézsdéin
lathatd volt némi élénkilés, a hazai tézsdére ez sajnos
nem volt jellemz6 2012-ben. Mindezek ellenére a KELER
ebben a tobb szempontbdl is eréprébalé kornyezetben is
eredményes évet tudhat maga madgott, amihez nagyban
hozzajarult a pénzlgyi tevékenységének varakozasokat
joval felilmulé eredménye, amelyet a vartnal kedvezéb-
ben alakulé kamatpalya tamogatott.

Az idei fejlédési folyamat egyik legjelentésebb eleme
az elszamoldhazi és az értéktari tevékenység szétva-
lasztdsa volt, melynek kdszonhetéen 2013. januar 1. 6ta
a KELER KSZF 6nallo kliringhazként funkcional, mig
a hagyomanyos értéktari szerepkoroket tovabbra is a
KELER latja el.

Atékepiacon az Eurdpa hatérait leépité és a tékepiac egy-
ségesitését megcélzd, un. TARGET-2 Securities [tovabbi-
akban: T2S] projekt megvaldsulasa érdekében létrejott
Stratégiai Modernizacids Program komoly elérelépése-
ket tett az elmult év soradn, mind a szabalyozéi elvaras-
nak valé megfelelés, mind a szamlavezet6 rendszerek
cseréjét illetéen. A T2S Nemzeti Felhasznaléi Csoport,
és az azon belil létrejott két szakmai munkacsoport is a
KELER csapataval egyilittmikddve dolgozik azon, hogy a
2016-0s T2S migracio sikeresen teljesiljon.

Az év korabbi szakaszaiban elért, szamos egyéb siker-
rél is szamot adhatunk. A napkozbeni tébbszakaszos
pénzigyi elszamolas 2012. julius 2-t6l vald bevezeté-
se komoly felkésziilést igényelt az év elsd felében a
KELER-t6lis. Az InterGiro2 keretében az atutalasi meg-
bizdsok a meghizads befogaddsatol szamitott négy déran
belil teljesitésre kerilnek.

Szintén blszkeségre ad okot, hogy a tavalyi évben to-
vabb szélesedett a KELER elektronikus szolgaltatasai-
nak szama. El6bb a tavasszal megjelent eSzadmla szol-

galtatassal segitettik Ugyfeleink és sajat folyamataink
optimalizaldsat, majd 2012 novemberével elinditottuk
az eDEMAT szolgaltatast is, amely a dematerizalt ér-
tékpapirokkal kapcsolatos eseményeket teljes korlen
feloleld platformot biztosit a felhasznalok szamara, le-
egyszer(sitve ezzel folyamataikat.

A kedvezbtlen gazdasagi kornyezet kihivasaira tarsasa-
gunk a szolgaltatasi szinvonalanak novelésével, valamint
a szolgaltatasi palettdjanak és az tgyfélkorének bévité-
sével reagalt. A KELER KSZF folyamatosan biztositotta
a BET hagyomanyos tézsdei és MTF piaca meglévé és Uj
termékeinek kliringjét, koztik a kulfoldi részvényeken
alapulé hataridés termékek bevezetését, ugyanakkor
2012-t6l elinditotta szolgaltatdsat az MTS piacon is. Az
energiapiaci alkliringtagjai szdmara a KELER KSZF ki-
terjesztette szolgaltatasait Nyugat-Eurdpa egyik legna-
gyobb dramtbzsdéjére, az EPEX SPOT-ra, mely piacot a
tervek szerint a jovében tovabbiak is kovetni fognak.

Mindezek mellett az év masodik felében megkezdé-
dott a felkészilés a 2013 elejével induld hazai gazpiac, a
CEEGEX szdmara nyujtandd kozponti szerz6dé fél és kli-
ringszolgaltatasok biztositasara. A felkésziilés a feszitett
hataridé ellenére december végére sikeresen lezarult,
igy tovabb béviilt a KELER KSZF altal kiszolgalt piacok
szama.

Az Uj piacok és termékek bevezetése harmonikusan il-
elszamoldsi és garanciavallalasi struktiraba, igy a kina-
lat béviilése - a szabalyozas harmonizaciéjat kovetéen -
gyorsan és biztonsdgosan valésulhatott meg.

A fentieken tilmenden fejlesztettiik, Ugyfeleink és a piac
igényeihez igazitottuk szolgaltatdsainkat mind a t6ke-
piacon, mind pedig az energiapiacon. Ennek eredmé-
nyeképpen az értékpapirpiachoz kothet6é elszamolasi
hataridét meghosszabbitottuk, igy 2012 kozepét6l 11:30
6ra helyett 14 6raig lehet teljesiteni az Ugyleteket; az
adrampiacon pedig az elszdmolasi modellt igazitottuk a
nyugat-eurdpai gyakorlathoz.

A kiszolgalt Ugyfélkor, és a lefedett termékkor szélese-
dése a kockazatkezelési eszkozrendszer karbantartasat
és folyamatos fejlesztését kivanta meg. A kockazatok
valtozdsanak fliggvényében 2012-ben tobb alkalommal
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moédositasra keriltek az alapbiztositékok, az U termé-
kek vonatkozasaban pedig a rendelkezésre allé informa-
ci6 alapjan minden esetben meghatarozasra keriltek a
megfeleld alapbiztositék értékek. A bekovetkezett valto-
zasok az ugyfél-kommunikacié felerésodését eredmé-
nyezték; az év soran tobbszor is alkalom nyilt szakmai
forum Gsszehivasara, lehetéséget teremtve az aktudlis
pénzligyi és kockazatkezelési kérdések megvitatasara
és a szolgaltatdsaink ismertetésére.

Az elmult években hagyomanyosan kétévente készilg
személyes és online tgyfél-elégedettségi tanulmanyok
a 2012-es évben kiegésziiltek egy kizardlag online foly-
tatott felméréssel, amelyet ezentdl minden kozbilsé
évben el fogunk végezni. A kérd8iv soran tapasztalt
visszajelzések alapjan a KELER Csoport elmondhatja
magarol, hogy az lgyfelei korében alapvetéen pozitiv
megitélése az elmult év sordn tovabb javult. Az év so-
ran a KELER KSZF harom kliringtagi forumot is tartott,
amelyeken Ugyfeleink nagy szamban képviselték a piac
érdekeit. A Kliringtagi Forumok mellett a KELER KSZF
a piaci szereplék aktiv részvételével megalakitotta az
OTC Derivativ munkacsoportot, amelynek célja, hogy
felmérje a jelenlegi magyar OTC derivativ piac jellem-
z6it és szamba vegye a KELER KSZF jovébeli kliring-
szolgaltatasi lehetdségeit a magyar piacon.

Ezuton is szeretném megragadni az alkalmat, hogy ko-
szonetet mondjak a KELER Csoport tulajdonosainak, a
magyarorszagi hitelintézeteknek, a befektetd vallalkoza-
soknak, a kibocsatd vallalatoknak és minden tovabbi téke-
piaci szereplének, valamint az energiapiaci partnereink-
nek. Szeretném kifejezni kdszonetemet az elmult évben
tapasztalt konstruktiv és egylittm(kddé hozzaallasért és
munkaért a tarsasag téke-, és energiapiaci Ugyfeleinek
egyarant, csakigy, mint a KELER Csoport munkatarsa-
inak. Nem csak kozds érdeklink, de kozos érdemunk is,
hogy intézményiink a t6le elvart magas szolgaltatasi szin-
vonalon teljesithette tevékenységét, megteremtve a le-
hetéséget a jovébeli fejlédésnek és a partnereinkkel vald
tovabbi gylimolcsozé egylittmikddésnek. Célunk, hogy a
2012. év tapasztalataira épitve optimalizalhassuk a nydj-
tott szolgaltatdsokat és tovabb szélesithessiik az lgyfelek
és piacok korét.

Udvozlettel:

Lantos Csaba
elnék
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Nemzetkozi kitekintésben a 2012-es év - az el§z6 idészakhoz
hasonléan - a magas allamaddssaggal kiizdé EU tagorsza-
gok pénziigyi problémai miatt valsagba kerdilt Eurdpai Unid
egységének megdrzésérdl és a kozos fizetdeszkoz stabili-
tasanak helyreallitdsarol szolt. Az év elején ismét Gordgor-
szag pénzlgyi problémairdl széltak a hirek, még az orszag
euréovezeti tagsaganak fenntarthatésaga is megkérddjele-
z6dott, majd Spanyolorszag ismerte el, hogy pénziigyi segit-
ségre van sziiksége a bankrendszere feltkésitése miatt. Al-
taldnossagban elmondhato, hogy a leginkabb fizetési mérleg
problémakkal kiizdé tagorszagok tébbségének névekedési
kilatasai tovabb romlottak.

A nagy multl amerikai részvényindex, a DJIA az eléz6 évi
zaro értékéhez képest 7,26%-0s emelkedést ért el 2012-ben,
melynek koszonhetéen az év utolsé kereskedési napjan 13
104,14 ponton zart. Ezzel parhuzamosan a jelentdsebb eu-
répai tézsdék indexei is pluszba lendltek, a frankfurti DAX
példaul 29,06%-os, mig a londoni FTSE 5,84%-0s erdsodést
mutatott fel. Ennek kévetkeztében az el6bbi 7 612,39 ponttal,
mig az utdbbi 5 897,80 ponttal hagyta maga mdégott az elmult
évet.

A nemzetkozi devizapiaci kereskedelem 2012-ben is az eurd
gyengélkedésérdl szolt. A kozds eurdpai fizetGeszkdz svajci
frankkal szembeni arfolyama az dsszehangolt jegybanki és
kozponti banki egylttmUkddés keretében meghatarozott
1,2-es arfolyamszintrél érdemben nem tudott elrugaszkodni
az év soran. Az el6z6 1,2149-es zard szint felett - a vizsgalt
id6szakot tekintve - csak 8 napon jegyeztek magasabbat,
az évet pedig 1,2084-es kurzuson zarta az eurd. A dollarral
szembeni arfolyam ennél j6val latvanyosabban alakult. Az év
elején még Ugy tlint, hogy magara talal az eurdpai fizetéesz-
koz, azonban az 1,3465-6s arfolyamszintrél lefordulva julius
kozepére ismét padléra keriilt és mar-mar megkozelitette
a svajci frank kurzusat. A befektet6i bizalom azonban szép
lassan visszatért és az arfolyam fokozatosan elérte év végé-
re az 1,3205-0s zaro szintet, ami 2011-hez képest 2,05%-0s
erésodést jelent.

A nemzeti fizet6eszkoz eurdval szembeni arfolyama - foly-
tatva el6z6 évi tendencidjat - rogtén az év elején az azdta
is negativ rekordnak szadmité 321,93-as arfolyamszintig
gyengilt. A leértékelédés azonban nem bizonyult tartés-
nak, ugyanis februar kdzepére mar a 290-es kurzus ko-

ril alakult az arfolyam. Innen még kétszer visszafordult a
300-as szint irdnyaba, azonban az év masodik felére mar a
280-285 kozotti arfolyamsav volt a meghatarozo, 276,07-es
lokalis minimum mellett. Az év utolsd hénapjaban lanyhult
a kereslet a forint irdnt, ami végil 291,29-es zardarfolyam-
hoz vezetett. Ez éves szinten 6,38%-o0s erésddést jelentett
2011-hez képest. A svdjci fizeteszkoz forinthoz viszonyitott
arfolyama alacsonyabb kurzuson ugyan, de gyakorlatilag
egyltt mozgott az eurdval. Ez annyit tesz, hogy itt sem ma-
radt el a negativ cslcsddntés a 264,15-6s arfolyamszintnek
koszonhetben. Tartosnak bizonyulé erésddést, majd azt ko-
vetd stagnaldst csak a nyari idészak hozott, mikor is 228,94-
ig erésodott a forint. Az év végi gyengélkedés ara pedig a
241,06-0s MNB kozéparfolyamon jegyzett svajci frank volt.
Az amerikai fizetéeszkdz is hasonld palyat jart be, mint az
eléz6 két deviza, de arédnyait tekintve arfolyama némileg
szélesebb skalan mozgott. A forint szintén az év elején telje-
sitett a leggyengébben az USD-vel szemben (250,28), majd
ezt kdvetéen majusban volt még egy hasonlé szintl meg-
ingas. A nyar itt is fordulatot hozott, ami végiil egy oktdber
kozepi 211,36-0s arfolyam szinten csicsosodott ki. A vége
nem sokkal e folott, 220,93-on alakult, amely 8,21%-0s fo-
rinterésddésnek felel meg 2011-hez viszonyitva.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa 2012-ben &ssze-
sen 0t alkalommal valtoztatott a jegybanki alapkamat mér-
tékén. Ez a gyakorlatban egy augusztus végén kezdédé, havi
25 bazisponttal folyamatosan cstkkend kamatpalyara alli-
tott irdnyado ratat jelentett, melynek kdszénhetéen a kamat
mértéke az év eleji 7,00%-os induld szintrél kevesebb, mint
fél év leforgasa alatt 5,75%-ra csékkent.

A magyar allamadéssagot finanszirozé befektet6k dsszeté-
telében cstkkend mértékben ugyan, de tovabb folytatédott a
tavalyi év soran megfigyelt atrendezédés. A forintban deno-
minalt allampapirok allomanya amellett, hogy egy év lefor-
gasa alatt 17,48%-kal 17 512,9 Mrd Ft-ra nétt, tovabb emelke-
dett a kiilfoldi kezekben lévé papirok aranya. Mig 2011 végén
az allomany 27,29%-4t (4 069,8 Mrd Ft] jegyezték kilféldiek,
addig decemberre ez az arany 28,84%-ra (5 050,4 Mrd Ft-ra)
nétt. Ami a lejarati sszetételt illeti elmondhato, hogy az éven
belili hatralévé futamidével bird papirok ardnya az elmult
évben 45-50% koril alakult. A2 év felettiek portfolion belili
sulya 10%-ra volt tehetd, mig a hosszabb lejaratok kozt at-
rendezddés volt tapasztalhatd a 2-5 év kozotti papirok javara.
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A Budapesti Ertéktézsde (tovabbiakban: BET) részvényin-
dexe a BUX 2012-ben 18 173,20 ponton zart, ami 7,06%-kal
volt magasabb, mint a 2011. évi zaré érték. Az index tavalyi
cslcsat - mint utébb kiderdlt - mar az év elsé negyedévé-
ben elérte, mikor is egy honap leforgdsa alatt a februar
eleji 16 107,72 pontrél 23,55%-ot ndvekedve 19 900,88 pon-
tig emelkedett. A rally azonban nem tartott sokaig, ugyan-
is majus végére elfaradt a BUX és az értéke kdzel 20%-o0s
visszaesést mutatva, az éves minimumként is megfigyelt
15 978,64 pontra csokkent. Ezt kdvetden az év masodik fe-
lére - kisebb novemberi korrekciétél eltekintve - egy ke-
véshé intenziv, &m annal tartdsabb emelkedés volt jellem-
z6, mely alapjaiban meghatarozta az index zaré értékét.

Hazai energiapiacok 2012-ben

Az energiapiacok szempontjabél a 2012. év mozgalmas-
nak tekinthetd, hiszen a szamos jogszabalyvaltozas sok-
szor komoly kihivas elé allitotta az energiapiacon jelen
léve vallalkozasokat.

A 2012. évben az energiapiacokkal kapcsolatos kulcsfon-
tossagu valtozasok a kovetkezdk voltak:

> Az eurdpai energiapolitikai térekvések az egységes
piac megteremtését célozzak meg, amely egységes
energiapiac megvaldsitdsanak céldatuma 2014. Ennek

megfeleléen hazank is megtette a sziikséges lépése-
ket, igy a magyar aramtézsde 2010-es megalakulasat
kovetben 2012 masodik felében harmadik félként csat-
lakozott a mar kordbban dsszekapcsolt cseh és szlovak
villamosenergia-piacokhoz. A harom csatlakozo fél si-
keres egylttmikodésének folytatasa céljabél Ujabb pia-
cok bekapcsolasara kertlhet sor a kdvetkezd években.

> A transzparens kereskedés biztositdsa érdekében a
magyar aramtbzsde leanyvallalataként megalakult a
CEEGEX Kozép-Kelet-Eurdpai Szervezett Foldgazpiac
(tovédbbiakban: CEEGEX]), mely 2013 januéarjaban meg is
kezdte mikodését.

A kiegyenlité gaz kereskedelmét biztosité Napi Foldgaz
és Kapacitas kereskedelmi Piacon (tovabbiakban: NFKP)
a 2012-es évben az atlagos napi forgalom 75 millié MJ
volt, mely a hazai fogyasztas 7,4%-at fedte le. Ez a piaci
szegmens, jelentds szezonalitdst mutatott, amelyet re-
mekil érzékeltet, hogy a téli hénapok atlaga napi 100-140
millié MJ kordli, mig a nyari hénapok esetében ugyanez
az adat alig 35-45 millié MJ koril alakult.

A HUPX arampiac masnapi szekcidjaban a kereskede-
lem az indulaskori napi 1-2 ezer MWh forgalom 2012 vé-
gére elérte a 20-25 ezer MWh forgalmat, mely a hazai
fogyasztas egyharmadat tette ki.

A BUX index alakulasa 2012 soran
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A"KELER a 2012. év soran kozrem{kodott a Tpt. mddo-
sitasat is'kezdeményez6 térvényjavaslatok véleményezé-
sében, valamint a pénziigyi tranzakcios illetékrél szolo
torvényjavaslat kidolgozasaban.

A KELER mk&dését 2012-ben az aldbbi Uj jogszabalyok,
ill. jogszabalyvaltozasok érintették:

> Munka Térvénykonyvének Uj rendelkezései,

> a pénzlgyi tranzakcids illetékrol szolo 2012, évi CXVI.
torvény,

> a pénzforgalom lebonyolitdsardl sz6l6 18/2009. (VIII.6.)
MNB rendelet.

Unids jogszabalyi implementacioként hatalyba lépett:

> a tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrél, a kozponti
szerz6do felekrél és a kereskedési adattarakroél szold
Rendelet (European Market Infrastructures Regulation
- Regulation on OTC derivative transactions, central
counterparties and trade repositories, tovabbiakban:
EMIR).

KO0zZGYULES

A KELER éves rendes kozgy(lésére 2012. majus 29-én
kerdilt sor. A kdzgy(lés napirendi pontjai kozott szerepelt
tobbek kozott:

> azlgazgatdsag beszamoldja a 2011. Uzleti évben kifejtett
tevékenységérol,

> az Eves Beszamold, valamint a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszdmolasi Standardok (IFRS) szerinti konszolidalt
beszamold elfogadasa,

> a KELER lgazgatdsag tagjainak megvéalasztasa és di-
jazdsuk megallapitdsa (Lantos Csaba, Balogh Csaba,
Brauner Margit, Dudas Gyorgy, Katona Zsolt, Kéczan
Gergely, Hannes A. Takacs),

> a Fellgyelé Bizottsag tagjainak megvalasztasa, és di-
jazdsuk megallapitdsa [Bartha Lajos, Toth Attila, Varga
Lérant, Georg Zinner),

> a KELER konyvvizsgaléjanak megvalasztasa és dijaza-
sénak megallapitdsa ([KPMG Hungaria Kft.).

Az éves rendes kdzgy(ilés dontétt tovabba a KELER KSZF
vonatkozdsadban torténd készfizetd kezességvallalas
mértékérdl és lejarati idejérdl, mely értelmében a kész-
fizet6 kezességvallalds mértéke 2012. augusztus 28-t6l 8
Mrd Ft, lejarata a 2012. évet lezaro éves rendes kozgy(lés
napjat kovetd 90 nap.

Abban az esetben, ha a KELER KSZF a készfizetd kezes-
ség fennallasa alatt, alaptékéjének megemelésével a
KELER altal vallalt kezességet részben vagy egészben
ki tudja valtani, a kért kezesség-vallalds mértékét - a
KELER KSZF kérésére - a tékeemeléssel fedezett mér-
tékben azonnali hatallyal csokkenti.
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A 2012-es.gazdasdagi év soran Ujra felerésodtek a recesz-
szids félelmek Eurdpa-szerte. Magyarorszag gazdasagi
megitélése - azelhizodd IMF targyaldsok ellenére - az
elmult idészakban valtozatlan képet mutatott. A 2012. évi
pénzlgyi tervet a 2011-es évben bekdvetkezett hozamstag-
nalas mellett, valamint a piaci varakozasoknak megfelels-
en 6vatosabb kamatpolitikara torténd valtas elve mellett,
enyhe kamatnovekedéssel lett tervezve. Osszességében
elmondhatd, hogy éves szinten a pénzlgyi tevékenység
eredménye meghaladta a varakozasokat, mig a szolgal-
tatd tevékenység eredménye jéval a tervezett alatt alakult.

A pénzlgyi tevékenység eredménye (2 7251 M Ft] a realizalt
kamatkilonbozet, valamint a kereskedési tevékenységbél
szarmazo bevételek egylttesének varakozasokon felili tel-
jesilése altal 62,8 %-kal a tervezett felett teljesitett.

A tervt6l elmaradé szolgaltatasi eredmény hatterében a
bevételek elmaradasa (4 712,4 M Ft, 93,9%) all, melyet a
mikddési koltségek terén elért jelentésebb megtakari-
tds sem tudott a tervet eléré vagy meghaladd mérték-
ben javitani. A korabbi évekhez hasonléan tovabbra is
meghatarozdak maradtak a szamlavezetési bevételek,
amelyek az el6z6 évi érték mellett a tervezett érték alatt
is teljeslltek. A garantalt piaci elszdmoldsok bevételi
szintje is elmarad a tervtél, mivel az alacsony multinet-,
és derivativ forgalmat a kedvezéen alakuld energiapiaci
elszamoldsok sem tudtak ellensulyozni. A tranzakcioés és
a kibocsatoi bevételek kismértékben elmaradtak a terve-
zettdl, mig az egyedi megallapoddsokhoz kéthetd bevéte-
lek a tervezett felett teljesultek.

A mikodési koltségek és raforditdsok dsszesen - a ter-
vezett érték 95,8 %-an teljesiilve - 4 684,2 M Ft-ot tet-
tek ki. Megtakaritast a tervezetthez képest, a tarsaség a
fizetett jutalékok és kozvetitett szolgaltatasok kéltségei,
az altaldnos igazgatasi koltségek, valamint az értékcsok-
kenés korében ért el.

A pénziigyi és a szolgaltato tevékenység eredményének
egyltteseként a szokasos (Uzleti) tevékenység eredmé-
nye 2 753,3 M Ft, amely a terv 153,2 %-os teljesiilését
jelenti. Rendkivili tételek hidnyaban a szokésos (Uzleti)
eredmény egyuttal az addzas elétti eredmény is, a ROE
mutatd' értéke 11,2 %.

altatasbol szarmazo bevetelek osszetetele | 2012
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Szokasos iizleti tevékenység eredménye

Az adéfizetési kitelezettség (500,7 M Ft), valamint az al-

talanos tartalékképzést (225,3 M Ft] levonaséat kovetben
a mérleg szerinti eredmény 2 027,3 M Ft.

A 2012. évi gazdalkodas addzas elbtti eredménye Gsz-

szességében az elézd évet tulszarnyalta, készonhetéen
elsésorban a pénziigyi tevékenység kimagasld eredmé-
nyének.

' Addzott eredmény (2 252,6 M Ft)
/ év eleji nyitd sajat téke (20 138,1T M Ft] = 11,2 %
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EREDMENYTABLA (adatok MFt-ban)

. . 2011. évi - 2012. évi 2012

Sorsz. | Atétel megnevezése tény 2012. évi terv tény tény | terv (%)
Pénziigyi tevékenység eredménye o

A. (A.=1.42.43.44.) 1788,6 1673,7 27251 162,8%

B./1. | Kapott jutalék- és dijbevételek (B./1.=5.+6.+7.) 4594,2 4 625,2 4307,5 93,1%

5. Belféldi, Dijszabéalyzat alapjan realizalt bevételek 41184 4 155,4 3854,3 92,8%

6. Exlportkelnt elszamolt_ beveFelek ] 166.4 1800 158.7 88.2%
(Dijszabalyzat+egyedi megallapodas)

7. Egyedi megallapodas szerinti 309,4 289.8 2944 101,6%
és egyéb szolgaltatasi bevételek

B./2. | Egyéb bevételek (B./2.=8.+9.) 356,0 390,8 404,8 103,6%
Egyéb pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei o

8 (kGzvetitett szolgaltatasok bevételei) 27 24 3.5 147.9%

9. |Egyebbevetelek 353,2 388,4 4013 103,3%
(nem Uzleti szolgaltatasbol szarmazd)

B. Szolgaltato tevékenységbdl szarmazo bevételek 49502 50160 4712,4 93.9%
(B.=B./1.+B./2.)

10. Fizetett (fizetendd jutalék- és dijraforditasok) 868,1 900,2 738,2 82,0%

11. Altalanos igazgatasi koltségek 2 747,4 2946,4 2898,6 98,4%

12. Ertékcsbkkenési leiras 7117 704,1 695,2 98,7%

C. Miikodési koltségek dsszesen (C.=10.+11.+12.) 43273 4 550,6 43319 95,2%

D. Egyéb raforditasok 312,9 341,5 352,3 103,2%

G. Szolgaltato tevékenység eredménye (G.=B.-F 310,1 123,9 28,2 22,7%
Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye o

= (pénziigyi+szolgaltaté) (H.=A .+G.) A ekriss AR LRI

I Rendkiviili eredmény

J. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (J.=H.+| ) 2098,7 17976 2753,3 153,2%

13. Tarsasagi adé (500 MFt-ig 10%, felette 19%) 355,7 296,6 500,7

K. ADOZAS UTANI EREDMENY (K.=J.-13.-14.-15 ) 1743,0 1501,1 2252,6

16. Altalanos tartalék (adézott eredmény 10%-a) 174,3 150,1 225,3

L. MERLEG SZERINTI EREDMENY (L.=K-16.) 1568,7 1351,0 2027,3




TREASURY

Treasury mkddése szempontjabdl a 2012. év kiemelke- és MNB kétvények tették ki. Az allampapir portfélié hatra-
d6en sikeresnek bizonyult. A terilet az évet 2 7251 M Ft- lev6 futamideje (duration) atlagosan egy éven belil moz-
os eredménnyel zarta, amely eredmény az 1 673,7 M Ft gott. Az eszkdz portfélié éves atlaghozama 8,89 %-ot ért
lzleti tervet 63%-kal haladta meg. A tulteljesités egyik el. A kotelezé tartalék atlagos aranya a teljes eszkozallo-
oka az év masodik felében erésodd kamatcsokkentési many alig tébb mint 1,5%-at tette ki.
politika.

Az allampapir kereskedés mellett, a terllet 2012-ben is
Az eszkozallomany Osszetételében az allampapirok nagy hangsulyt fektetett az dllampapir kdlcsénzési piacon
98%-0s, a bankkdzi betétek alig 0,5%-0s ardnyban vet- valé aktiv részvételre. Az év végére a teljes repo forgalom
tek részt. Szignifikans atrendezddés tértént az allampa- elérte az 1167 Mrd Ft-ot, mely érdekében a Treasury fo-
pir alloméanyban a révidebb, éven belili papirok javara, lyamatosan bévitette Ugyfélkorét a hazai és a nemzetkozi
amelynek tulnyomo részét fix kamatozasu allampapirok piacon egyarant.




ELSZAMOLOHAZI ES KOZPONTI
ERTEKTARI TEVEKENYSEG

SZABALYOZOTT PIACI ELSZAMOLAS

ABET 2011 oktéberében inditotta el (j MTF (multilateralis
kereskedési platform) piacéat, a BETa Piacot (BET Alter-
nativ Piac). Az (j piacon kezdetben 10 kulfoldi bejegyzési
tdrsasag részvényeinek kereskedésére nyilt lehetéség,
mely rovid id6 alatt tovabbi értékpapirok listdzasaval 23-
ra bévilt. A termékek irdnt tapasztalt érdeklédés nyo-
man a BET, a 10 legaktivabb értékpapir esetében 2012
majusatol a hataridds piaci kereskedelem lehet6ségét is
megteremtette.

A BET azonnali értékpapirpiacan Gj részvények bevezeté-
se mellett, tovabb nott az érdeklédés a certifikatok irant,
mely a listazott termékek ndvekvd szamaban is megmu-
tatkozott. A derivativ piacon a BETa hatéaridés részvények
bevezetése mellett, a deviza termékek bévilé termékki-
néalata pezsditette a piacot.

2012. januar 2-an sikeresen kezdte meg m(kddését a ha-
zai elsdédleges allampapir-forgalmazdk részére kialaki-
tott Uj allampapir kereskedési platform az MTS Hungary.
A kereskedés feltételeinek kialakitdsa érdekében 2011
6szén kezdGdott el az egylittm(ikodés az Allamaddssag
Kezel§ Kozpont Zrt.-vel (tovabbiakban AKK) és az Euro
MTS-sel, melynek eredményeként a KELER Csoport a
piac induldsat kovetéen mar kilfoldi bejegyzésli MTF piac
szamara is nyUjt szolgaltatdsokat. Az MTS Hungary-n az
AKK feltételeit teljesits valamennyi elsddleges forgalma-
z6 rendelkezik tagsaggal és aktiv kereskedést folytat.

A piaci szereplékkel egyeztetve, 2012. jUnius 4-t6l kezd6-
déen a multinet elszamolasu azonnali értékpapirtigyle-
tek teljesitési hatarideje 14 6rara moddosult. A valtozas
eredményeként az értékpapirtigyletek kiegyenlitési koc-
kazata a korabbi alacsony szinthez képest is cstkkent.

Az (j piacok és termékek bevezetése harmonikusan il-
leszkedett az elszamoléasi és garanciavallalasi struktira-
ba, igy a kinalat béviilése - a szabalyozas harmonizaciojat
kovetben - gyorsan és biztonsagosan valdsulhatott meg.

A KELER Csoport altal elszamolt NFKP-t 2012-ben a sta-
bilizacid jellemezte. A 2011 kdzepén bevezetett KFRE-vel
(Kapacitds Figgetlen Rugalmassagi Eszkéz) kiteljese-
dett a termékkinalat, tovabbi fejlesztések nem voltak fé-
kuszban. Elszamoléasi szempontbol elsésorban az tzleti
folyamatok finomhangolasa valdsult meg, az Ugyfelek
magasabb szinvonall kiszolgalasara helyezve a hang-
sulyt. Ennek érdekében kétnyelvire (magyar-angol) moé-
dosultak az elszamolasi kivonatok és moédosult a pénz-
Ugyi pozicids limit szdmitasanak gyakorlata.

Az energiapiaci alkliringtagi szolgaltatdsok mérfoldkove-
ként a KELER Csoport a HUPX masnapi és hataridds pi-
acainak elszamolasat kdvetéen mar az EPEX SPOT piaci
kereskedés elszamolasara is nyUjt szolgaltatast, mellyel
Ugyfelei szdmara a magyar piacot kovetéen elérhetévé
valt a német, a francia és a svajci energiapiac is.

Az év kozepétdl valtozott az energiapiaci elszdmolasi mo-
dell, elsésorban a biztositék kdvetelmény teljesitésének
rendjében, melynek eredményeként tovabb nétt a piac
elszamolasi biztonsaga.

Az energiapiaci elszdmolads magasabb szinvonalon tor-
ténd kiszolgalasa érdekében Uj energiapiaci elszdmold
rendszer megtervezése és implementaldsa valésult meg
2012 nyaran.

A hazai gazpiaci szegmens, az NFKP két és fél évvel
ezel6tti indulasat kovetéen, Uj platformmal béviilt a
CEEGEX megalakuldsaval. A gaztézsde a KELER KSZF-
et valasztotta kliringhdzanak, melynek megfelel6en 2012
6szétél komoly és intenziv szakmai, szabalyozasi és ope-
raciés munka folyt a piac elszdmoldsanak megteremté-
se érdekében. A KELER Csoport a CEEGEX elszdmola-
sat egy Uj valés-idejl elszamold rendszer kialakitasaval
biztositotta, amely a CEEGEX 2013. januér 2-i induldsara
éles lzembe allt.
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A GARANTALT SZABALYOZOTT PIACOKAT AZ ALABBI
SZAMOK ES MUTATOK JELLEMEZTEK 2012-BEN

BET Azonnali piac

A t6zsde Osszesitett 2 509,1 Mrd Ft-os azonnali piaci egy-
szeres forgalma 40,6%-0s visszaesést jelent a 2011. évi
adatokhoz képest, mellyel parhuzamosan az atlagos napi
forgalom 10,2 Mrd Ft-ra csokkent az egy évvel korabbi 16,7
Mrd Ft-rél. Az azonnali piac meghatarozé szegmense, a
részvénypiaci kereskedelem &sszesitett forgalma 2 425,5
Mrd Ft volt 2012-ben, mely 36,9%-o0s visszaesést mutatott
2011-hez viszonyitva, igy a részvénypiac atlagos napi for-
galma 9,9 Mrd Ft volt az el6z6 évi 15,2 Mrd Ft-tal szemben.
A részvényforgalom a teljes piaci forgalom 96,7%-at je-
lentette. A forgalomcsokkenés nagyobb mértéke ellenére
a regisztralt tézsdei azonnali piaci tranzakciok szamaban
kisebb mérték( visszaesés volt tapasztalhato, igy 2012-
ben 1 845 987 darab tézsdei Ugyletkotés sziletett, szem-
ben a 2011. évi 2 608 683 tranzakcidval, mely 29,2%-0s
visszaesést jelent. A részvényekre sziiletett Uzletkotések
szdma 30,2%-kal cstkkent az el6z6 évhez képest. Az at-
lagos napi tézsdei azonnali tranzakcidszam - a 2011. évi
10 311 darabos volumennel szemben - 7 534 tranzakciot
jelentett naponta, mig a részvényre sziiletett tranzakcidk
atlagos napi kotésszama 6 652 lgylet.

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Forgalom*

(Mrd FY 18044 | 17520 | 10959 | 11046 | 76% | 4864

Uzletkitések

, 1655 1950 3304 | 2612 7335 1639
sz7ama (ezer db)

* duplikéltan szémolva | Forrés: BET Eves statisztika 2012.

A BET és BETa piac azonnali részvenyforgalmanak
alakulasa 2007-2012 (duplikaltan szamolva)
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BETa piac

A BETa piacra bevezetett nemzetkozi részvények ossze-
sitett forgalma 2012-ben, az elsé teljes Uzleti évben 9 125
tranzakcioban 6,6 Mrd Ftvolt. Az el6z6 év soran (2 hdnap)
1050 lgyletben 1,3 Mrd Ft-os forgalmat realizaltak.

Derivativ piac

A derivativ piac 1 894,17 Mrd Ft-os dsszesitett forgalma
31,6%-0s visszaesést mutatott az el6z6 évhez képest. Az
éves forgalombol az index és részvény alapu termékek
629,8 Mrd Ft-tal (33,3%), mig a deviza alapu termékek
12321 Mrd Ft-tal (65,0%) részesedtek. Eves szinten a
forgalom az index és részvény alapu termékek vonat-
kozdsaban 47,2%-kal, mig a deviza termékek esetében
201%-kal esett vissza. Aru alapl termékekkel 32,2 Mrd
Ft értékben kereskedtek, mely 9,3%-o0s csdkkenést je-
lent az el6z6 évhez képest.

Termékkor / Ugyletkdr 2012-ben Mrd Ft
Index alapu hataridés termékek 147,9
HataridGs részvény 481,9
Hatéridds deviza 1216,8 |
Hataridds kamat 0,0 |
BUX opcié 0,0 |
Részvény opcid 0,0 |
Deviza opcid 15,3
Hataridds aru 32,2 |
Opciods aru 0,0 |
Osszesen 1894,1 |

Forrds: BET Eves statisztika 2012.

MTS Hungary

Az MTS Hungary azonnali allampapir piacan 2012-ben
1844 tranzakcid sziletett 760,6 Mrd Ft értékben.

NFKP piac

Az NFKP piac 2012 évi egyszeres gazforgalma 27,52 mil-
liard MJ, forgalmi értéken 90,47 Mrd Ft volt. Az elézd
évhez viszonyitva a mennyiségi forgalom 8,6%-kal csok-
kent (30,1 millidrd MJ), mig a forgalmi érték 3,6%-kal
nétt (87,33 Mrd Ft).
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HUPX és EPEX SPOT piac

A KELER Csoport a HUPX és az EPEX SPOT azonnali pi-
acokon 2012-ben egylittesen 5,84 TWh villamos-energiat
szamolt el, melynek forgalmi értéke 85,5 Mrd Ft volt. Az
elszamolt forgalom 98,52%-a a HUPX-en kereskedett
és a magyar villamos energia halézatban leszallitott
energia volt, melyb6l a HUPX azonnali kereskedés 4,21
TWh, a hataridds fizikai szallitas 1,55 TWh volt. 2011-ben
a HUPX azonnali kereskedés 1,95 TWh (32,0 Mrd Ft ér-
tékben), mig a hataridds fizikai szallitds 0,11 TWh volt (2,1
Mrd Ft értékben). Az EPEX SPOT kereskedéshdl elsza-
molt volumen nagysagrendekkel alacsonyabb, 0,09 TWh
1,15 Mrd Ft értékben. A HUPX 2012. évi azonnali piaci éves
duplikalt forgalma 12,66 TWh villamos energia volt, mely
alapjan a KELER Csoport 33%-0s piaci részesedéssel
rendelkezett a nemzetkozi versenyben.

A HUPX azonnali piacan 2012 szeptemberében megvald-
sult a cseh, a szlovak és a magyar villamosenergia-pia-
cok 6sszekapcsoldsa, mely a piaci forgalomra is élénkité
hatassal volt.

A KELER Csoport a HUPX fizikai hataridés piac 2012. évi
elsé teljes évében 2,91 TWh hataridds forgalmat szamolt
el, melyek kotésar alapjan szamitott értéke 44,8 Mrd Ft
volt, mig 2011-ben 0,68 TWh forgalmat, 11,7 Mrd Ft ér-
tékben szamolt el. A HUPX 2012. évi hataridds piaci éves
duplikalt forgalma 12,58 TWh villamos-energia volt, mely
alapjan a KELER Csoport 25%-0s piaci részesedést ért el.

TOZSDEN KiviLI ELSZAMOLAS

A 2012. évben a KELER vételaron szamitott forgalma a
t6zsdén kivali (OTC) bruttd elszamoldsu Ugyleteket te-
kintve 190 670 Mrd Ft-ot ért el. A forgalombdl 188 289
Mrd Ft-ot tettek ki az allampapirok. Ezt a forgalmat 94
ezer darab Ugylet generalta, az 0sszes 163 ezer darab
OTC lgyletbdl.

NEMZETK0ZI ELSZAMOLASOK

Els6sorban a kilféldi értékpapirokkal kapcsolatos letét-
kezelési (outflow) bevétel novekedése, valamint az tzlet-
agra rakodo koltség-csokkentés és szolgaltatasi szint
emelés érdekében feliilvizsgalatra keriltek a kordbban
felfiggesztett Uzleti fejlesztési igények, melyek jelentds
része kiegészilve egy technolégiai upgrade-del a 2013-
as év els6 felében megvaldsitasra is kertilnek szinvona-
lasabbad téve a kilfoldi elszamoldsokat.

Bevezetésre kerlltek tovabba a SWIFT altal kibocsatott
Uj szabvényok, amely elsésorban a tarsasagi esemény-
kezeléssel kapcsolatos Uzleti kommunikaciot érintették.
Az () eseménykddok felvétele a meglévd blokk-struktu-
ran belul alkalmazott egyes kddok megsziintetése, vala-
mint egy Uj blokk bevezetésével kifinomultabb és részle-
tesebb informaciddramlast tett lehetbvé.

Jogszabalyi valtozasok értelmében a 2013-as évtél kez-
dédéen a KELER letétkezelési szolgaltatast nyujt az Or-
szagos Betéthiztositasi Alap, valamint a Befektet6-vé-
delmi Alap szdmara. Az erre valé jogi, szakmai, lzleti és
informatikai felkészilést, valamint a két portfoli6 atvéte-
lét a KELER sikeresen végrehajtotta.

Nemzetkozi ertekpapirok havi allomanya
a 2012-es év folyaman
(millio EUR)
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Az elhlzdddé gazdasagi valsag miatt, erdteljesen csok-
kend Ugyfélaktivitds jellemezte a terlletet 2012-ben is. A

.cross-border” megbizdsok szdma mintegy 13%-kal esett

vissza, a 2011-es kdzel 6 000 tranzakcidhoz képest 2012-
ben csupan 5 200 megbizast szamoltunk el, mig a nem-
zetkozi értékpapir allomany 1,37 Mrd eurdra csokkent a
tavalyi 1,43 Mrd-hoz képest.

A nem-rezidens tgyfelek belféldi (inflow) elszdmolésai-
nak tekintetében a letétkezelt allomany felilmulta a 640
Mrd Ft-ot, ami az eléz8 évhez képest kevesebb, mint 4%-
os allomany-csokkenést jelent, azonban a tranzakcié-
szam vonatkozasaban a tavalyi kzel 5 000 tranzakcidhoz
képest 2012-ben csupan 3 600 meghizas teljesiilt.

A KELER altal biztositott, Deutsche Borse-n kotétt Ugy-
letek elszdmoldsa 2012-ben meghaladta a 235 millid
eurods osszforgalmat, ami kdzel 50%-kal multa felil az
eléz6 évit 160 M EUR). A tranzakciészam megkozelitette
a 14 ezret, ami 40%-o0s novekedés a tavalyhoz képest.

KOZPONTI ERTEKTARI TEVEKENYSEG

Dematerializalt értékpapirok kezelése

A KELER-nél vezetett értékpapirszamlakon 2012. dec-
ember 28-an 3 935 él6 dematerializalt értékpapir-soro-
zat volt nyilvantartva, amely a 2011. december 31-i 3 415
sorozatszamhoz viszonyitva a korabbi évekhez hasonld-
an tovabbrais emelkedést mutat. Az emelkedés mértéke
15,22%-0s volt.

A 2012. december 28-an nyilvantartott 26 105 013 952 E Ft-
os dematerializalt értékpapir allomany dssznévértéke a
2011. évi allomanyt 13%-kal haladta meg.
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A dematerializalt értékpapir-allomany nagy mértékd e it

emelkedését a részvényallomany és az allampapir allo-
many jelentés emelkedése befolyasolta, mely feldlmul-
ta a jelzaloglevél és a kotvényallomany csokkenését. A
kotvényallomany csokkenése az 5 000 lélekszam alatti
dnkormanyzatok konszolidacidjabol fakadd kotvényvisz-
szavaltasokbol eredtek. A részvényallomany a részvény-
sorozatok szamanak novekedésével a tavalyi év tenden-
cidjat kovetve emelkedett.

DEMAT eértekpapir sorozatok szama
értékpapirfajtanként (db) 2008-2012 k620
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Demat értékpapir allomény valtozasok értékpapirfajtanként (%) fﬂ: .
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Ertékpapirkdd kiadas

Az elmult évek tendencidjat kovetve az lgyfelek 2012-ben
a 2011. Uzleti év adataihoz viszonyitva 9%-kal tobb, 6ssze-
sen 1370 darab ISIN igényléssel fordultak a KELER felé.

A 2009 tavaszatol mikdds, nagy népszerliségnek 6rven-
d6 elSIN szolgaltatasnak kdszénhetben, 2012-ben az ISIN
kéd igénylések mar 70%-a elektronikus Uton érkezett a
KELER-hez.
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ALTALANOS ERTEKTARI TEVEKENYSEG Nyomdai értekpapir letetkezeles 2008-2012 kozott

Fizikai értékpapir letétkezelés

A fizikai értékpapir letétkezelés tényleges szamadatai
szerint a fizikai értékpapir dllomany 2012-ben a tavalyi
évhez viszonyitva 17%-kal csokkent, amelynek oka, hogy
mind a gyUjt6 elvi (-2 949 838 E Ft), mind az egyedi (-28
815 716 E Ft] letétkezelésben kezelt fizikai értékpapirok
atalakitasra kerultek dematerializalt értékpapirokka.
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Fizikai darabszam

900

Letétkezelt értékpapir dllomany

850
A 2012. év decemberében 6sszesen 19 963 db, az atalaki-
tadsok kovetkeztében érvénytelenné valt értékpapir kerilt
megsemmisitésre 34 240 110 E Ft értékben. Mindezen
bevondsok hatdsara a fizikai értékpapir készlet sszes-
ségében 31765 554 E Ft-tal csokkent.
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2012-ben az esedékes kifizetésekhez forduldnapi szam- - |
ladllapotokra vonatkozd kifizetési diszpoziciot, valamint
részvénykonyv aktualizadldshoz tulajdonosi megfelelte-
tést a kibocsatdk a tarsasagi események lebonyolitasai-

hoz a tavalyi évhez hasonldéan, kézel azonos darabszam- Tarsasagi esemenyek 2010-2012

ban rendeltek meg a KELER-t6L.
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KIEMELT PROJEKTEK ES
SZOLGALTATAS-FEJLESZTESEK

BETa hataridds piac

A Budapesti Ertéktézsde 2011 6szén elinditotta a multila-
teralis kereskedési platformjat, a BETa piacot, amelyen
a KELER KSZF garanciavallalasa mellett lehet eurdpai
blue chip részvényekkel kereskedni. A BETa Piac tovabb-
fejlesztésének kovetkezd lépéseként 2012 majusatol az
egyedi részvény alapu hataridds termékek bevezetésére
keriilt sor, amelyek alaptermékei a BETa Piacon keres-
kedett kiilféldi részvények. A termékek a BET hataridds
piacara keriltek, azaz a Szarmazékos Szekcié hataridés
kontraktusaihoz hozzaférd befektetési szolgaltatdk (ban-
kok, brékercégek) tudnak tgyletet ktni. A BETa piaci ke-
reskedéshez hasonléan a kereskedés és az elszamolas
pénzneme a forint, a termékek fizikai teljesités formaban
kereskedhet6ek.

A BETa spot piachoz hasonléan a BETa hataridds piac
esetében is a megfeleld likviditast a piacon arjegyzéként
mikddd szereplék biztositjak. Az Uj termékkel még szé-
lesebb befektetési paletta érheté el a BET és a KELER
Csoporton keresztl.

MTS piac elszamolasa

Az AKK dontése alapjan 2012. januar 2-t6l a masodla-
gos allampapir kereskedés és az arjegyzés a BET-rél az
EuroMTS kereskedési platformjara (MTS Hungary) kerult
at, mig az elsGdleges piac (klasszikus-, és csereaukciok],
valamint a visszavasarlasi aukciok kiszolgaldsat tovabb-
rais a BET MMTS rendszere latja el. Az EuroMTS piacon
kotétt tgyletek, a kordbban BET-en keresztiil kotétt tigy-
letekkel megegyez6 maddon, multilateralis nettésitas-
sal, a KELER KSZF garanciavallaldsa mellett keriilnek
elszamolasra. A piaci szereplék igényeinek kielégitése
érdekében a KELER Csoport az AKK-val kozésen kiala-
kitott egy specidlis kolcsonzési rendszert, hogy ezzel is
novelje az elszdmolas biztonsagat, valamint biztositsa az
Uj platform sikeres mikddését. Az MTS Hungary piacon
2012. év végére az elsédleges forgalmazdk szama 16-ra
emelkedett.

CEEGEX

Az elmult években a KELER Csoport folyamatosan bévi-
tette termékeinek korét olyan szolgaltatdsokkal, amelyek
a hagyomanyos tevékenységeken tdlmutatva mind telje-
sebben szolgaljak tgyfelei érdekeit és jol illeszkednek a
KELER Csoport altal meghatarozott fejlédési iranyokba.

A KELER Csoport kdzrem(kddétt a hazai dramtézsde
el6készitésében, és lehetdvé tette, hogy az dramtézsdei
tranzakciok elszamoldsa — a nemzetkozi sztenderdekkel
és a hazai és kulfoldi tgyfelek elvardsaival 6sszhangban
- biztonsagosan, gyorsan és hatékonyan valdsuljon meg.
2012-ben a KELER Csoport energiapiaci szerepvallala-
sanak Ujabb mérfoldkovéhez érkezett, amikor is a HUPX
Magyar Szervezett Villamosenergia-piac Zrt. a KELER
Csoportot bizta meg, az altala létrehozandé CEEGEX-
en kotott Ugyletek garantalasaval és az lzletkotésekhez
kapcsolddd elszamoléasi és teljesitési szolgaltatasok le-
bonyolitasaval.

A megvaldsitdsra nem egészen fél év allt a rendelkezés-
re, mely sordn a KELER Csoportnak a technikai feltételek
megteremtésén kivil azt a jogi hatteret is ki kellett dol-
goznia, amely révén biztositani tudja egy, a nemzetkozi
gyakorlatot kdvetd, biztonsagos, megbizhatd és hosszu ta-
von is hatékony foldgaz-kereskedési platform mkodését.

A 2013. januar 2-an indulé gaztézsdén spot és fizikai ha-
taridés piacok keriltek kialakitasra, indulaskor kizaré-
lag féldgaz termékre vonatkozdan, melyet késébb mas
termék bevezetése is kdvethet.

Az elszamolasi és garanciavallalasi tevékenység
KELER Csoporton beliili atszervezése

A KELER Csoport életének jelentés allomasaként 2013.
januar 1-jére létrejott az eurdpai gyakorlatnak is teljes
egészében megfelelé hazai kliringhaz, miutan az anya-
vallalat KELER - tevékenység-atruhazas révén - atadta
a teljes garantalt piaci elszamolasi Uzletagat a KELER
KSZF részére. Az atruhazas egy hosszu, kétlépcsés fo-
lyamat végére tett pontot, azaltal, hogy a 2008-ban Lét-
rehozott kozponti szerzédé fél funkcidt betolté KELER
KSZF, 2013. januér 1-t6l mar a garantalt piacok elszamo-




7. Kiemelt projektek és szolgaltatas-

lasat is egy szervezetben végzi. A tevékenység-atruha-
zasi folyamat mind a KELER Csoport szervezeti, mind a
szabalyozasi strukturajat teljes vertikumaban érintette.

2013. januar 1-jét kovetéen a KELER altal nyujtott kdzpon-
ti értéktari és banki szolgaltatasok, valamint a KELER
KSZF altal végzett elszamolasi és garanciavallalasi tevé-
kenységek teljes mértékben szétvalnak, mely valtozaso-
kat transzparensen mutatjak az elkilonilt Uzletszabdly-
zatok, valamint az tgyfelek és a KELER Csoport kozétt
létrejott Uj szerz6dések.

eDEMAT

2011 masodik negyedévében Ugyfelei magasabb szint(
kiszolgaldsa és az operacids folyamatok hatékonyabbd
tétele érdekében a KELER Ugy dontott, hogy béviti az in-
terneten keresztll nydjtott szolgaltatasainak korét és a
kibocsatok szamara lehet6vé teszi a dematerializalt ér-
tékpapirok konnyebb, egyszer(bb és gyorsabb kezelését.
2011 folyaman megtortént a beszalliték palydztatasa és
a megfeleld partner kivalasztasa, valamint kialakitasra
keriltek a szikséges folyamatok.

Az eDEMAT szolgaltatassal kapcsolatos tgyfél oldali fej-
lesztések 2012. év végén sikeresen rendszerbe alltak, mely-
nek koszonhetden a felkinalt funkcionalitdsokat mar 2012
novemberétdl igénybe tudtak venni Ugyfeleink. A KELER
belsé folyamatait még hatékonyabban tdmogatd funkcidk a
tervek szerint 2013 masodik félévében kertlnek atadasra.

eSzamla szolgaltatas

2012 elejétdl az elektronikus szamlat befogadni képes
Ugyfelek szamara lehet6ség nyilt a KELER Csoporttél
a Nemzeti Ado- és Vambhivatal elvarasainak megfeleld
PDF vagy XML fajl formatumu, digitalis alairassal és
idébélyeggel ellatott elektronikus szamlak kiallitdsat
kérni. Ennek megfeleléen megvaldsult az a fejlesztés,
melynek keretében a KELER, a kimend szamlak elekt-
ronikus formaban torténo kezelését, tarolasat, archiva-
l&sat tlzte ki célul.

Napkozbeni tobbszori pénziigyi elszamolas
(Inter-Giro2)

A pénzligyi és a szabalyozdi szektor altal létrehozott Fize-
tési Rendszer Tanacs 2012. julius 2-at jeldlte ki a napkoz-
beni tobbszakaszos pénzligyi elszamolds bevezetésének
hatardatumaként. A magyarorszagi pénzforgalmi szol-
galtatdkat érinté projekt sikeresen, hataridére lezarult,
melynek eredményeként 2012 masodik felétél az atutala-
Si megbizésok mar a megbizas befogadasatél szamitott
négy oran belil teljesitésre keriilnek.

A KELER aktivan részt vett az orszagos fejlesztésben, a
projektelvarasokat hataridére, lgyfeleink megelégedé-
sére és bels( elvarasainak megfeleléen teljesitette.

e U W'

Pénziigyi Tranzakcios Illeték bevezetésével
kapcsolatos fejlesztések

Az Orszaggy(lés 2012. julius 9-én megszavazta a penz—
Ugyi tranzakcids illeték bevezetésérbl szolo (2012. évi
CXVL) térvényt, amely 2013. januar 1-t6l épett hatalyba.
A KELER, mint Magyarorszagon székhellyel rendelkezé
pénzforgalmi szolgéaltaté a jogszabaly hatalya alé esik,
ezért az altala, illetve az Ugyfelei altal 2013. janudr 1-jét
kovetéen kezdeményezett tranzakciok - kilénds tekintet-
tel az atutalasokra, készpénzkifizetésekre, illetve a dij-,
és jutalékfizetésre - utan illetékfizetési kotelezettsége
keletkezik. Az illetékfizetési kotelezettséget havonta, a
teljesitési napot kovetd hénap 20. napjaig kell megallapi-
tani, bevallani és megfizetni.

Az illetékkel kapcsolatos fejlesztések minden, a pénz-
szamla-vezetéshe bevont rendszert érintettek. A projekt
soran a KELER igyekezett olyan rugalmas, paraméterez-
het6 strukturat kialakitani, amely lehet6vé teszi az eset-
legesen megvaltozd kornyezethez valé gyors alkalmaz-
kodast. A sziikséges fejlesztések hataridére, azaz 2012.
december 31-re elkésziltek, a bevallashoz sziikséges je-
lentés véglegesitése és kialakitasa - a kételezd formai és
tartalmi kovetelmények hidnyaban - 2013 elsé negyed-
évére hlzddott at.

SWIFT 2012 Standards Release (SR)

A SWIFT altal évente kibocsatott, Uj standardoknak vald
megfelelés 2012-ben is jelentds fejlesztést jelentett a
KELER Uzleti kommunikaciét megvalésitd rendszereiben.

Adattarhaz kialakitasa

Az adattarhaz projekt egy hosszl, szakaszokra bont-
haté tobb éven ativeld fejlesztés. 2012-ben a KELER
terveknek megfeleléen a jelentéskészités és az Uzleti
adatok elemzési lehet6ségének kialakitdsan dolgozott,
melynek nyoman szamos riport készil mar az alkal-
mazas segitségével. A projekt 2013-ban is folytatddik,
melynek f6 irdnya a KELER altal készitend6 jelentések
teljes korl tdmogatdsa, megkezdédnek ugyanakkor a
féokonyvi-, és dijmodul integracidjdhoz sziikséges eld-
késziletek is.

KID modernizacio

A KELER 2011-ben elinditotta a KID lzleti kommunikacids
rendszer modernizacidjat. A modernizacié keretein belil
a technoldgiai megujuldson tul, az angol nyelven térténd
elérhet6ség biztositasa, valamint a feliletmodernizalas
a cél.

A fejlesztések tobb lépcsében valésulnak meg, ennek
alapjadn 2011 és 2012 a tervezés, a specifikacid és a fej-
lesztés, mig a tervek szerint 2013 és 2014 az élesités évei
lesznek.
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Wide Application Routing Platform (WARP)

Az elhlz6d6 gazdasagivalsag 2012-ben is Uj kihivasok elé
allitotta a t6kepiacot, és olyan szempontok kertltek el6-
térbe, mint a hatékonysag novelése és a sztenderdizacio.
A KELER proaktivan reagalt a megvaltozott igényekre és
a piaci szereplékkel (alapkezel8k, forgalmazdk, letétke-
zel6k] egyuttm(ikédve olyan fejlesztésbe kezdett, amely
hatékonyabba, gazdasdgosabbd és minden érdeklédé
szamara egyszerlen elérhetévé teszi a befektetési ala-
pok altal kinalt lehetéségeket.

A megvaltozott feltételeknek valé megfelelést segiti a
2012-ben indult projekt, melynek célja egy Uj elszdmo-
lasi és tranzakcid-iranyitasi (.order routing”) rendszer, a
Wide Application Routing Platform (tovabbiakban: WARP)
bevezetése. Az (j, integralt platform kozvetlen kapcsola-
tot teremt az alapkezeld, a befektetési jegyeket értéke-
sité és visszavalté forgalmazo, az alap jogszabalyban és
a kezelési szabalyzatban meghatarozott mikdodését biz-
tositd letétkezeld, valamint az értékpapirmozgasokat el-
szamold és nyilvantartd KELER k&zott. Az automatizacio
révén lerdvidilhetnek a befektetési jegyek adasvételével
kapcsolatos teljesitési id6k, melynek révén az alapkeze-
6k gyorsabban és hatékonyabban tudjak felhasznalni a
befektetett pénzeszkdzoket, mig visszavaltds esetén a
befektet6k hamarabb juthatnak pénziikhoz.

A projekt tobb, elére meghatarozott szakaszbdl all, mely-
nek fébb allomasai: 2012 szeptemberétél a specifikacié
és fejlesztés, 2013 dprilisaban az alapverzid élesitése, és
2013 masodik felében a bévitett, kiegészité funkciokkal is
ellatott WARP alkalmazas bevezetése.

Stratégiai Modernizacios Program

A KELER 2010 juniusdban csatlakozott az Eurépai Koz-
ponti Bank kezdeményezéséhez, a TARGET2-Securities
(T2S) projekthez, a Memorandum of Understanding ala-
irdsaval. A T2S keretében 2016-ig létrejon az egységes
eurépai értékpapir-elszamolasi rendszer, melynek ta-
mogatasara a KELER Csoport mar 2011-ben is aktivan
részt vett a nemzetkdzi munkaban, vizsgalva a bevezetés
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lehetdségeit, kdvetkezményeit, aktiv egylittm{kddésben
a hazai piac szerepldivel. 2012 jUniusaban a T2S csatlako-
zasrol sz6lé dontéssel, és a csatlakozasi szerz6dés (T2S
Framework Agreement] aldirdsaval egyidejlileg a KELER
elinditotta a Stratégiai Modernizaciés Programot (SMP),
amelynek keretein belll szoros kotelékben két projekt
mikaodik: a Szamlavezetd rendszerek cseréje projekt és

a T2S csatlakozas projekt.

ASzamlavezeté rendszerek cseréje projekt feladata, hogy
egy tobb éves kezdeményezés keretében megujitsa a
KELER mintegy 20 éves szamlavezetd rendszereit, és ez-
zel a KELER az elkdvetkezendd években egy modernebb,
versenyképesebb, az lUgyfeleket magasabb szinvonalon
kiszolgald értéktar mikodésének feltételeit teremti meg
2014 végéig. A T2S projekt feladata a T2S kovetelmények
felmérése és a KELER rendszerekbe térténd beépité-
se, a vonatkozd Uzleti stratégia kialakitasa, eleget téve a
KELER Eurdpai Kozponti Bankkal kotott szerzédésébdl
fakado kotelezettségeinek. A tervezett ltemezés szerint
a KELER 2016 méasodik felében csatlakozik a nemzetkozi
platformhoz.

A Programot a KELER harom szakaszban tervezi megva-
l6sitani 2012-16 kozott:

1. Felmérés, rendszer kivalasztas (2012. jalius - 2013. ju-
nius) - az Uj szamlavezet§ rendszer(ek) és beszallitd-
juk kivalasztasa, valamint a T2S kovetelmények rész-
letes felmérése.

2. Uj rendszer implementéacidja (2013. julius - 2015 eleje)
- Uj szdmlavezetd rendszer(ek) bevezetése, T2S csatla-
kozéas elbkészitése.

3. T2S csatlakozas (2015-2016) - nemzetkozi tesztek a
frankfurti kozpontd T2S platformmal, kozosen a tobbi
eurodpai értéktarral, majd ezt kovetéen a T25-KELER
kapcsolat élesitése.

A csatlakozas el6készitése keretében a jov6beni piaci igé-
nyeknek megfeleld Uj értékpapir-elszamolasi rendszeré-
hez a KELER jelenleg pélyazat Utjan keresi a szallitot.




Ugyfél Férumok

A'2012. év az lgyfélkapcsolati események tekintetében
aktiv idészakot jelentett. Ebben az évben a KELER Cso-
port a mar tradicionalis letétkezeli forumok mellett to-
vabbi tgyfélkdrei szdmara is szervezett taldlkozokat.

A magyar TARGET2-Securities Nemzeti Felhasznaldi
Csoport (tovabbiakban: NUG) megalapitaséaval 2011 nya-
ratél a hazai tékepiaci szereplék bevonasaval megin-
dult a T2S csatlakozds magyar piacot érinté hatdsainak
felmérése. A munkacsoport feladata, hogy képviselje a
helyi piaci szereplket az EKB felé, erésitse a tékepiaci
szerepl6k és a KELER-MNB kozotti T2S csatlakozassal
kapcsolatos kommunikaciot.

A NUG keretein belll két munkacsoport alakult a tagok
onkéntes jelentkezése alapjan, az Elszamolasi Munka-
csoport 20 fovel, illetve a Tarsasagi Események [TESEM]
Munkacsoport 11 fével. A munkacsoportok megalakula-
suk 6ta havonta-kéthavonta llnek dssze.

A KELER 2012 juniusdban megalapitotta a Market
Implementation Groupot (tovabbiakban: MIG) azzal a cél-
lal, hogy létrehozzon egy szervezetet, ahol az érintett pi-
aci szerepl6k széles korét (kibocsatdk, letétkezeldk, bro-
kerek, kozponti értéktar, t6zsde) 6sszefogva, eldsegitse
a tarsasagi eseménykezeléssel kapcsolatos szabvanyok
beépllését a hazai folyamatokba.

A hazai gyakorlat és a nemzetkdzi folyamatok kozotti
eltérés feltérképezésére (gap analizis) és a szabvanyok
bevezetésével kapcsolatos tovabbi teendék hatékonyabb
elvégzésére egy szlikebb, a MIG keretein belil m(ikodé
munkacsoport jott létre.

Mindemellett a KELER rendszeresen részt vesz az éven-

te két alkalommal megrendezésre kerilé eurdpai MIG
(E-MIG) uléseken, a nemzeti Market Implementation Gro-
upok [MIG) eurdpai szint( talalkozdjan.

Tovabba, a 2013 aprilisdban élesedé WARP order routing
rendszerrel kapcsolatban, juniusban sor kerilt egy pro-
jektindito Ugyfélférum megrendezésére, ahol bemuta-
tdsra kerilt maga a fejlesztend6 rendszer, annak hattere
és kapcsolata a piaci szereplékkel.

Ugyfél-elégedettségi felmérés

Az elmult években hagyomanyosan kétévente késziild
személyes és online Ugyfél-elégedettségi tanulmanyok a
2012-es évben kiegésziltek egy kizardlag online folyta-
tott felméréssel, melynek célja tovabbra is a téke-, gaz-,
és energiapiaci Ugyfelek észrevételeinek és igényeinek
feltérképezése a vallalat szolgaltatasaival kapcsolato-
san. A 2012. évi kérddiv soran tapasztalt visszajelzések
alapjan a KELER Csoport elmondhatja magarél, hogy az
tgyfelei korében alapvetben pozitiv megitélése az elmult
év soran tovabb javult.

A felmérésen megfogalmazott tgyféligényekre alapozva
konkrét akciotervek kidolgozasara kerilt sor, amelyek
végrehajtdsdra megvaldsitasi Utemtervet hoztunk Lét-
re, hogy elésegitsiik az tgyfelekt6l érkezd épitd jellegd
javaslatok, fejlesztési igények hatékony beépiilését a
KELER Csoport mkddésébe.




2012-ben is szadmtalan feladat harult az Informatikai
lgazgatosagra.

A terilet a munkajat az elfogadott lzleti stratégia men-
tén végezte, mikdzben megkezdte az el6z6 informatikai
stratégia teljeslilésének értékelését és az Uj kozéptavu
informatikai stratégia kialakitasat.

A munka soradn a fé cél, a tudatos, tervezett m(kodés,
és az lzleti szolgaltatasokat tdmogatd informatikai rend-
szer magas szintl rendelkezésre alldsanak biztositasa
volt. Ez utdbbi terén eréfeszitések sikerét jelzi, hogy a
KELER rendszerek egyiittes rendelkezésre allasa az év
egészére nézve 99,874% volt az tgyfelek felé.

2012-ben az informatikai terllet az aldbbi nagyobb fel-
adatokat végezte el sikeresen:

v

Az lzembiztonsag novelése érdekében az informatikai
infrastruktira hardver-, és szoftver-kdrnyezete - ki-
emelten az adattarold rendszert - folyamatosan fris-
sllt, kdvetve a kiadott javité csomagokat.

v

A virtualizacié terén Gjabb technikai el6relépések tor-
téntek a teljesitmény és a felhasznaldi élmény novelé-
sének érdekében. A KELER szolgaltatdsai 100%-ban
virtualizalt kérnyezetben futnak.

v

A rendszerfelligyelet teriletén folytatédott a régi esz-
kozok kivaltasa - a koltségcsokkentés iranyba haladva.
Az egységes megoldasok révén lehetéség van a hibak
miel6bbi detektaldsara, és szilkség esetén a gyorsabb
beavatkozasra.

v

Sor kerdlt a katasztréfa utani helyreallitasi tervek (DRP-k)
felllvizsgalatara, majd szeptemberben az informatikai
szolgaltatasok Osszessége 4 héten keresztil mikodott a
masodlagos adatkdzpontbdl, - amit egy tervezett, gyors
atallas el6zott meg - és a tesztet kdvetden is hiba nélkil
sikerdilt a visszaallas az elsédleges adatkdzpontra.

v

A tesztkdrnyezetek hatékonysdga novekedett az adatta-
rolé rendszer egyesitésével. Az elmult évben gyorsult a
tesztkdrnyezetek eléallitasi ideje, valamint a KELER par-
huzamosan akar 5 kdrnyezet Gzemeltetésére is képes.

v

v

v

Az 162 - InterGiro2 - orszagos projektben aktiv résztve-
véként, a hataridéket betartva, sikeresen megvaldsult
a KELER csatlakozésa az U] elszamolasi rendszerhez,
ami a belfldi, elektronikus Uton benydjtott atutalasok
napkozbeni elszamoldsanak megvaldsitasara kerilt
kialakitasra, és a belfldi pénzforgalom felgyorsitasat
célozza.

A CEEGEX-szel egylttmUkddve hataridére elindult a
KELER altal biztositott gazpiaci elszamolasi szolgalta-
tas.

Megtortént a koradbban magas manualitédssal miko-
d6é arampiaci elszamolasok automatizalt informatikai
tdmogatdsat lehetévé tevd Energiapiaci Elszamolasi
Rendszer (EpER] kifejlesztése is.

Az interneten torténd, biztonsagos Ugyfélkiszolgalas
stratégiai céljdhoz illeszkedve élesedett az eDEMAT
alkalmazas, aminek segitségével jelentésen rovidilt
a folyamat atfutdsi ideje. Elektronikus kommunikacios
csatorna irdnyaba terelve a forgalmat, a fejlesztésnek
komoly koltségcstkkentd és kdrnyezeti terhelésre is
pozitiv hatdsa van.

Megtértént a TRASSET (treasury rendszer] technikai
célu verzidvaltasa is, valamint az eddig két szerveren
futd alkalmazas-, és adatbazis-komponensek egy szer-
verre tértén6 dsszevondsa, ami javitja a mikddési biz-
tonsagot.

A 2012. évi SWIFT sztenderdeknek térténé megfelelést
célzo valtoztatasokat a tervezett Utemezés szerint, a
szolgéltato altal megadott id6ablakban végrehajtottuk.

2012. év végére megvalosult a kliring funkcié athelye-
zése a KELER KSZF-be, ehhez kapcsoléddan pedig a
KELER és a KELER KSZF informatikai kérnyezetének
logikai szétvalasztdsa, melynek pozitiv hatdsa van az
lizembiztonsagra is.

Jelentds meértékben atalakitottuk a kozponti fejlesz-
tésekre vonatkozd szabdlyzatot, mialtal atlathatobba
valt az IT Igazgatésag, valamint a Stratégiai és Termék-
menedzsment Osztaly felelésségi korének szétvalasa,



I

v

ugyanakkor egyszer(ibbé, végrehajthatébba, mégis az
adott fejlesztés konkrét sajatossdgaihoz rugalmasab-
ban hozzaigazithatéva valtak az eléirdsok, amik termé-
szetesen még igy is biztositjdk a szakmai minimum-el-
varasok teljesiilését.

A bels6 szabalyozasi rendszer minden, az Informatikai
lgazgatdsag hataskdrébe tartozé elemének felllvizsgalata
sorén az informatikai m(ikddésre kozvetlenil vonatkozd
30-bél 7 utasitds kerilt hatalyon kiviilre, a fennmaradd
23 utasitads aktualizalasaval pedig jelentésen novekedett
a hatalyos el6iradsok attekinthet6sége, végrehajthatésaga,
a szabalyozasi kornyezet naprakészsége.

> A palyazat utjan kivalasztott PwC megbizasaval le-
zajlott a KELER 15 kiemelt jelentéségl Uzlet-tdmoga-
té alkalmazasanak a 283/2001. (XIl. 26.), és a 284/2001
(XI.26.) kormanyrendeletekben eldirt figgetlen auditja.
Bels6 vizsgalat is tortént a valtozaskezelési és inci-
denskezelési folyamatok mikddésével kapcsolatos ta-
pasztalatok 6sszegy(jtése, a soron kovetkezé feliilvizs-
galatoknal esedékes mddositasok megalapozasa és a
folyamatok tovabbi javitdsa érdekében.

A KELER informatikai teriletének muikodése 2012-ben
megbizhatdan stabil volt, a kovetkezd években a cél, a kisza-
mithatd, tervezhetd, mérhetd szolgaltatasok biztositasa.




KOCKAZATKEZELES

A KELER Kockazatkezelési Osztalya 2012 folyaman meg-
kezdte a felkésziilést a Bazel lll. irdanyelveknek torténd
megfelelésre:”A CRD [Capital Requirement Directive]
és CRR [Capital Requirement Regulation) jogszabalyok
végleges formdaja még nem ismert, 2013. januari beve-
zetéslk bizonytalan id6re eltolddott. A szabalyozas val-
tozdsa érdemi hatadst gyakorol a KELER tékemegfelelé-
sére, hiszen a korabbinal magasabb fedezettségi szintet
var el az intézményekt6l. A téke minéségére vonatkozd
eléirdsok is szigorodnak, ami azonban kevésbé érinti a
KELER megfelelését, hiszen a szavatold téke jelenleg is
kizarolag elsédleges t6keelemekbdl tevédik Gssze. A t6-
kemegfelelés mellett, a likviditadsi kockazatok kezelésé-
re vonatkozd eléirdsok szigorodasa jelent nagy kihivast
a bankrendszer szamara. A KELER azonban a likviditas
szempontjabdl elsérendlinek tartott allampapirokbdl
nagy portfoliot tart, ezért a megfelelés nem igényel to-
vabbi intézkedéseket. Az év folyaman készitett elemzé-
sekbe bekeriltek a tervezett Uj mutatészamok, valamint
a tékemegfelelés a varhatdan életbe 1épé valtozdsokhoz
igazitva kerilt meghatarozasra.

A 2012 sordn modositott, a tékemegfelelés belsd érté-
kelési folyamatat (ICAAP) tartalmazd feligyeleti Gtmu-
tatonak megfeleléen atdolgozasra keriiltek a kockazat-
kezelés belsd szabalyzatai és ahol szlikséges volt, ott
kiegészitésre keriilt a kockazatkezelés gyakorlata is.

Partnerkockazatok

A KELER 2012 soran aktivabb szerepet vallalt a deviza-
piacon. A korlatozott mértékben és korlatozott partne-
ri korrel kothet6 devizaswap Ugyletek gyakorisdga napi
szintl lett. Az érintett szabalyzatok mar 2011 végén mé-
dositasra kerultek, illetve a felmerilé kockazatok keze-
lésének gyakorlata is kialakult.

Abankmindsités keretében a negyedéves és éves auditalt
adatok alapjan megtértént a Treasury partnereinek mi-
nésitése, és elbterjesztés készilt az Eszkoz Forras Bi-
zottsag részére a partnerekkel szemben vallalhaté koc-
kazatokra vonatkozéan.

Piaci kockazatok

A piaci kockazatok esetében nem tortént lényeges val-
tozds 2012 folyaman. Az eszkdzallomanyra, a Kocka-
zatkezelési Osztaly negyedévente végez a torvényben
meghatarozott mérték(i hozam stressz szamitdsokat.
A stressz-paraméterek mellett szamitott veszteség
nagysaga tovabbra is a térvényben eldirt szint alatt ma-
radt. Az allampapir allomany VaR-jat naponta szamitjak
stresszelt és historikus volatilitds mellett egyarant.

Miikodési kockazatkezelés

A Kockazatkezelési Osztaly altal kialakitott mikodési
kockazatkezelési rendszer célja, hogy folyamatosan tisz-
tdban legyen sajat kockazataival, monitorozza, és leheté-
ség szerint csdkkentse azokat. Ennek megfeleléen gydj-
ti a multra vonatkozd veszteségadatokat, és szakértdi
becsléseket végez a ritkan bekdvetkezd, de nagy karokat
okozo potencialis eseményekre.

A masodik pillér alatt [szemben az elsé pillérrel] KELER
Csoport szinten valésul meg a mkddési kockazatok ke-
zelése. A csoportszintl szabalyozas indoka az, hogy a
bazeli szabalyozads ugyan csak a hitelintézetek vonatko-
zdsadban mondja ki a mikodési kockazatok kezelésének
szilkségességét, azonban a KELER és a KELER KSZF
kozotti nagymeértékl mikodési 6sszefonédas miatt - on-
kéntes alapon - a KELER KSZF vonatkozasaban is szik-
séges a bazeli szabalyozas és irdnyelvek alkalmazasa.

A MUkodési Kockazatkezelési Bizottsag (tovabbiakban:
MKB) 2012-ben negyedévente llésezett, és megtargyalta
a bekovetkezett veszteségeseményeket, aktualis miko-
dési kockazatokat. Amennyiben a sziikséges és lehetsé-
ges volt, Ugy kockazatcstkkents, megeléz6 intézkedé-
seket hozott, amelyek megvaldésuldsat késébb nyomon
kovette.
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A top-down és a bottom-up mddszertant 6tvozve 2012 soran felmerilé mikodési kockazatok kezelésérél). Az
6szén a KELER Csoport minden szervezeti egységénél ajanlas az ardnyossag elvét hangsulyozva és az alébbi
felllvizsgalatra keriltek a kulcskockazati indikatorok harom téma mentén fogalmaz meg ajanlasokat a m(iko-
(tovabbiakban: KRI), valamint ismét lezajlottak a téke- dési kockazatok kezelésével kapcsolatosan:

igény szamitas egyik alapjaul szolgalé onértékeld inter-

juk. Tovadbba meghatarozasra keriltek a KELER Csoport > vallalatiranyitas rendszerei,

egészét érintd stressz-tesztek forgatdkdonyvei és veszte-

ség paraméterei, amelyek eredménye szintén részét ké- > belsd ellendrzési rendszer,

pezi a masodik pilléres tékeszikségletnek.
> belsd jelentésszolgalat.

A Feliugyelet ajanlast tett kozzé a kereskedési tevékeny-

ség soran felmerilé mkddési kockazatok kezelésérdl Az ajanlas kapcsan az MKB egyeztetett az érintettekkel,
(A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elndkének és ahol szlikséges volt, ott meghozta a megfelelést biz-
1/2012. (I. 6.) szdmU ajanlasa a kereskedési tevékenység tositd intézkedéseket.




HUMANPOLITIKA

A 2012-es év a KELER életében a napi mikdodés magas A KELER tevékenységének valtozdsa miatt 2013. janu-
szinvonalu ellatdsa mellett, a jelent6s projektek, fejlesz- ar 1-jétél a KELER KSZF-hez jogfolytonosan atkerilt a
tések emberi“eréforras szikségletének és a torvényi Tézsdei Elszamolasi Osztaly 7 munkatarsa. A valtozas
megfelelésnek biztositadsa volt a f6 feladat. miatt szikségessé valt 2012 masodik felében a KELER és
a KELER KSZF munkatarsait érinté csoportszint( sza-
Két kiemelked6 projekt volt, amely szervezeti valtozaso- balyzatok megalkotdsa és a jogfolytonos foglakozashoz
kat is eredményezett 2012. év folyaman. sziikséges 0sszes el6készits feladat elvégzése.
A T2S-hez vald csatlakozas, illetve a csatlakozas techni- Mint eddig is minden évben kiemelt feladat volt a dol-
kai hatterét megalapozd szdmlavezetési rendszercsere gozok szaktuddsanak fejlesztése. Angol nyelvi, projekt-
projektek kiemelkedd fontossaga miatt, 2012. julius 1-tél maddszertani, termék-, és piacismereti kilsé és belsd
létrejott egy dedikalt osztaly a Stratégiai és Ugyfélkap- képzésekkel szélesitettiik a dolgozdk szakmai tudasat.
csolati lgazgatésagon belll, a Stratégiai Modernizacids Specidlis informatikai szakmai képzések megtartasaval
Osztaly. A Stratégiai Modernizacids Osztaly feladata, a elésegitettiik a biztonsdgos informatikai hattertiink m-
hazai gyakorlat és a nemzetkozi tapasztalatok figyelem- kodését. Az informacid biztonsagtudatossagot megerd-
bevételével, a két projekt sikeres végrehajtasa. sité belsé képzéseinket tovabb folytattuk. KELER képes

volt a céljai eléréséhez sziikséges humantékét biztosita-
ni 2012-es év folyaman.




BEL S
ELLENORZES

A Bels6 Ellen6rzési Szervezet 2012. évben is a Fellgye-
l6 Bizottsag (tovabbiakban: FB) altal elfogadott, kocka-
zatfelméréssel, kockazatelemzéssel megalapozott éves
munkaterve, valamint a hatalyos Belsé ellen6rzési rend-
szer mikodési szabalyzata alapjan végezte tevékenysé-
gét. Az ellen6rzési feladatok meghatarozasanal alap-
vetd szempontként érvényesitette a kockazatot hordozo,
magas prioritasu tevékenységek, folyamatok, valamint a
kontrollok mikodésének vizsgalatat. A Belsd Ellenérzési
Szervezet az (j, vagy modositasra keriilé szabalyozé do-
kumentumok kotelez6 véleményezdi feladatat is ellatta.

A 2012-es évben 9 informatikai-bankbiztonsagi és 9 nem
informatikai témaju vizsgalat zajlott le a KELER-ben. A
végrehajtott ellenérzéseken belil 13 téma-, 1 cél-, és 3
utdvizsgalat tortént.

A témavizsgalatok az alabbi terileteket érintették:

Fizikai értéktari tevékenységek;
Ugyfél—téjékoztatés, kozzététel, panaszkezelés;
Javadalmazasi politika;

Kereskedési kdnyv vezetése;

Beszerzési folyamat;

Belso tékemegfelelés folyamata;

Hardver- és szoftverleltar;

Informatikai biztonsagi rendszerek izemeltetése;
Munkaallomasok és szerverek szinten tartasa;
IT biztonsagi kockazatelemzés;
Katasztrofa-elharitasi tesztek;

Tesztadatok eldallitasa és felhasznalasa;
Rendszerfeligyelet, management, lzemeltetés.

v v v v v v v vV v vV v v v

A célvizsgalat keretében a terllet a forraskddok letétbe
helyezését ellendrizte.

Afelsoroltakon tulmenden a Belsd Ellen6rzési Szervezet
kiszervezési megallapodas alapjan tovabbi 2 vizsgalatot
folytatott le a KELER KSZF-nél.

A vizsgalatok kiemelten a jogszabalyokban és a belsé
szabalyzatokban, utasitdsokban elbirtak betartdsara, a
kontrollok miikodésére, a biztonsagi szempontok érvé-
nyesilésének ellendérzésére iranyultak, kilon figyelmet
forditva arra is, hogy utévizsgalat keretében a korabbi
ellenérzések soran feltart hidnyossagok alapjan szik-
ségesnek itélt intézkedések, javaslatok végrehajtasanak
ellenérzése is megtorténjen. Az utévizsgalatok kereté-
ben az informatikai ellendrzések 2011. évben teljesiilt fel-
adatainak, illetve 6t nem informatikai belsd ellenéri vizs-
galatnak az utdvizsgélata valdsult meg. A hatékonysag
novelése érdekében a témavizsgalatok soran is eléfor-
dult, hogy a korabbi hasonlé targyban, illetve a vizsgalt
tertleten lefolytatott ellendrzésrél készilt jelentésekben
javasolt intézkedések végrehajtadsanak utdvizsgalata is
megtdrtént.




BIZTONSAGI
MENEDZSMENT

A Biztonsagi Menedzsment 2012-ben folytatta a korabban
megkezdett konszolidacios tevékenyégeét, illetve szamos
intézkedést hajtott végre korszerd, kényelmes és bizton-
sagos felhasznaléi megoldasok bevezetése érdekében:

> Frissitésre és tesztelésre kerlltek az értékteremtd Uz-
leti folyamatok leirdsai, valamint a KELER napi szolgal-
tatds-katasztere cut-off time-ok szerint, illetve az ezek
megszakaddasa esetén alkalmazhaté BCP és a tdmoga-
t6 IT rendszerek DRP tervei.

v

A Biztonsagi Menedzsment szdmos alkalommal tesz-
telte a munkavallaldk biztonsagtudatossagat és hozza-
allasat, tovabba a megfelel§ szint fenntartdsa érdeké-
ben ezeket az akcidkat oktatdsokkal egészitette ki.

> A jogosultsagi rendszer (IDM) konszolidacidja kapcsan
felllvizsgalta a rendszer és a kapcsolédo folyamatok
mkodését.

> Bevezetésének végéhez kizeledik a lancolt hitelesités(
nyilvanos kulcsu infrastruktdra, melynek eredménye-
képpen minden KELER dolgoz6 szédmara elérhetévé
valik az elektronikus alairas és hitelesités, valamint a
titkositott elektronikus levelezés.

> A terllet kialakitotta a cégen belili mobil és tavmun-
ka végzéshez sziikséges biztonsagi infrastruktirat és
folyamatokat, egyrészt jelentésen lerdviditve az egyes
hibajelenségekre adott valaszidéket, masrészt felgyor-
sitva az informaciéaramlast.



Az elmult években a KELER Csoport kialakitotta a sajat
Zold Iroda Programjat, melynek f6 céljaként hatarozta
meg, hogy akérnyezettudatos gondolkodas hosszu tav-
ra beépiljon a vallalati kultiraba, valamint céges szin-
ten csokkentse az energia-, és a papirfelhasznalast és
kialakitsa a szelektiv hulladékgy(jtés rendszerét. Ennek
keretében szadmos kisebb és nagyobb forrasigény( kor-
nyezetvédelmi javité-intézkedés tortént, melyek kozott
kdzponti helyen a papirfelhasznalas drasztikus csok-
kentése all. Emellett a cégcsoport koveti a felelds gon-
doskodas elvét, kiemelt figyelmet fordit az egészséges
munkahely megteremtésére.

A Z6ld Iroda Program megvaldsitdsanak keretében a
KELER Csoport 2010-ben benevezett a KOVET Egyesdilet
Zold Iroda versenyére, ahol kdzépvallalati kategéridban I.
helyezését ért el.

2012-ben a KELER Csoport csatlakozott a KOVET Egye-
silet altal meghirdetett . Ablakon Bedobott Pénz” prog-
ramhoz, melynek célja, hogy a programban résztvevd

cégek bemutassak, hogy a kornyezetvédelemre forditott
kiadasok nem ablakon kidobott pénzt jelentenek, hanem
pénzlgyileg is megtériilhetnek, és gazdasagi haszonhoz,
versenyelényhoz juttathatjdk a kornyezettudatos szer-
vezeteket. 2012-ben a KOVET 10. jubileumi alkalommal
hirdette meg az .Ablakon Bedobott Pénz” versenyt, ahol
a KELER Csoport nyerte meg az .Irodai Z6ld Megtakari-
tasi Kuldndijat™. Az Irodai Zold Megtakaritasi Kilondijjal
a zslri a KELER Csoport kozponti nyomtatés projektjét
jutalmazta, amely soradn az elavult irodai nyomtatékat
lecserélte a folyosdkon elhelyezett multifunkcionalis gé-
pekre. A projekt célja a papirfelhasznalds és a nyomta-
tasi koltségek cstkkentése, valamint az egyszer(ibb kar-
bantartds megoldésa volt. A kdzponti nyomtatas projekt
eredménye 6nmagaért beszél, mivel az induléstol szami-
tott 1 év elteltével a KELER Csoportban a papirfelhaszna-
lds 30%-kal csékkent, ami 1,2 tonna papir megtakaritast
jelent és 14 id6s fa életét mentette meg. Az elért eredmé-
nyek hatdsara a KELER Csoport az elkdvetkez6 években
is folytatja a kornyezettudatos intézkedéseit, illetve a le-
hetéségeinek megfeleléen tovabb biviti.




A KELER FELUGYELOBIZOTTSAGANAK
2012. EVI JELENTESE

A Felligyel6 Bizottsag a 2012. évben 5 alkalommal Ulése-
zett, valamint 2 alkalommal hozott dontést irdsos hata-
rozathozatallal.

A 2012. évi belsé ellendrzési munkaterv kialakita-
sat, a korabbi gyakorlatnak megfelel6en, megelézte a
kockazatfelmérési, és kockazatelemzési munkafolyamat
végrehajtasa, amely biztositja, hogy a Belsd Ellendrzési
Szervezet vizsgalatai a legnagyobb kockazatokat maguk-
ban hordozé tevékenységekre, folyamatokra iranyulja-
nak.

A Felugyeld Bizottsag jévahagyta a Tarsasag belsé ellen-
6rzésének munkatervét, amelynek végrehajtasarél lé-
sein folyamatosan tajékozddott az év soran.

A Fellgyel6é Bizottsag Ulésein negyedéves riportok for-
majaban nyomon kovette a KELER Zrt. Igazgatdésaganak
tevékenységét, tdjékoztatast kapott az Igazgatésagi Ulé-
sen megtargyalt napirendekrol.

A 2012. évben sor kerilt a KELER-rél az MNB altal 2009.
decemberében kiadott onértékelési jelentése alapjan az
MNB részér6l megfogalmazott javaslatok végrehajta-
sara készilt végleges intézkedési tervben foglalt lejart
hataridejl feladatainak utdévizsgalatara, a 2012-ben el-
végzett évi katasztrofaelharitasi tesztek vizsgalatara, az
Ugyféltajékoztatds, kozzététel, panaszkezelés vizsgala-
tara, a Javadalmazasi politika vizsgalatara. A Fellgyeld
Bizottsag napirendjére kerilt tdjékoztatdsul a KELER
Zrt. Javadalmazasi Politikaja.

A Felligyel6 Bizottsag targyalta a Nemzetkdzi elszdmo-
lasi osztaly tevékenységeinek atfogo vizsgalatardl szold
jelentést, amely egyben egy korabbi, a teriletet érinté
vizsgalat utévizsgalata is. Napirendre kerilt az Ertékpa-
pir leltdrozas, értéktari tevékenység vizsgalata, a Rész-
vénykdnyv-vezetési tevékenység utdvizsgalata, valamint
két U] szolgaltatas az e-ISIN és az e-DEMAT szolgaltata-
sok folyamatainak ellendrzésére.

2012-ben kerilt elfogadasra a Treasury és a Treasury
Back Office folyamatok utévizsgalata, tovabba a forras-
kédok letétbe helyezésének ellendrzésérél szolo jelentés.

A Fellgyelé Bizottsag elfogadta a napléelemzés vizs-
galatardl, a Biztonsagi Menedzsment altal végzett, a
szerverek, munkadllomasok, adatbazisok biztonsagi
bedllitds ellendrzéseinek vizsgalatardl, a hardver- és
szoftverleltar ellenérzésérél, az informatikai biztonsagi
rendszerek lzemeltetésének vizsgalatardl, a munkaal-
loméasok és szerverek szinten tartdsanak vizsgalatarol,
a 2011. januar 1. és december 31. kozott lejart hataridejl
informatikai bels6 ellendrzési feladatok utévizsgalatarol,
az IT biztonsagi kockazatelemzés vizsgalatarol, valamint
a tesztadatok vizsgalatarol szolo jelentéseket.

A Felugyel6é Bizottsag altal megtargyalt belsé ellendri
jelentések, valamint kapcsolédo intézkedési tervek tar-
talmaztak a vizsgalat soran feltart hianyossagokat, azok
kikliszobolésére javasolt feladatokat, megjeldlt felel6-
soket, és meghataroztak a végrehajtasra rendelkezésre
allo hataridét. Az utdvizsgalati jelentések ezen feladatok
végrehajtasarol tajékoztattak a Felligyeld Bizottsag tag-
jait.

A KELER Zrt. Felligyelé Bizottsaga a belsé ellen6rzési
jelentések nyoman szikségessé valt intézkedések tel-
jesiilését folyamatosan nyomon kisérte a menedzsment
riportjai alapjan.

A Fellgyel6 Bizottsdg a KELER Zrt. gazdalkodasat befo-
lydsolé kockazatok folyamatos figyelemmel kisérése ér-
dekében Ulésein targyalta a Bels6 ellendrzési szervezet
altal a m(kodési kockazatok méréséhez negyedévente
szolgaltatatott informaciokrol szélé beszamolodkat, to-
vabba a M(kddési Kockazatkezelési Bizottsag Uléseinek
jegyzékonyveit.

A Felligyel6 Bizottsag beszamolé keretében tajékoztatast
kapott a Compliance Officer 2011. évi munkajarél, vala-
mint a Compliance Officer 2012. évi munkatervérél.

A Fellgyel6 Bizottsag Ulésein rendszeresen megtargyal-
ta a KELER Zrt. Gzletmenetérdl és gazdalkodasarol ké-
szitett idészakos beszamolokat.
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A belsd ellendri és utévizsgalati jelentések, valamint az
egyéb - a Felligyel6 Bizottsag altal megtargyalt - anya-
gok alapjan a Fellgyel6 Bizottsag megallapitja, hogy a
KELER Zrt. m(ikodése soran a folyamatok szabalyozot-
tak, a gazdalkodas rendezett, a biztonsdgos mkodés
magas szinten tartdsa érdekében a Tarsasag lgazga-
tésdga és menedzsmentje folyamatos eréfeszitéseket
tesznek.

A Tarsasag a szabalyzatok megalkotdsakor és a fejlesz-
tési iranyok kijeldlésekor igyekezett elésegiteni a korsze-
ri médszerek elterjedését a pénz- és tékepiac, valamint
az energiapiac minden teriletén. A Fellgyeld Bizottsag
meggy6z6dése szerint a KELER Zrt. rendelkezik minden
személyi és targyi feltétellel ahhoz, hogy az eddigiekhez
hasonléan - a kdvetkez6 évek kihivasainak is megfeleljen.

A KELER Zrt. t6keszerkezete tovabbra is nagy biztonsa-
got nyUjt a pénz- és tékepiac, valamint energiapiac azon
szereplGinek, akik a Tarsasag szolgaltatasait igénybe ve-
szik. Emellett meggy6z6désiink, hogy a KELER Zrt. ren-
delkezik a magas szintl, minéségi szolgaltatasok nyujta-
sahoz szlikséges infrastruktdraval.

A Fellgyelé Bizottsdg megallapitotta, hogy a Tarsa-
sag Ugyvezetésége a rabizott anyagi forrasokkal a téle
elvarhaté moédon gazdalkodott. A Feliigyeldé Bizottsag
megvizsgalta a Tarsasag magyar szamviteli szabvanyok
szerint készilt éves beszamoldjat, attekintette a konyv-
vizsgald jelentését. Ezek alapjan a Fellgyel6 Bizottsag
javasolja a Kozgy(ilés szamara, hogy a KELER Zrt. 2012.
évi éves beszamoldjat, 135.265.770,- eFt egyez6 eszkoz/
forrds mérlegf6osszeggel, 2.027.315,- eFt mérleg szerin-
ti eredménnyel fogadja el.

Az eredményfelosztas kapcsan a Felligyeld Bizottsag ta-
mogatja a KELER Zrt. Igazgatésdganak javaslatat.

Budapest, 2013. dprilis 24.
Bartha Lajos

a Felligyelé Bizottsdg elnike
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HITELINTEZET!
MERLEG

HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

S Atétl moguerate A, | mews | o

a b c d ®

1. | 1.Pénzeszkozok (MNB nostro + MNB betét) 2117158 0 9 389 044
2. | 2. Allampapirok (3.+4. sorok) 122 958 639 0 | 109 984 893
3. a) forgatasi céld (MAK + DKJ) 122 958 639 0| 109984893
4. b) befektetési célu 0 0 0
5. | 3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések (6.+ 7.+16. sorok) 6721696 0 | 12432082
6. a) latra sz6l6 (DNR nostro + OTP szla + REPO kév.+EP.kélcs.) 2988136 0 7 432 082
7. b) egyéb kovetelés pénzigyi szolgaltatasbdl (8.+12. sorok] 3733560 0 5000 000
8. ba) éven beluli lejaraty (bankkozi betét) 3733560 0 5000 000
9. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
10. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozassal szemben 0 0 0
1. - MNB-vel szemben 0 0 0
12. bb) éven tali lejaratu 0 0 0
13. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
14. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
15. - MNB-vel szemben 0 0 0
16. c) befektetési szolgaltatasbol 0 0 0
17. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
18. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozassal szemben 0 0 0
19. | 4. Ugyfelekkel szembeni kovetelések (20.+27. sorok) 29 898 0 21309
20. a) pénziigyi szolgaltatasbol (21.+24. sorok) 29 898 0 21309
21. aa) éven beliili lejaratu (EP kdlcson, lakaskslcson) 6389 0 4 857
22. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
23. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
24. ab) éven tuli lejaratd (lakaskoleson) 23 509 0 16 452
25. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
27. b) befektetési szolgaltatasbol (30.+31.+32.+33. sorok] 0 0 0
28. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
29. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
30. ba) tézsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységhél adddd kovetelés 0 0 0
31. bb) tézsdén kiviili befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adédo kovetelés 0 0 0
32. bc) befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl eredd, Ugyfelekkel szembeni kdvetelés 0 0 0
33. be) egyéb befektetési szolgaltatdsbol adodd kovetelés 0 0 0
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HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

S Atttel megueecise Az, | midstios | anppn.
a b c d @
24, 5. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, beleértve a rogzitett kamatozasuakat is 0 0 0
(35.+38. sorok)
35, al helyi b’nko’rményzaltok és egyéb allamhaztartasi szervek altal kibocs. értékpapirok 0 0 0
(ide nem értve az allampapirokat) (36.+37. sorok]
36. aa) forgatési célu 0 0 0
37. ab) befektetési célu 0 0 0
38. b) mas kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok (39.+43. sorok] 0 0 0
39. ba) forgatasi céld (Hit.int kotv.) 0 0 0
40. Ebbél: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
41. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
42. - visszavasarolt sajat kibocsatasu 0 0 0
43, bb) befektetési célu [ Hit.int. Kétv.) 0 0 0
Lb, Ebbél: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
45, - egyéb részesedési viszonyban évg vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
46. | 6. Részvények és mas valtozé hozamu értékpapirok (47.+50. sorok) 0 0 0
47. a) részvények, részesedések forgatdsi célra 0 0 0
48. EbbéL: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
49. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozas altal kibocsatott 0 0 0
50. b) valtoz6 hozamU értékpapirok (51.+52. sorok]) 0 0 0
51. ba) forgatési célu 0 0 0
52. bb) befektetési célu 0 0 0
53. | 7. Részvények, részesedések befektetési célra (54.+56. sorok) 20 389 0 20 364
54. al részvények, részesedések befektetési célra 20 389 0 20 364
55. EbbGl: - hitelintézetekben évé részesedés 0 0 0
56. b) befektetési céld részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0 0
57. EbbéL: - hitelintézetekben lévé részesedés 0 0 0
58. | 8. Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban (59.+61. sorok) 37 250 0 37 250
59. al részvények, részesedések befektetési célra 37 250 0 37 250
60. EbbGl: - hitelintézetekben évé részesedés 0 0 0
61. b) befektetési céll részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0 0
62. Ebbdl: - hitelintézetekben évé részesedés 0 0 0
63. | 9. Immaterialis javak (64.+65. sorok) 1060 089 0 1206 593
b4. a) immaterialis javak 1060 089 0 1206 593
65. b) immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
66. | 10. Targyi eszkozok (67.+72.+77. sorok) 406 433 0 301716
67. a) pénzlgyi és befektetési szolgaltatasi céll targyi eszkozok (68.+69.+.70.+71. sorok] 406 433 0 301716
68. aal ingatlanok 212 681 0 127 644
69. ab) mliszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek 175 541 0 169 696
70. ac) beruhazasok 18 211 0 4376
71. ad) beruhazésra adott ellegek 0 0 0
7. b) nem kozvetlenil pénziigyi és befektetési szolgaltatasi célu targyi eszkozok 0 0 0
(73+74.+.75+76. sorok)

73. ba) ingatlanok 0 0 0
74. bb) mUiszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek 0 0 0
75. bc) beruhdzasok 0 0 0
76. bd) beruhazésra adott elSlegek 0 0 0
77. c) targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
78. | 11. Sajat részvények 0 0 0
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HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

S Attt mognevezse AN, | mbdwtis | 2o

a b c d e

79. | 12. Egyéb eszkozok (80.+81. sorok) 1111466 0 592 509
80. a) készletek 0 0 0
81. b] egyéb kovetelések (84.+85.+86.+87.+88.+89.+90. sorok) 1111 466 0 592 509
82. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelés 598 944 0 189 973
83. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozassal szembeni kovetelés 0 0 0
84. ba) tdzsdével szembeni kivetelés 0 0 0
B | eade seougaardkic /s di ot rovelb 353 423 0| swsm
86. bc) kifizetett arkulonbozet miatti kovetelés 0 0 0
87 bd) az azonnali érté,kp.e.spir—téézsdei tgyletekbdl a befektetési szolgaltatokkal szemben 0 0 0

keletkezett nettd kovetelés

88. be] tdzsdén kivili Uigyletekbdl adddé kovetelés 0 0
89. bf] értéktari szolgaltatdsok miatti kovetelés 71706 0 65576
90. bg) egyéb kovetelés 686 337 0 211 861
91. | 13. Aktiv id6beli elhatarolasok (92.+93.+94. sorok) 827 827 0 1280010
92. a) bevételek aktiv id6beli elhataroldsa 726 477 0 1176 044
93. b) koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 101 350 0 103 966
94. c) halasztott raforditasok 0 0 0
95. | ESZKOZOK OSSZESEN (1.+2.+5.+19.+34.+46.+53.+58.+63.+66.+78.479.+91. sorok) 135 290 845 0 | 135265770
96. | EbbL: - FORGOESZKOZOK (1.43.+6.48.416.+21.+27.+36.+ 39+47+ 51.+ 78.+79. sorok) 132 915 348 0 132 403 385
97. - BEFEKTETETT ESZKOZOK (4.+12.+24.+37 +43.452.+53.+ 58.+63.+66. sorok] 1547670 0 1582375
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HITELINTEZETI MERLEG - FORRASOK (adatok ezer Ft-ban)

s I A, | nitosisn | e
a b c d e

98. | 1. Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek (99.+100.+109. sorok) 96 535 490 0 | 93553528
99. a) latra szl 96 535 490 0 93553528
100. b) meghatarozott idére lekstott, pénzigyi szolgéltatasbdl adddé kotelezettség (101.+105. sorok] 0 0 0
101. ba) éven belili lejaratd [ hitelint. biztositékok+Bankkdzi hitel.+ sajatos sz. REPO) 0 0 0
102. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
103. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
104. - MNB-vel szemben 0 0 0
105. bb] éven tali lejaratu 0 0 0
106. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
107. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
108. - MNB-vel szemben 0 0 0
109. c) befektetési szolgaltatasbol 0 0 0
110. Ebbél: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
111, - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozdssal szemben 0 0 0
112. | 2. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek (113.+117.+127. sorok) 17 927 839 0 | 18841889
113. a) takarékbetétek (114.+115.+116. sorok] 0 0 0
114. aa) latra szolo 0 0 0
115. ab) éven bellli lejaratu 0 0 0
116. ac) éven tali lejaratu 0 0 0
117. b) egyéb kotelezettségek pénzigyi szolgaltatasbol (118.+121.+124. sorok) 17 927 839 0 18 841889
118. ba) latra sz6l6 ( tézsdeforgalmi szla.) 17 927 839 0 18 841 889
119. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 4 846 394 0 4500 409
120. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
121. bb] éven belili lejaratd [ REPO két. ) Ugyfélnek 0 0 0
122. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
123. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozassal szemben 0 0 0
124. bc) éven tali lejaratu 0 0 0
125. Ebbél: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
126. - egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben 0 0 0
127. c) befektetési szolgaltatasbol (130.+131.+132.+133. sorok] 0 0 0
128. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
129. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
130. ca) tézsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adodd kotelezettség 0 0 0
131. cb) tdzsdén kivili befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adddd kotelezettség 0 0 0
132. cc) befektetési szolgéltatasi tevékenységbdl adodo, tgyfelekkel szembeni kotelezettség 0 0 0
133. ce) egyéb befektetési szolgaltatdsbol adddd kotelezettség 0 0 0
134. | 3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség (135.+142.+149. sorok) 0 0 0
135. a) kibocsatott kotvények (136.+139. sorok) 0 0 0
136. aa) éven beldli lejaraty 0 0 0
137. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
138. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozassal szemben 0 0 0
139. ab) éven tuli lejaratd 0 0 0
140. EbbéL: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
141. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozdssal szemben 0 0 0
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17. Hitelintézeti mérleg

Nl 9.

HITELINTEZETI MERLEG - FORRASOK (adatok ezer Ft-ban)

S5z Atétel megnevezése S | cre | ot
a b c d e
142. b) kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (143.+146. sorok) 0 0 0
143. ba) éven belili lejaratd 0 0 0
144, Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
145. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
146. bb) éven tuli lejaratd 0 0 0
147. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
148. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
149 c) Szlé!r?v'i'te"li s;empontbél értékpap(r&ént‘ kezelt, de a Tpt. szerint érték papirnak nem 0 0 0
minésuld hitelviszonyt megtestesit§ okiratok (150.+153. sorok)
150. ca) éven belili lejaratd 0 0 0
151. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
152. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
153. cb) éven tdli lejaratu 0 0 0
154. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
155. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0 0
156. | 4. Egyéb kotelezettségek (157.+167. sorok) 315818 0 310 264
157. a) éven belili lejaratd (160.+161.+162.+163.+164.+165.+166. sorok) 315818 0 310 264
158. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 63 602 0 3224
159. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozassal szemben 0 0 0
160. aa) tézsdével szembeni kotelezettség 0 0 0
161, ab) tézsdei Ulgyyet elszémf)lésa miatt befektetési szolgaltatokkal, drutézsdei szolgaltatokkal 0 0 0
szembeni kotelezettség
162. ac) befolyt arkilénbozet miatti kotelezettség 0 0 0
163. ad) az azonnali értélfpa“pir—téizsdeli lgyletekbdl a befektetési szolgaltatokkal szemben 0 0 0
keletkezett nettd kotelezettség

164. ae) tézsdén kiviili tigyletekbdl adddé kotelezettség (EP.koles.) 0 0 0
165. af] értéktari szolgaltatdsok miatti kotelezettség 0 0 0
166. ag) egyéb kotelezettség (Osztalék, SZJA, AFA, TASA, helyi ado, szall.) 315818 0 310 264
167. b) éven tali lejaratu 0 0 0
168. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
169. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozassal szemben 0 0 0
170. | 5. Passziv idobeli elhatarolasok (171.+172.+173. sorok) 915 288 0 709 559
171. a) bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0 0
172. b) kéltségek, réforditasok passziv idébeli elhatarolasa 915288 0 709 559
173. c) halasztott bevételek 0 0 0
174. | 6. Céltartalékok (175.+176.+177.+178. sorok) 74583 0 76 130
175. a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0 0 0
176. b) kockazati céltartalék fliggd és biztos (jovébeni) kotelezettségekre 0 0 0
177. c) altaldnos kockéazati céltartalék 74 583 0 76 130
178. d) egyéb céltartalék 0 0 0
179. | 7. Hatrasorolt kotelezettségek (180.+184. sorok) 0 0 0
180. a) alarendelt kolcsontéke 0 0 0
181. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
182. - egyéb részesedési viszonyban (évé vallalkozassal szemben 0 0 0
183. b) pontban szereplé tétel a KELER Zrt. esetében nem értelmezhetd 0 0 0
184. c) egyéb hatrasorolt kotelezettség 0 0 0
185. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
186. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozassal szemben 0 0 0
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17. Hitelintézeti mérleg

— ST W

HITELINTEZETI MERLEG - FORRASOK (adatok ezer Ft-ban)

sax AtteL mognereise AN, | midwis |
a b c d e
187. | 8. Jegyzett toke 4500 000 0 4500 000
188. EbbéL: - visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
189. | 9. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0
190. | 10. Toketartalék (191.+192. sorok) 0 0 0
191. al a részvény, részesedés névértéke és kibocsatasi értéke kozotti kilonbozet (dzsid) 0 0 0
192. b) egyéb 0 0 0
193. | 11. Altalanos tartalék (EL6z6 évek évi adézott Er. 10%-a) 1544 693 0 1769 950
194. | 12. Eredménytartalék (+-) 11473 071 0 13151783
195. | 13. Lekotott tartalék (Fejlesztési tartalék képzés miatt: 500,- Mill Ft atvez Er.Tart-bol) 435 355 0 325 352
196. | 14. Ertékelési tartalék 0 0 0
197. | 15. Mérleg szerinti eredmény (+-) 1568 708 0 2027 315
LhA ::g::ﬁglf1gslf-z+ﬁs'5?.‘+170.1-174.1-179.1- 187+189.+190.4+193.+194.4+195.+196.+197. sorok) LRI AL ke
| o nemse
200, - HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 g g
(105.+116.+124.+139.+146.+153.+167.+179. sorok]
201. - SAJAT TOKE [187.+189.+190.+193.+.194.+195.+196.+197. sorok) 19521827 0 21774 400
HITELINTEZETI MERLEG - MERLEGEN KiVULI TETELEK (adatok ezer Ft-ban)
Sz Atétel megnevezése oo ::g:zlz:u‘t’e[;g o i

202. | Flggd kotelezettségek (adott fedezetek) 12013 582 0 8423303
203. | Jovébeni kotelezettségek 0 0 0
204. | Mérlegen kivili kovetelések (kapott fedezetek, biztositékok) 57701 0 54725
205. | Elleno6rzo szam (202.+203.+204. sorok) 12071 283 0 | 8478028




HITELINTEZETI
EREDMENYKIMUTATAS

“A” EREDMENYKIMUTATAS (adatok ezer Ft-ban)

S Atétel megnevezése S ::2;2;‘:;&5: A

a b c d ®

1. 1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (2.+5. sorok) 5910 399 0 | 10001 805
9 a) [rjt;ggg;ti;trrf:gs\t/ziéihitelviszonyt megtestesits értékpapirok (MAK, DKJ kamat) utan kapott 5 563 564 0 9353 008
3. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
4. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozastol 0 0 0
5. b) egyéb kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek (MNB-, és bankkozi betét) 346 835 0 648 797
6. Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol 344 0 39 994
7. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozastol 0 0 0
8. 2. Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 4057 316 0 7 432575
9. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak (KSZF-nek fizetett bankkamat) 219 357 0 237 276
10. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozasnak 0 0 0
11. | KAMATKULONBOZET (1.- 8. sorok) 1853083 0 2569 230
12. | 3. Bevételek értékpapirokbol (13.+14.+15. sorok) 13 300 0 13 200
13. a) bevételek forgatasi céld részvényekbdl, részesedésekbidl (osztalék, részesedés) 0 0 0
14. b) bevételek kapcsolt vallalkozasban évé részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 0 0 0
15. c) bevételek egyéb részesedésekbél (osztalék, részesedés)  GIRO osztalék 13 300 0 13 200
16. | 4. Kapott (jard) jutalék- és dijbevételek (17.+20. sorok) 4 654 240 0| 4360729
17. a) egyéb pénzligyi szolgéltatas bevételeibdl (PVR dijbevét.) 160 231 0 156 051
18. Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastdl (KSZF készfizetd kezesség + pénzszamla vezetési dij) 66550 0 61045
19. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozastol 0 0 0
2. b) Eif;gféf}g szolgéltatdsok bevételeibél (Elszamoldhazi bev., kivéve a kereskedési tevékenység 4 494 009 0 4204 678
21. Ebbél: - kapesolt vallalkozastél (KSZF EP. szamla vezetési dij) 37 665 0 33877
22. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozastol 0 0 0
23. | 5. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok (24.+27. sorok) 868 109 0 738 189
24, a) egyéb pénzigyi szolgaltatas raforditdsaibdl (bankktg.) 144 277 0 147 098
25. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozasnak 0 0 0
27. b) befektetési szolgaltatasok raforditasaibél (kivéve a kereskedési tevékenység raf.) Kozv. szolg. 723 832 0 591091
28. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozasnak (KSZF kozvetitett szol. dija) 671 469 0 550 829
29. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozasnak 0 0 0
30. | 6. Pénziigyi miiveletek netté eredménye (31.+34.+37.+41. sorok) =777461 0 142706
31. a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibsl ( dev. Arf.nyer) 33508 0 35016
32. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
33. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozastol 0 0 0




“A” EREDMENYKIMUTATAS (adatok ezer Ft-ban)

5.2 Atétel megnevezése e ::::zlzsel‘t,ellizll W2 1N
a b c d e
34. b) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol (dev. Arfveszt.+befekt. EP. Arf.veszt.) 10 927 30932
35. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
36. - egyéb részesedési viszonyban Lévé vallalkozasnak 0 0 0
37. c) befektetési szolgaltatas bevételeibl (EP. Arf.nyer) (kereskedési tevékenység bevétele) 937 359 0 814 431
38. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozastol 0 0 0
39. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozastol 0 0 0
40. - forgatasi célu értékpapirok értékvesztésének visszairasa 0 0 0
A d) t’)effektletési szolgaltatas raforditasaibol (kereskedési tevékenyséq raforditasal - EP. Arf. Veszt. 1037 681 0 475 809
és értékveszt.
42. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
43. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozasnak 0 0 0
4b, - forgatdsi célu értékpapirok értékvesztése 0 0 0
45. | 7. Egyéb bevételek iizleti tevékenységhol (46.+49. sorok) 278 785 0 348178
46. al nem pénzigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 270 196 0 321319
47. Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol (KSZF transzferar + egyéb atszamlazas, BER, bérlet stb ) 268 290 0 319 439
48. - egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozastol 0 0 0
49. b) egyéb bevételek 8589 0 26 859
Ebbél: eléz6 évek miatti rendezés 0 0 0
50. EbbéLl: - kapcsolt vallalkozastdl (szoftver eladds KSZF-nek) 0 0 0
51. - egyéb részesedési viszonyban évé vallalkozastol 0 0 0
52. - készletek értékvesztésének visszairasa 0 0 0
53. | 8. Altalanos igazgatasi koltségek (54.+62. sorok) 2747 424 0 2898597
54. a) személyi jellegli raforditasok (55.+56.+59. sorok) 1565 237 0 1 644 154
55. aa) bérkoltség 988 578 0 1058 003
56. ab) személyi jellegl egyéb kifizetések 259 742 0 231581
57. Ebbdl: - tdrsadalombiztositasi kéltségek 86 684 0 93172
58. - nyugdijjal kapcsolatos koltségek 77 849 0 85862
59. ac) bérjarulékok 316917 0 354 570
60. Ebbél: - tarsadalombiztositasi koltségek 259 967 0 0
61. - nyugdijjal kapcsolatos koltségek 239 969 0 0
62. b) egyéb igazgatasi kéltségek [anyag jellegl raforditasok] 1182187 0 1254 443
63. | 9.Ertékcsokkenési leiras 711731 0 695 154
Ebbél: el6z6 évek miatti értékcsckkenés 0 0 0
64. | 10. Egyéb raforditasok iizleti tevékenységbol (65.+68. sorok) 297 230 0 336729
65. al nem pénzigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0 0
66. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
67. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozasnak 0 0 0
68. b) egyéb réforditadsok 297 230 0 336 729
Ebbdl: el6z6 évek miatti rendezésbdl [ TASA + Onell.p6tl.) 0 0 0
69. Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 3164
70. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozasnak 0 0 0
71. - készletek értékvesztése 0 0 0
72. 11 I'Ertékves'ztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés a fiiggo és biztos (jovobeni) 3725 0 13 991
kotelezettségekre (73.+74.sorok)
73. a) értékvesztés kovetelések utan (értékveszt. vevik) 3725 0 13 991
74. b) kockazati céltartalékképzés a fliggd és biztos (jovibeni) kitelezettségekre 0 0 0




“A” EREDMENYKIMUTATAS (adatok ezer Ft-ban)

S At megeverée A Hl, | oo | 2o eRL
a b c d e
75. 1?. érté_l.('vsszté_s vi“sszairésa !(iivetelések utan és kockazati céltartalék felhasznalasa a fiiggo és 17186 0 3454
biztos (jovobeni) kotelezettségekre (76.+77. sorok)
76. a) értékvesztés visszairdsa kovetelések utan (vevsk értveszt. vissza) 17 186 3454
77. b) kockazati céltartalék felhasznaldsa a fliggé és a biztos (jov8beni] kételezettségekre 0 0 0
78. 13. Ertékvesztés a befektetési célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kapcsolt- és 0 0 0

egyéb részesedési viszonyban Llévé vallalkozasban valé részvények, részesedések utan

79. | 12/A. Altalanos kockazati céltartalék képzés és felhasznalas, felszabaditas kiilanbozete (+-) 11920 1547

14. Ertékvesztés visszairasa a befektetési céli, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kap-
csolt- és egyéb részesedési visz-ban lévo vallalk-ban valoé részvények, részesedések utan

81. | 15. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (82.+83. sorok) 2098 714 0 2753 290
Ebbél:- PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE

82. (1.-8.412.4+16.-23.430.+49.-53.-63.-68.-72.+75+-78.-79.+80. sorok] 1828518 0 2431971
83. - NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENVYE (46.-65. sorok) 270 196 0 321319
84. | 16. Rendkiviili bevételek 0 0 0
85. | 17. Rendkiviili raforditasok 0 0 0
86. | 18. Rendkiviili eredmény (84.-85. sorok) 0 0 0
87. |19. Adozas elotti eredmény (+-81+-86. sorok) 2098 714 0| 2753290
88. | 20. Adofizetési kotelezettség 355 705 0 500 718
89. | 21. Adozott eredmény (+-87.-88 sorok) 1743 009 0 2 252 572
90. | 22. Altalanos tartalékképzés, felhasznalas (%) 174 301 0 225 257
91. | 23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
92. | 24. Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0 0
93. Ebb6l: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0 0
94. - egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozasnak 0 0 0
95. | 25. Mérleg szerinti eredmény (+-89.-/+90.+91.-92. sorok) 1568 708 0 2027 315




CASH-FLOW ¢
KIMUTATAS

A cash-flow eldirt tagolasa - ,,A” valtozat | 3.szamu melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez (adatok ezer Ft-ban)

S.szam A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31
1. Kamatbevételek 5910399 10001 805
9 ;ufggsgzzfgi?\?ggeﬁzséglfltatés bevételei (értékpapir értékvesztés visszairdsa és kovetelés pozitiv értékelési 193 739 191 067
3 + Egyéb bevételek l[lc_éltc?rltalé_k—felheisz’nélés es célltartaléktébblet visszavezetésének és készlet értékvesztés, 8589 26 859
valamint terven felili leirds visszairasanak kivételével)
4 L;vi:elzg\:hési szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairas, illetve pozitiv értékelési kilonbozet 5431 368 5019 109
5. | + Nem pénzlgyi és befektetési szolgaltatas bevételei 270196 321319
6. | +Osztalék bevétel 13 300 13200
7. + Rendkivili bevétel 0 0
8. - Kamatraforditasok -4.057 316 -7 432 575
9 t;digeéiizz?glté%)e/iuszolgéltatés raforditdsai (értékpapir értékvesztése és kovetelés negativ értékelési kilon- 155 204 178 030
10. | - Egyéb raforditasok (céltartalékképzés és készlet értékvesztés, valamint terven felili leirds kivételével) -297 230 -336 729
" t—ELBé\e/feelrtetési szolgaltatas réaforditasai (értékpapir értékvesztése, illetve negativ értékelési kilonbozet kivé- 1761513 -1 266 900
12. | - Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0
13. | - Altalanos igazgatasi kéltségek -2 747 424 -2 898 597
14. | - Rendkivili réforditdsok (ide nem értve a targyévi tarsasagi adé fizetési kotelezettség osszegét) 0 0
15. | - Targyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség -355 705 -500 718
16. | - Kifizetett osztalék 0 0
17. | Miikodési pénzaramlas (01 - 16. sorok) 2453199 2959 810
18. | + Kotelezettség allomanyvaltozésa (ha ndvekedés +, ha csékkenés -) 63 739 637 -2 073 465
19. | £ Kovetelés allomanyvéltozasa (ha névekedés -, ha csokkenés +) -3367523 -5193377
20. | + Készlet dllomanyvéltozésa (ha novekedés -, ha csokkenés +) 0 0
21. | + Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyvaltozésa (ha névekedés -, ha csokkenés +) -61230032 12973 746
22. | + Befektetett eszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +) -40 25
23. | + Beruhazasok (beleértve az elSleget is) allomanyanak valtozasa (ha novekedés -, ha cstkkenés +) 0 13 835
24. | + Immaterialis javak 4lloményanak véltozdsa (ha novekedés -, ha csokkenés +) -320 130 -641 095
25, ig‘l;jékrsgilzz,ik]bzbk (a beruhazasok és a beruhazasi eldlegek kivételével) dllomanyvéltozasa (ha névekedés -, ha 66 042 ~109 681
26. | + Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozésa (ha ndvekedés -, ha csdkkenés +) 33 201 -452 183
27. | + Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa (ha novekedés +, ha csokkenés -) 359 696 -205 729
28. | + Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon 0 0
29. | + Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzeszkozok 0 0
30. | - Jogszabaly alapjan véglegesen atadott pénzeszkdzok 0 0
31. | - Bevont sajat részvény, vagyonjegy névértéke 0 0




I

A cash-flow eldirt tagolasa - ,,A” valtozat | 3.szamu melléklet a 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelethez (adatok ezer Ft-ban)

S.szém A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31
32. | Netté pénzaramlas (17 - 31. sorok) 1601966 7 271 886
ebbél 0 0
1. | - készpénz (forint- és valutapénztar, csekkek) allomanyvaltozasa 0 0

- szamlapénz (az MNB-nél elhelyezett, forintban és devizaban vezetett pénzforgalmi szamla, és éven belili
lejaraty betétszamlak, valamint a kiilon jogszabaly alapjan mas hitelintézetnél forintban vezetett pénzfor-

2. galmi betétszamla) dllomanyvaltozasa -1601 966
[A kivetelések, az értékpapirok és a készletek dllomanyvaltozdsat értékvesztés nélkiil, azaz a bekertilési értékben kell
meghatarozni, a targyi eszkozik és az immaterialis javak allomanyvaltozasat pedig a bruttd értékben kell meghatérozni.)

7271 886

-1 601 966 7 271 886




A KELER

SZERVEZETI| FELEPITESE

Feliigyeld Bizottsag Koézgyiilés

Igazgatosag

Belsd Ellendrzési Szervezet

Jogi Képviselet ' Vezérigazgato

Compliance

Kényvvizsgale

Biztonsagi Menedzsment

Mindségbiztositasi Menedzser

Emberi Eréforras Menedzser

Informatikai Igazgatésag Bankiizemi Igazgatésag Kockazatkezelesi és Gazdasagi
Igazgatosag

Uzemeltetési Osztaly Szamlavezetési Osztaly Kockazatkezelési Osztaly

IT Fejlesztési Osztaly Nemle‘kg:i:a!r;ém"lési Pénziiyyg t’ast §lzémviteli
sztaly

Service Desk Csoport Kibocsatéi Osztaly Tozsdei Els;a’mola’si
Osztaly

{izleti Folyamatszervezs Szervezési és Beszerzési
Osztaly

Stratégiai és Ugyfélkapcsolati
lgazgatosag

Ugyfélkapcsolatok
és Marketing Osztaly

Stratégia
és Termékmenedzsment
Osztaly

Treasury Osztaly

Stratégiai Modernizacios
Osztaly




Brauner Margit
igazgatd

Bankiizemi Igazgatdsag

Matrai Karoly
igazgato

Kockazatkezelési és
Gazdasagi lgazgatdsag

Dudas Gyorgy
vezérigazgatd

Katko Andras
igazgato

Informatikai Igazgatdsag

Csiszeér Péter
igazgato

Stratégia és
Ugyfélkapcsolatok Igazgatésag
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Tulajdonosi szerkezet

22 . ALTALANOS INFORMACIOK

A részvények szazalékaban

Részvényesek

Magyar Nemzeti Bank (MNB] 2 400 M Ft
Budapesti Ertéktézsde BET) 2 100 M Ft
Osszesen 4500 M Ft

Az lgazgatésag tagjai

Lantos Csaba - elnok
Sandor Gyorgy - alelnok*
Balogh Csaba - alelnok**
Katona Zsolt**

Kéczan Gergely**

Dr. Mohai Gyorgy*
Pittner Ferenc*

Hannes A. Takacs

Dudas Gydrgy

Brauner Margit

*2012. junius 30-ig
*%2012. junius 30-tol

A Feliigyelo Bizottsag tagjai

Bartha Lajos - elnok*

Toth Attila - elndk-helyettes*
Toth Attila - elnok**

Bartha Lajos - elndk-helyettes
Brosch Judit*

Lovas Attila*

Georg Zinner**

Varga Lorant**

* %

*2012. junius 30-ig
*%2012. junius 30-tol

53,33%
46,67%
100,00%

Elérhetoség

Cim: 1075 Budapest, Asbo6th u. 9-11.
Postai cim: 1367 Budapest 5, Pf. 73.
Telefon: (+36-1) 483-6100

Fax: (+36-1) 342-3539

Honlap: www.keler.hu

E-mail: keler@keler.hu

Kdzponti ligyfélszolgalat
hétfé - péntek: 9:00 - 15:00 6raig
Tel: (+36-1) 483-6240

Service Desk

Ugyfélszolgalati id6: 7:00 - 18:00 6raig
Tel.: (+36-1) 483-6228

vagy (+36-1) 483-6120
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Ugyfelek altal KELER-ben vezetett pénzszamlainak
egymas kozotti terhelései, jovairasai
(belsokori forgalom) 2006-2012
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B Tranzakciék darabszama (millié db)

A GIRO - VIBER pénzforgalom megoszlasa 2012-ben

a forgalmi érték alapjan

VIBER

GIRO

Ugyfelek altal a KELER pénzszamlakrol
ki-, és beutalt (kiilso kori) pénzforgalom alakulasa
2007 - 2012
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23. Egyeb statisztikak

2012-ben kiadott ISIN azonositok 2012-ben kiadott ISIN azonositok
értékpapir fajta szerint értékpapir forma szerint

O Befektetési jegy 9% dematerializalt
© Jelzaloglevel 7 O
@ Kotvény 257
@ Reészvény 783
O Tokejegy 11
@ Allampapir 163 nyomdai
O Jegybanki kotvény 60
Osszesen 1377

2012-ben kiadott ISIN azonositok eredetiik szerint 2012-ben kiadott ISIN azonositok eredetiik szerint
- allampapir nélkil

elSIN elSIN
/— v
papiros

29.85% papiros

2012-ben dematerializalt értékpapirra kiadott

ISIN azonositok keletkeztetési aranya

keletkeztetett

S

nem

keletkeztetett

-



