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1] ELNOKI KOSZONTO

® Nemzetkdzi kitekintésben a 2014-es év az orosz-ukran val-

sag mentén kialakult gazdasagi hatasokkal vald kiizdelem,
valamint a magas allamaddssaggal rendelkezé unids tag-
orszagok pénzlgyi problémai miatt valsagba kerilt Euro-
pai Uni6 egységének megdrzésérdl és a kozos fizetdeszkoz
stabilitdsanak helyreallitdsarél szolt. A hazai gazdasagi
kornyezetet rekord alacsony inflaciod jellemezte, amely min-
den id6k legalacsonyabb iranyadé kamatlabaval tarsult. Az
alacsony kamatok kozvetett hatdsanak eredményeképpen
a KELER Csoport pénziigyi tevékenysége tulteljesitette az
elézetes elvarasokat.

A KELER Csoport 2014. évét ismételten a tavlati célu straté-
giai fejlesztések jellemezték, amelyek megteremtik a lehe-
t6séget, hogy a vallalatcsoport a kiélezett és egyre fokozddd
nemzetkozi versenyhelyzetben tovabbra is a piaci sztender-
deknek megfeleld, magas szakmai szinvonalon szolgalhas-
sa ki a piacokat.

A KELER 2010 juniusdban az Un. .Memorandum of
Understanding” alairdsaval csatlakozott az Eurdpai Koz-
ponti Bank kezdeményezéséhez, a TARGET2-Securities
(T2S) projekthez. Az elmult év sorén jelentdset léptink eld-
re mind a T2S altal elGirdnyzott szabalyozdi kornyezetnek
valé megfelelés, mind pedig a szamlavezet6-rendszer cse-
réjének tekintetében. A palyaztatds Gtjan kivalasztott Tata
Consultancy Services BaNCS megoldasanak élesbe allitasa
a testre szabdst és teszteléseket kovetben, a piaci szerep-
6k intenziv kozrem(kddésével valdsul meg.

A KELER altal Gzemeltetett, 2013 tavaszan élesitett WARP
befektetési jegy elszamolasi rendszer 2014 decemberétél a
nyilt végl befektetésijegyek napi keletkeztetését és torlését
végzé elsédleges rendszerré valt. Az 6sszes érintett hazai
t6kepiaci szereplé részvételével zajlé intenziv fejlesztési,
tesztelési és implementacids feladat sikeresen megvalé-
sult és a piaci szereplék hasznalatba vették az egész piac
hatékonysagat noveld rendszert.

A 2014. év eseményei kozott szintén kiemelt jelentéséggel
birt, hogy az European Securities and Market Authority [a
tovabbiakban: ESMA] dontétt az elsé kereskedési adattarak
létrehozasardl, amelynek értelmében 2014. februar 12-t6l
kezdédden a piaci szereplék kételesek jelenteni minden al-

taluk kotott derivativ Ugyletet. A KELER Csoport a jelente-
ni koteles szervezetek szamara a hazai és a régié piacain
egyedili szolgaltatoként nydjt adatkdzvetitdi szolgaltatast
Trade Reporting (TR) rendszerén keresztil. A KELER keres-
kedési adattar partnernek a Regis-TR-t valasztotta ki.

A TR projekt kiegészilt a Legal Entity Identifier kod (LE
kod] KELER-en keresztuli igénylés feltételeinek megte-
remtésével. A LEl kod kiaddsdra a KELER a német WM
Datenservice-szel kotétt egylttmikddési megallapodast.

A KELER KSZF szolgaltatasait egy dinamikusan valtozé
jogszabalyi és versenykdrnyezetben nyujtja, melynek egyik
legjelentdsebb allomasaként 2014. julius 4-én, a régidban
az els6k kozott és Eurdpaban kilencedikként, az ESMA Fel-
tgyeleti Kollégiumanak egyetértésével megkapta a Magyar
Nemzeti Banktol az EMIR szerinti kdzponti szerz6dé fél en-
gedélyt. Az engedély megszerzése egy sokéves szervezeti,
szabalyozasi és fejlesztési folyamat végére tette fel a koro-
nat, mellyel megteremtédoétt a tovabbi fejlédés lehetsége
is.

A KELER KSZF 2014. sordn egyszemélyes tulajdonosként
megalapitotta a luxemburgi lednyvallalatat KELER CCP
Luxembourg S.a.r.l. néven. A lednyvallalat a KELER KSZF
nemzetkdzi energiapiacon torténd terjeszkedését segiti
majd elé 2015 harmadik negyedévétél.

A KELER KSZF kliringtagjainak szdma 2014. év soran to-
vabb bovilt, amely jellemzéen az energiapiacokat érin-
tette. Az energiapiaci alkliringtagok szama az év végén
ugrasszerlien nétt annak kdszonhetéen, hogy egy eurdpai
kliringbank tgyfeleinek tobbsége a KELER KSZF - mint al-
taldnos kliringtag - szolgaltatasait valasztotta az European
Commodity Clearing AG (ECC] piacain.

A KELER Csoport a 2014. évben is széleskor( elégedettségi
felmérést végzett az igények atfogd feltérképezésére, hogy
ez altal visszacsatolds érkezzen a cégcsoport szolgaltata-
saival, fejlesztési irdanyaival kapcsolatban. A beérkezé visz-
szajelzések alapjan a KELER Csoport elmondhatja magarol,
hogy az Ugyfelei kdrében alapvetéen pozitiv megitélése az
elmult évben tovabb javult. A felmérés soran érkezett visz-

szajelzések kiértékelését kovetGen akcidterv és ltemterv ))
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® 1.ELNOKIKOSZONTO

késziilt annak érdekében, hogy az lgyfelektél érkezd hasz-
nos javaslatok és fejlesztési igények mindinkdbb beépil-
hessenek a KELER Csoport mikddésébe.

A KELER Csoport valtozasat, fejlédését vizualisan kifejezve
és erdsitve 20 év utan megvalt a mar megszokott magenta-
sziirke arnyalatu arculatatél és Gj irdnyvonaladt még inkabb
kifejez6 arculatra cserélte azt. A belsé valtozasok azonban
egyéb tekintetben is latvanyos megujuldshoz vezettek: a
KELER Csoport bekéltozott az R70 irodahaz modern falai
kozé. Mindezek mellett, felismerve a tényt, hogy a KELER
név immar egy jol csengé markanév lett nemcsak a hazai,
de a nemzetkdzi piacon is, sor kerilt a KELER nevének
megvaltoztatasara: a hivatalos elnevezés KELER Kozponti

Ertéktar Zrt. lett.

Ezlton is szeretném megragadni az alkalmat, hogy ko&-
szonetet mondjak mindazoknak, akik kitartd és konstruk-
tiv munkajukkal és egyittmikodésikkel hozzajarultak a
KELER Csoport sikeres 2014. évéhez. A kihivasokban és
fejlddésben gazdag év a KELER Csoport tulajdonosainak,
a magyarorszagi hitelintézeteknek, befektetési vallalko-
zadsoknak, kibocsatd vallalatoknak, illetve a téke-, gaz- és
energiapiac szerepléinek és a KELER Csoport 6sszes mun-
katarsanak kozos eredménye, sikere. A hattérintézménye-
ként m(kodé vallalatcsoport az elmdlt évben is magas szin-
vonalon, a szakmai feladatokra koncentralva végezhette
munkajat.

Lantos Csaba

elnok
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® Nemzetkozi kitekintésben a 2014-es év az orosz-ukran
valsdg mentén kialakult gazdasagi hatasokkal valé kiizde-
lem, valamint a magas allamaddssaggal rendelkezd uni-
0s tagorszagok pénzlgyi problémai miatt valsagba kerilt
Eurdpai Unid egységének megbrzésérél és a kozos fize-
t6eszkoz stabilitdsanak helyreallitdsarol szolt. Magyaror-
szagon a rekord alacsony inflaciéhoz hasonléan alacsony
irdnyado kamatlab tarsult.

A nagy multd amerikai részvényindex, a DJIA az el6z6 évi
zard értékéhez képest 7,52%-0s emelkedést ért el 2014-
ben, az év utolsd kereskedési napjan 17 823 ponton zart.
Ezzel parhuzamosan a jelentésebb eurdpai tézsdék inde-
xei gyengén teljesitettek, a frankfurti DAX példaul 2,65%-
os erdsddést, ugyanakkor a londoni FTSE 2,71%-0s gyen-
gllést mutatott. Ennek kovetkeztében az el6bbi 9 805
ponttal, mig az utébbi 6 566 ponttal hagyta maga madgott
az elmult évet.

A nemzetkdzi devizapiaci kereskedelemben a svajci frank-
kal szemben az eurd a svéjci jegybank elkotelezédésének
megfeleléen 1,2-es szint kérnyékén mozgott végig, az eléz6
évi 1,2272-es zaro szinthez képest 1,2023-on zarta az eurd
az évet. A dollarral szembeni arfolyam ennél latvanyo-
sabban alakult: 2013. év végétél 2014 juliusaig 1,35 ameri-
kai dollaros érték felett jart az eurd az amerikai dollarral
szemben, amikor fokozatos gyengiilésbe kezdett az USD-
vel szemben, év végére pedig 1,2162 amerikai dollart ért,
ami év elejéhez képest 13,2%-0s eurd gyengulést jelent.

A hazai fizetéeszkoz eurdval szembeni arfolyama az év
folyaman sokat ingadozott a 2013-as év végéhez képest,
2014-ben végig gyengébb volt a forint és a 2013-as 296,91-
es zard arfolyamhoz képest 6%-ot gyengiilve 314,89 Ft-
on zart. Az év soran a leggyengébben szeptember soran
teljesitett a hazai fizet6eszkoz, ekkor (lokalis maximum-
ként) 316,61-es arfolyam is kialakult. A legjobban januéar
elején és majus-junius sordn teljesitett, amikor tartésan
305 forint alatt jegyezték az eurdval szemben. A svéjci fi-
zet6eszkoz forinthoz viszonyitott arfolyama alacsonyabb
kurzuson ugyan, de gyakorlatilag egyitt mozgott az eu-
roval. Az éven belul az arfolyam a 241,9-262,89 kozotti
savban alakult. Az év végén az MNB kozéparfolyam 261,85
Ft-on zart, ami a tavalyi 242,5-0s MNB kozéparfolyamhoz

képest 8%-os forintgyengilést jelent. Az amerikai fizetd-
eszkozzel szemben folyamatosan gyengilt a forint a 2014-
es év soran. 2014. januar 2-an 216,89 Ft volt egy amerikai
dollar, év végére azonban mar 259,13 Ft, igy kozel 20%-os
gyengiilést mutatott.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tandcsa 2014. soran a
folyamatos alapkamat csokkentés mellett tette le a vok-
sat és az év soran hétszer csokkentette annak mértékét.
Azonban a kamatvagasok mértéke vegyes képet mutatott:
a kezdeti 15 bazispontos kamatvagast négy 10 bazispontos
csokkentés kdvette, majd 2014 juliusaban egy 20 bazispon-
tos vagas. Ennek eredményeképpen a 2013. év végi 3%-rol
2014. december 31-re mar 2,1%-ra csokkent az alapkamat.

A magyar allamadéssagot finanszirozd befekteték 6sz-
szetételében a korabbi évvel ellentétben minimalisan nott
(+1,2%) a kilfoldiek ardnya. A forintban denominalt allam-
papirok alloméanya egy év leforgésa alatt 9,2%-kal 19 024
Mrd Ft-ra csékkent. Mig 2013 végén az allomany 25,47%-
at (5 336 Mrd Ft] jegyezték kilfoldiek, addig decemberre
ez az arany 26,67%-ra (5 074 Mrd Ft-ra) nétt. Ami a lejarati
Osszetételt illeti elmondhato, hogy az éven belili hatralévé
futamidével biré papirok aranya az elmult évben 50%-rél
30% alé esett. Az 1-2 év kozottiek portfélion beldli sulya
nem valtozott 1 év leforgasa alatt, mig a hosszabb lejara-
tok részaranya jelentésen megnétt. Mind a 2-5 év kozot-
ti, mind az 5 év feletti papirok ardnya tobb mint 50%-kal
emelkedett az egy évvel ezel6tti megoszlashoz képest
(+53,2%; +55,6%).

»
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® 2.PIACI KORNYEZET

A BUX index alakuldsa 2014 sordn
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A Budapesti Ertéktzsde (tovabbiakban: BET) részvényin-
dexe a BUX 2014-ben 16 634 ponton zart, ami 11,6%-kal volt
alacsonyabb, mint a 2013. évi zard érték. Az index tavalyi
csulcsat januarban érte el 19 596 pontos értékkel. Kieme-
lend6 az év eleji rally, amikor a 2013-as zardarhoz képest
15 kereskedési nap leforgdsa alatt 4,79%-ot er6sodott az
index, egészen éves cslcsaig. Az index a mélypontjait az
év végén, illetve marcius elején érte el, ekkor az index 16
500 pont ala sillyedt mindkét esetben. Az éves abszolut
mélypont 16 141 pont volt. 2013-as évhez hasonlé ingado-
zast mutatott 2014-ben is az index, azonban mig 2013-ban
tartésan 18 000 pont feletti értékek jellemezték addig
2014-ben jellemzéen 18 000 pont alatt alakultak az index
értékek.

©® KELER Eves Jelentés|2014 G
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@® A KELER a 2014. év soran kozrem(ikodott szamos, a mi-
kodését érintd jogszabaly elékészitésében, véleményezé-
sében.

A KELER mikodését 2014-ben az aldbbi Uj jogszabalyok,
ill. jogszabalyvaltozasok érintették, illetve 2014-es megje-
lenésiiket kovetéen a tovabbiakban is érintik:

/ A hitelintézetekre és a befektetési vallalkozasokra vo-
natkozd prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/
EU rendelet médositasardl széld 575/2013/EU rendelet
(CRR]J,

/ Az Eurépai Unién bellli értékpapir-kiegyenlités javita-
sardl és a kdzponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és
a 2014/65/EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet
maodositdsardl szold 909/2014/EU rendelet (CSDR),

/ Az 1991. évi XLIX. torvény a csédeljarastdl, a felszamola-
si eljarasrol (Uj Hpt., Uj Ptk. miatti mddositasok],

/ A tékepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény tébbszori mo-
dositdsa (kereskedési adattari tevékenység, Uj Hpt., (j
Ptk. miatti médositasok],

/ A befektetési vallalkozdsokrdl és &rutézsdei szolgal-
tatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabélyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIILL torvény (G Hpt., (j
Ptk. miatti médositasok],

/ A polgari torvénykonyvril szold 2013. évi V. térvény (2014.
marcius 15-én lépett hatélyba.)

/ A Magyar Nemzeti Bankrdl sz8ld 2013. évi CXXXIX. tor-
vény,

/ A hitelintézetekr6l és a pénzigyi vallalkozasokrol szélo
2013. évi CXXXVIL torvény (2014. januér 1-jén lépett ha-
talyba),

/ A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, vala-
mint egyes pénzigyi targyu torvények maodositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. térvény,

/ A Magyarorszag Kormanya és az Amerikai Egyesiilt Al-
lamok Kormanya kozott a nemzetkozi addlgyi egyditt-
mikodés el6mozditasarol és a FATCA szabdlyozas
végrehajtasarol szold Megallapodas kihirdetésérél, va-
lamint az ezzel dsszefliggd egyes torvények maodosita-
sarol szold 2014. évi XIX. torvény,

/ A pénzigyi kozvetitérendszer egyes szerepldinek bizton-
sagat erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérol
sz6l6 2014. évi XXXVII. térvény (Szanalasi torvény),

/ A dematerializalt értékpapir eldallitdsanak és tovabbi-
tdsdnak maodjarol és biztonsagi szabalyairdl, valamint
az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az
Ugyfélszdmla megnyitasanak és vezetésének szabalyai-
rol szlo 284/2001. (XI1. 26.) Korm. rendelet,

/ A részvénytarsasagi részvénykonyv vezetésével Gssze-
fliggd egyes kérdésekrdl szolo 67/2014. (1. 13.) Korm.
rendelet

/ 39/2013. [XIl. 29.) MNB rendelet a pénzigyi kozvetitd-
rendszer felligyelete ala tartozd személyek és szerveze-
tek térzsadat-bejelentési kitelezettségérol,

/ 20/2014. (VI. 3.) MNB rendelet az ISIN azonositdrdél,

/ 40/2014. (X. 29.) MNB rendelet a Magyar Nemzeti Bank
el6tti egyes engedélyezési, jovahagyasi és nyilvantartas-
ba vételi eljarasokban, valamint bejelentéseknél alkal-
mazando formanyomtatvanyokrol,

/ 48/2014. (X1. 24.) MNB rendelet a jegybanki informacids
rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank fel-
Ugyeleti feladatai ellatédsa érdekében teljesitendd adat-
szolgaltatasi kotelezettségekrél,

/ 52/2014. (XIl. 9.) MNB rendelet a t6kepiaci szervezetek al-
tal a jegybanki informéacids rendszerhez elsédlegesen a

Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatasa érde-
kében teljesitendd adatszolgaltatasi kitelezettségekrol.

»
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2014 soran valtozott a KELER elpevezése és székhelye.
A KELER U] neve KELER Kdzponti Ertéktar Zrt., székhelye:
Budapest, 1074, Réakoczi Ut 70-72.

Mivel 2013. soradn a kliringtevékenység atadasra kerilt a
KELER KSZF Zrt. részére, a KELER elszamoldhazként a
tovabbiakban nem végez tevékenységet, ennek megfele-
l6en médositasra keriilt a Tarsasag Alapszabalya.

KOZGYULES

A KELER-nél 2014. majus 28-an kerilt sor az éves rendes
kdzgy(ilés megtartasara.

A kozgyllés napirendi pontjai kozott szerepelt tobbek ko-
z0tt:

/ az lgazgatdség beszdmoldja a 2013. Uzleti évben kifejtett
tevékenységérol,

/ az Eves Beszamold, valamint a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszadmolasi Standardok (IFRS) szerinti konszolidalt be-
szamold elfogadasa,

/ tisztségvisel8k dijazdsdnak megallapitésa,

/ a KELER KSZF felé fennallé készfizetd kezességvallalas
feltételeinek modositasa,

/ az Alapszabaly médositasa
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@® Magyarorszagon a 2014-es év a gazdasdagi ndvekedés és a

lassuld inflacid éve volt, dacéra az elhlzddé eurdpai adds-
sagvalsagnak. A két éve beindult ndvekedés féleg a ma-
ganfogyasztas erésodésének volt kdszénhetd. Az orszag
megitélése gazdasagi szemponthdl egész évben pozitiv
volt, mely teret engedett a tovabbi jegybanki kamatcsok-
kentésnek egészen a 2,10% kamatszintig.

A pénziigyi tevékenység a realizalt kamatkilonbozet, és a
kereskedési tevékenységbdl szarmazo bevételek egyltte-
sének (2 235,4 M Ft] varakozasokon felili teljesilése altal
mintegy 30%-kal a meghaladta a tervezettet.

A tervet meghaladd szolgaltatasi tevékenység eredmé-
nyének hatterében részben a bevételek kedvezd alakuldsa
(4 348,3 M Ft, 107,8 %), részben pedig a mikodési koltsé-
gek terén elért megtakaritas all. A bevételek dsszetételét
tekintve a szamlanyitasi-, és szdmlavezetési bevételek a
korabbi évekhez hasonldéan tovabbra is meghatarozdak
maradtak. A szamlavezetés mellett az egyszer(d tranzak-
ciok és az értéktari tevékenység bevétele is a terven felil
teljeslltek, emellett a 2014-ben Uj Uzleti szolgaltatasként
inditott Trade Reporting is hozzajarult az dsszesen mint-
egy 300 M Ft terven fellli tobbletbevételhez.

Szolgdltatdsbhol szarmazo bevételek osszetétele / 2014

Részvénykanyv vezetés
gs eqyéb egyedi
megallapodasok: 6%

Trade Reporting: 2%

Egyéb bevételek: b%

A

Ertéktari tevékenység: 7%

Szémlanyitds és

—\ , )
szamlavezetés: 60%

Elszdmoldsok: 2%

Egyszer( tranzakcidk: 18%

A mikodési koltségek és raforditdsok dsszesen - a ter-
vezett érték 95,6%-an teljesiilve - 4 381,1 M Ft-ot tettek
ki. Megtakaritast az egyéb raforditdsok kozott elszamolt
tételek eredményeztek.

A pénzlgyi-, és a szolgaltatd tevékenység eredményének
egylutteseként a szokdsos (Uzleti) tevékenység eredménye
2202,7 M Ft, 88,5%-kal magasabb a tervezettnél. A rend-
kivili eredményként elszamolt -14 M Ft-tal egyiittesen az
adozas el6tti eredmény 2 188,7 M Ft.

Az addfizetési kotelezettség (370,9 M Ft), valamint az al-
taldnos tartalékképzés (181,8 M Ft] levonasat kivetden a
mérleg szerinti eredmény 1 636,1 M Ft.

»
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® A.AKELER GAZDALKODASA

EREDMENYTABLA (adatok MFt-ban)

. . . . 2014. 1-XIL. Teljesiilés
S.szdm | Atétel megnevezése 2013. tény 2014. terv tény 2014, tény | terv
A. Pénziigyi tevékenység eredménye (A.=1.42.+3.+4.) 2 206,7 1715,0 2235,4 130,3%
B./1. Kapott jutalék- és dijbevételek (B./1.=5.+6.+7.) 3786,7 3718,1 3998,8 107,5%
5 Belfoldi, Dijszabdlyzat alapjdn realizdlt bevételek 3355,9 3306,4 3618,2 109,4%
6. Expojrtkent glszamolt bevételek (Dijszabdlyzat+egyedi 1413 136.7 130.4 95.4%

megdllapodds)
7 Egygdl megdllapodds szerinti és egyéb szolgdltatdsi 289.5 275.0 250.2 91.0%
beuvételek
B./2. | Egyéb bevételek (B./2.=8.+9.) 345,5 3171 349,5 110,2%
B. Szo_lgultuto tevékenységbél szadrmazé bevételek 4132,2 40352 4348,3 107,8%
(B.=B./1.+4B./2.)
10. Fizetett / fizetend6 jutalék- és dijraforditasok 178,2 133,8 194,6 145,5%
1. Altaldnos igazgatdsi koltségek 2826,4 3041,8 3015,5 99,1%
12. Ertékcsokkenési leirdas 621,8 698,7 669,6 95,8%
C. Miikodési koltségek 6sszesen (C.=10.+11.+12.) 3626,5 3874,3 3879,7 100,1%
D. Egyéb raforditdasok 529,6 707,3 501,3 70,9%
E S?olqaltflto tevékenység miikodési koltségei és rafordi- 4156,0 4581,6 4381,1 95,6%
tdsai (F.=C.+D.+E.)
G. Szolgaltato tevékenység eredménye -23,8 -546,4 -32,7 6,0%
H. S CHD (P G AT VAL JOR L L0 2182,9 1168,6 2202,7 188,5%
(pénziigyi+szolgaltatod) (H.=A.+G.)
I. Rendkiviili eredmény 378,5 0,0 -14,0
J. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (J.=H.+l.) 2561,0 1168,6 2188,7 187,3%
13. Tarsasagi ado (500 MFt-ig 10%, felette 19%) 397,4 207,0 370,9 179,1%
K. ADOZAS UTANI EREDMENY (K.=J.-13.) 2164,0 961,6 1817,9 189,0%
14. Altaldnos tartalék (adézott eredmény 10%-a) 216,4 96,2 181,8 189,0%
L. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1947,6 865,4 1636,1 189,0%
A 2014. évi gazdalkodas addzas elbtti eredménye Osszes-
ségében mind a tervezettet, mind az elézé évet megha-
ladta.
A pénzigyi, szolgdltato es Uzleti tevekenyseg eredmenye / 2011-2014
Mrd Ft
3 273 275 Pénziigyi teuékenység
2,10 211 919 2.20 eredménye
2 1,79
Szolgdltatd tevékenység
eredménye
1
0,31 Szokdsos Uzleti teuékenység
. 0,03 -0,01 -0,03 eredménye
2011 2012 2013 2014




5 | TREASURY

® A Treasury mikodése szempontjabol az Uzleti eredményt

tekintve a 2014. év kiemelkedGen sikeresnek bizonyult. A
terilet az évet 2 235 M Ft-os eredménnyel zarta, amely
eredmény az 1715 M Ft lzleti tervet 30%-kal haladta meg.
A tllteljesités egyik oka az év folyaman folyamatosan, a
tervezettnél nagyobb mértékben véghemend kamatcsok-
kentés volt.

Az eszkozallomany dsszetételében az allampapirok és a
kéthetes MNB betétek Osszesen 97%-os aranyban vet-
tek részt. Az eszkdzallomanyon belil szignifikans atren-
dezGdés tortént a betétek javara, mivel az MNB kotvényt
felvaltotta az MNB kéthetes betét. A portfélié duration-je
atlagosan egy éven bellil mozgott.

A kotelez6 tartalék atlagos aranya a teljes eszkozallo-
many alig tobb mint 1,68%-4t tette ki.

A KELER az allampapir kereskedés mellett 2014-ben is
nagy hangsulyt fektetett az allampapir kdlcsonzési piacon
valo aktiv részvételre. Az év végére a teljes repo forgalom
elérte a 1150 Mrd Ft-ot.

A KELER ennek érdekében folyamatosan tovabb bduviti
tgyfélkorét a hazai és nemzetkdzi piacon is.

- - ~4€) KELER Eves Jelentés | 2014
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6 | KOZPONTI ERTEKTARI TEVEKENYSEG
£S ELSZAMOLASOK

® TOZSDEN KivULI ELSZAMOLAS

A 2014. évben a KELER vételaron szamitott forgalma a
t6zsdén kivili (OTC) bruttd elszdmolédsu tgyleteket tekint-
ve 201264 Mrd Ft-ot ért el. Aforgalombél 198 114 Mrd Ft-ot
tettek ki az allampapirok. Ezt az allampapir forgalmat 111
ezer darab Ugylet generalta, az 6sszesen 180 ezer darab
Ugyletbdl.

Brutto elszamoldsu tgyletek forgalma

2009-2014
250
230 925

200 187188, 200196 201198
150 _

18350
100 -
50
0 . : : :

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bruttd elszamolasii iigyletek vételar szerint (ezer Mrd Ft)
m Bruttd elszamolasi allampapiriigyletek vételar szerint (ezer Mrd Ft)

Bruttd elszamoldsu Ugyletek szama / 2009-2014
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Bruttd elszamolési iigyletek szima (ezer db)
W Bruttd elszamolasi allampapiriigyletek szdma (ezer db)

Forrés: Bankiizemi igazgatosag / Szamlavezetési osztaly

NEMZETKOZI ELSZAMOLASOK

A kulfoldi értékpapir portfolio 7,69%-kal, 1 485 M eurdra
novekedett 2014-ben. A korabbi évekre jellemzd enyhilé
Ugyfélaktivitas a 2014. évben pozitiv irdnyba fordult at az
outflow elszamolasok terén tekintettel arra, hogy a rezi-
dens ugyfelek cross-border tranzakcidinak szama tébb
mint 6 %-kal nétt. A Deutsche Borse-n kotott tgyletek
elszadmolasat tekintve tobb mint 50%-0s tranzakcidszam
novekedés volt tapasztalhatd, amely a forgalom kozel
40%-o0s volumenemelkedésének felel meg.

A 2013. év november elején sikeresen végrehajtott
alletétkezel6-valtast kovetéen a portfélié migracidja az
Uj letétkezeldhoz (SIX Securities Services) zékkendmen-
tesen megtortént. A KELER az Uj alletétkezelé révén ma-
gasabb szint( szolgaltatast és tébb Uj piac elérését bizto-
sitotta az Ugyfe[ei szamara a 2014. évben.

Mindemellett a KELER 2014 augusztusaban sikeresen
deviza szamlavezetéket (Citi London, New York) valtott a
fébb devizdk (EUR, USD, GBP és CHF) vonatkozasaban a
kiegyenlitési folyamatok hatékonysaganak ndvekedése
érdekében.

A nem-rezidens lgyfelek hazai kibocsatasu értékpapirok-
kal kapcsolatos [(inflow) aktivitdsédnak 15%-o0s csokkené-
se, illetve a letétkezelt dllomanyok minimalis névekedése
figyelheté meg. 2014. év végére 3%-kal, 683 Mrd Ft-ra
emelkedett a kiilféldi Ugyfelek allomanyainak értéke.

Nemzetkozi ertéekpapirok haui dllomdnya
a 2014-as év folyamdn (millié EUR)
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Jogszabalyi valtozasoknak kdszdnhetéen az Orszagos Be-
téthiztositasi Alap és a Befekteté-védelmi Alap mellett a
KELER a 2014-es évtdl letétkezelési szolgaltatast nyujt a
Szanaldsi Alap szdmara is. Az erre valé jogi, szakmai, Uz-
leti és informatikai felkészilést, valamint a portfoli6 atvé-
telét a KELER sikeresen végrehajtotta.

Bevezetésre keriiltek tovabba a SWIFT altal kibocsatott Uj
szabvanyok, amely elsGsorban a tdrsasagi eseményke-
zeléssel kapcsolatos Uzleti kommunikaciot érintették, az
Uj eseménykddok felvétele kifinomultabb és részletesebb
informaciéaramlast tett lehet6vé.

KOZPONTI ERTEKTARI TEVEKENYSEG

Dematerializalt értékpapir sorozatok

A KELER-nél vezetett értékpapirszamlakon 2014. decem-
ber 31-én 4 338 él6 dematerializalt értékpapir-sorozat volt
nyilvantartva, amely a 2013. december 31-ei 4 226 sorozat-
szamhoz viszonyitva a korabbi évekhez hasonldan tovabb-
ra is emelkedést mutat. Az emelkedés mértéke 3 %-os
volt. Ezen mérsékelt csokkenés a banki és az 6nkormany-
zati ktvények, illetve a jelzaloglevél kibocsatasok szama-
nak csokkenésével magyarazhato.

Dematerializalt értékpapirok alloméanya a kozponti érték-
papirszamlakon

A 2014. december 31-én a kozponti értékpapirszamlakon
nyilvantartott 27 903 Mrd Ft értékpapir allomany 5,44
%-kal kevesebb, a 29 508 Mrd Ft 2013. év végi értékpapir
allomanytol.

Dematerializalt értékpapirok kezelése

2012 novemberében indult a KELER weblapjarél indithaté
eDEMAT alkalmazas, amelyen a kibocsatok a dematerializalt
értékpapir kibocsatasanak, valamint a kibocsatott sorozat
adatvaltozasdhoz kapcsolédd demat események teljes fo-
lyamatat le tudjak bonyolitani. Az eDEMAT rendszer 2014-es
szolgaltatasi korének fejlesztésével (okirat-csere, részalap
nevében torténd kibocsatas) egyre tobb kibocsatonak ad in-
novativ, biztonsagos és gyors esemény-lebonyolitast, mely-
lyel 2014-ben a legkedveltebb rendszer lett a kibocsatdk ko-
rében.

Frtékpapirkéd kiadas

Az elmult évek tendencidjdhoz igazodva a 2014. évben
ismét novekedett az ISIN igénylések szama. Az elSIN-
en kezdeményezett ISIN igénylések szdma meghaladja a
64%-ot. A papiros nyomtatvanyon kezdeményezett igény-
lések kibocsatdinak vizsgalatakor megallathatd, hogy azon
tgyfeleink ragaszkodnak a papiros dokumentacidékhoz, akik
nem tudjdk megoldani az ISIN dij bankkartyas dijfizetését.

ALTALANOS ERTEKTARI TEVEKENYSEG

Fizikai értékpapir letétkezelés

A fizikai értékpapir allomany 2014. év végére a tavalyi
évhez viszonyitva 5%-kal novekedett. A gydjté elvl le-
tétkezelésben kezelt értékpapir allomany 14%-kal csok-

® 6.KOZPONTIERTEKTARI TEVEKENYSEG ES ELSZAMOLASOK

DEMAT értekpapir sorozatok szama
értékpapirfajtdnkeént (db) 2010-2014 kozott
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0 kotvény [l befektetési és tékealap-jegy részvény
B Allampapir [l jelzaloglevél

Dematerizdlt ertekpapir dllomdny vdltozdsa
eértékpapirfajtankent (%)

2010 2011 2012 2013 2014
részuény 446| 17,00 2542| -2.44 4,00
jelzaloglevél -5,83| -16,84| -865| -244| -12,36
befektetési
és tokelap-jegy 20,86 -14,17| -0,20| 28,68 19,17
allampapir 2,07 098| 1745 19,62 -9,18
kétuény 32,69 10,64 -7.80| -24,13| -21,58
osszesen 5,64 0,52 13,22| 13,04| -5,44

Demat események alakuldsa 2014-ben
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® 6.KOZPONTIERTEKTARI TEVEKENYSEG ES ELSZAMOLASOK

kent az utolsd nyomdai elGallitdst részvénysorozatok
dematerializalttd torténé atalakitdsa miatt, valamint az
egyedi letétkezelésben kezelt értékpapir allomany 9%-kal
novekedett a tavalyi évhez viszonyitva. A KELER 2014. dec- TO0O oo
ember 31-éig 840 240 db fizikai értékpapirt kezelt.

ISIN igénylesek szama eredet szerint / 2010-2014

Tarsasagi események kezelése

2014-ben a kibocsatdk mar a zart korben kibocsatott rész-
vénysorozataik kifizetéssel jard tarsasagi eseményeihez
kibocsato altal meghatarozott napra (forduldnap) vonat-
kozd értékpapirszamla allapot, az adott értékpapirszam-
lahoz tartozd pénzszdmla szammal kombindlt verzidja.
2014-ben a KELER ezen szolgaltatdsat mar elektronikus
formaban is biztositja a kibocsatoknak és kifizet6 tigyno-

keik részére. 0

2014-ben 157 kilfoldi értékpapir sorozatra kértek a for- 2010 2011 2012 2013 2014
galmazok a KELER-t6l a Budapesti Ertéktézsdére torténd

bevezetés érdekében befogadé nyilatkozatot. B nyomtatott adatlapon

[ eISIN alkalmazéason keresztil

Fizikai ertekpapir letetkezelésenek alakuldsa

2007-2014 (Mrd) Tdrsasdagi események 2010-2014 kozott
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7| KIEMELT PROJEKTEK
£S SZOLGALTATAS-FEJLESZTESEK

® STRATEGIAI MODERNIZACIOS PROGRAM

A KELER 2010 juniusaban csatlakozott az Eurdpai Kozpon-
ti Bank kezdeményezéséhez, a TARGET2-Securities (T25)
projekthez, a .Memorandum of Understanding” aléirasa-
val. A T2S keretében 2017-ig létrejon az egységes europai
értékpapir-elszamoldsi rendszer, amelyhez a résztve-
vl értéktarak 4 hulldmban csatlakoznak a 2015 és 2017
kozotti idészakban. A projektet tdmogatva a KELER mar
201-ben is aktivan részt vett a nemzetkdzi munkaban,
vizsgalva a bevezetés lehetdségeit, kdvetkezményeit, aktiv
egylttmikdodésben a hazai piac szerepl8ivel. 2012 juniu-
saban a T2S csatlakozasrol széld dontéssel, és a csatla-
kozési szerzGdés (T2S Framework Agreement) alairasa-
val egyidejlileg a KELER elinditotta felkésziilési projektjét,
a Stratégiai Modernizaciés Programot (SMP).

Az SMP keretében a KELER Uj értéktari szamlavezetd
rendszert vezet be, ami harom szakaszban valésul meg.
Az elsd felmérési és kivalasztasi szakasz az el6zetes
tervekkel 0sszhangban, 2013 szeptemberében sikeresen
lezarult. Ennek keretében tobb kords palyaztatas dtjan
kivalasztasra kerilt a KELER és a piaci szereplék igénye-
inek megfeleld U] értéktari rendszer; a TATA Consultancy
Services Ltd. [TCS) BaNCS nevi{ megoldésa. A szoftver
kivalasztasaval a KELER egy nemzetkdzileg elismert be-
szallité komoly referencidkkal rendelkezd, iparagi szab-
vanyoknak és legjobb gyakorlatnak megfelel6 dobozos
termékét vasarolta meg és szabja testre.

2013 szeptemberében indult az SMP masodik szakasza a
rendszerbevezetés el6készitésével. Az Uzleti kovetelmé-
nyek és rendszerspecifikaciok 2014 masodik negyedévé-
ben lezarultak, majd a fejlesztési idészakot kovetéen a
rendszer bels6, KELER altali tesztelése 2014 szeptembe-
rében kezdddott el.

Az Uj rendszer élesbe allitasa a tervek szerint 2015 [, ne-
gyedévében torténik meg, az elékésziiletekrél az Ugyfelek
folyamatos és részletes tajékoztatast kapnak.

A Program ezt kovetd, harmadik szakaszaban (2015-2016),
a nemzetkozi tesztek a frankfurti kdzpontu T2S platform-
mal mar a KELER T2S-képes Uj rendszerének segitségével

a tobbi eurdpai értéktarral kzésen zajlanak le, amelyben
a KELER ugyfelei 2016 februarjatél kozvetlendl is részt
vesznek. Ezt kovetéen, a tervek szerint 2016 szeptembe-
rében, megtorténik a T2S-KELER kapcsolat élesitése.

Trade Reporting (TR)

2013. november 7-én az European Securities and Market
Authority (a tovabbiakban: ESMA] dontott az elsd keres-
kedési adattarak jovahagyasarol, amelynek értelmében
2014. februar12-tél kezd6d&en a piaci szereplék kotelesek
jelenteni az altaluk kotétt derivativ Ugyleteket.

A KELER Trade Reporting (réviden: TR) projektjének cél-
ja, hogy az EMIR-ben meghatarozott derivativ tgyletek
jelentési kotelezettségének teljesitésében segitse a piaci
szerepléket. A KELER lgazgatdsaga dontott, hogy az indu-
lasnal, a KELER mint adatkdzvetité vegyen részt a folya-
matban, azaz gy(ljtse 6ssze a piaci szereplék altal kotott
derivativ tgyletek adatait és tovabbitsa azokat a kivalasz-
tott kereskedési adattar felé. Az adatkdzvetitéi szerep
ellatadsa érdekében a KELER Trade Reporting rendszert
fejlesztett és elindult az Uj szolgaltatds. A KELER keres-
kedési adattar partnernek a Regis-TR-t valasztotta ki. Az
adatkdzvetit6i szerep elldtdsahoz sziikséges fejlesztések
mellett a KELER KSZF jelentési kitelezettségét biztositd
fejlesztéseket is el kellett végezni, melyekre egy kilon, ki-
sebb projekt keretében kerdlt sor.

A KELER KSZF fejlesztése mellett a TR projekt kiegészilt
a Legal Entity Identifier kod (LEI kod) KELER-en keresztili
igénylés feltételeinek megteremtésével. A LEI a kereske-
dési adattaraknak megkildendd jelentések id6vel kotele-
z6vé valo eleme. A KELER Ujabb szerepvallalasaval meg-
célozta, hogy teljes kér( szolgaltatast nydjtson az érintett
tgyfélkdrnek. A LEI kod kiadasara a KELER a német WM
Datenservice-szel kotott egylittmdkodési megallapodast.

Az Ugyfelek altal megkiildétt jelentések tovabbitadsahoz
szlikséges rendszer, valamint a KELER KSZF jelentési
kitelezettségének teljesitéséhez sziikséges fejlesztések
idében elkésziltek, igy a jelentési kotelezettség kezdd
idépontjdban a KELER Csoport és Ugyfelei készen allak
az EMIR-ben eldirt jelentési kotelezettség teljesitésére.

»
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A KELER Trade Reporting (TR] szolgéltatasat az elézete-
sen vartnal tobb piaci szereplé valasztotta, igy kijelenthe-
t6, hogy a hazai t6kepiaci szereplék jelentds szazaléka a
KELER szolgaltatdsat hasznéalva tesz eleget az EMIR-ben
meghatarozott jelentéstételi kotelezettségének.

Wide Application Routing Platform (WARP)

A KELER altal Gzemeltetett, 2013 tavaszan élesitett WARP
befektetési jegy elszamoldsi rendszer a KELER vezet6sé-
gének stratégiai déntése alapjan a nyilt végl befektetési
jegyek napi keletkeztetését és torlését végzé elsédleges
rendszerré valt, miutdn 2014 decemberében a parhuza-
mos KID funkciok kivezetésre kerlltek. Az sszes érintett
hazai tékepiaci szerepld részvételével zajlé intenziv fej-
lesztési, tesztelési és implementacios feladat sikeresen
megvaldsult.

A decemberi atallds 6ta a WARP-on keresztil teljesil
az 0sszes hazai befektetési jegy forgalmazashoz kotédé
tranzakcio. A bevezetés kapcsan felmerdlt tovabbi kiemelt
fejlesztési, modositasi igények megvaldsitasa tervezetten
2015 masodik és harmadik negyedévében befejezddik.

KELER Csoport atalakulas - Irodakéltozés, arculat-
valtas, névvaltozas

A KELER Csoport szdméra az év tobb szempontbdl is
rendkivil mozgalmas volt. A vallalat 2014 marciusaban a
régi székhazbol egy modern irodaba koltozott, amely ta-
mogatja a magas szinvonall munkavégzést, inspiralja a
kdzds munkat és a tovabbi Uzleti fejlédést, valamint lehe-
tévé teszi a stabil, biztonsagos szolgaltatasnydjtast.

A koltozéssel parhuzamosan a KELER nevet is valtozta-
tott, tovabbra is épitve |0l bevalt és a piacok szamara is-
mert és elismert markanevére.

A KELER Zrt. Uj elnevezése és székhelye:
Cégnév: KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Székhely: 1074 Budapest, Rakéczi Ut 70-72.

A koltozéssel egylitt megvaltozott a KELER Csoport arcu-
megfogalmazott céljait, azaz a dinamizmust, az Ugyfelek
szamara a fejlesztések révén nyujtott hozzaadott értéket,
valamint a nyitast az (j piacok felé.

Jogi megfelelés

PTK- felkésziilés

2013. februar 26-an kihirdetésre kerilt a Polgari Tor-
vénykonyvrél szold 2013. évi V. térvény (a tovabbiakban:
Uj Ptk.), amely tobb mint egy évtizedes jogalkotéi munka
eredménye. Az Uj. Ptk. szdmos olyan rendelkezést tartal-
maz, amelyek hatdssal vannak a KELER m(ikodésére, te-
vékenységére. Az Uj Ptk.2014. marcius 15-én lép hatalyba,
azonban bizonyos esetekben a jelenleg tervezeti formaban

® 7.KIEMELT PROJEKTEK ES SZOLGALTATASFEJLESZTESEK

létez6 Ptk.-é. dtmeneti id6szakot biztosit a megfelelésre
vonatkozéan. Altalanossagban véve elmondhaté, hogy a
legtobb Ptk.-ban szerepld jogszabalyi kdvetelménynek a
KELER szabdlyzat és/vagy eljarasrend moddositassal fe-
lelt meg, kisebb ardnyban valik szlikségessé az informa-
tikai rendszerfejlesztés. Az Uj Ptk. rendelkezéseinek valé
teljeskorl megfelelést a KELER Uj szamlavezet6 rendsze-
re fogja biztositani.

FATCA

Magyarorszag Kormanya és az Amerikai Egyesiilt Alla-
mok 2014. februar 4-én kétoldald korméanykozi megalla-
podast (Intergovernmental Agreement, IGA) irt ald a két
orszag adohatésagai kozotti adatcsere és a FATCA ren-
delkezésekben meghatarozott feladatok teljesitésének
tdmogatasara.

A KELER csoport elvégezte a kotelez6 FATCA regiszt-
raciot az Egyesiilt Allamok adéhatésdga (IRS) honlap-
jan. A regisztraciét kovetéen kapott Global Intermediary
Identification Number (GIIN] azonositd bizonyitja, hogy a
KELER Csoport FATCA egylttm(kodé pénzigyi intéz-
meényként midkadik.

A FATCA torvény értelmében a KELER Csoport Uj tgyfél-
azonositasi, atvilagitasi és nyilvantartasi folyamatokat ve-
zetett be, hogy azonositani tudja a pénzintézetnél vezetett
amerikai illetéségl szamlakat és azokrél - amennyiben
sziikséges - a Nemzeti Add- és Vamhivatalon keresztil az
Egyesiilt Allamok addhatésaga felé jelentéstételi kitele-
zettségét teljesiteni tudja.

Helyreallitasi terv

A Hpt-ben taldlhaté meghatarozés szerint a helyreallita-
si terv egy olyan terv, amelyben foglalt a hitelintézet altal
végrehajtandd lépések a likviditast vagy a fizetképes-
séget [szolvenciat] sulyosan veszélyeztet§ allapot ese-
tén - rendkivili allami pénzligyi tdmogatas igénybevéte-
le nélkil - biztositjak a hitelintézet pénziigyi helyzetének
stabilizalédasat. A KELER elkészitette hitelintézeti funk-
cidjara vonatkozé helyredllitasi tervét a hatalyos Hpt. és
a Felugyelet altal kiadott mddszertani Gtmutatéd alapjan,
bels6 szabalyzatként hatalyba helyezte, illetve a hatalyos
jogszabalyi eléirdsoknak megfelelve benyujtotta azt a Fel-
lgyelet részére.

A helyreallitasi tervben a KELER definialja, hogy mely kil-
s6 vagy belsé kdrilményekre visszavezethetd eseteket te-
kinti valsagosnak, illetve, hogy mely szervezeti egységlek]
feladata a valsaghelyzet kezelése.

CSDR

Az egységes Eurdpai Unids piac létrehozasanak, a verseny
fokozdsanak és a szabad valasztas lehet6ségének biztosi-
tdsa érdekében a post trade infrastruktirak tekintetében
az elszamolast és a CSD-ket érint6 Uj iranyelv és rendelet,
a Central Securities Depositories Regulation (CSDR) ke-
rilt az Eurdpai Unidn beldl 2014 nyaran elfogadasra. Az

Uj szabalyozas ndveli az atjarhatdsagot, harmonizalja az

elszdmolasokat, noveli a biztonsagot és transzparenciat, »)

(A
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amellyel teljessé valik a szabdalyozéds a MIFID Il - EMIR -
CSDR és CPSS-10SCO kockazatkezelés teriletén. Az (j
szabalyozasnak valé megfelelés érdekében megkezd6dott
a felkészilés az U mikoddési engedély megszerzésére.
A CSDR részletszabalyait tartalmazd, az ESMA és Bizott-
sagok altal készitett és elfogadott Technika sztenderdek
megjelenése 2015 nyaran varhato.

- - ~4€) KELER Eves Jelentés | 2014
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® UGYFEL FORUMOK 2014 szeptemberében a KELER volt a hazigazddja az
egyébként évente két alkalommal megrendezésre ke-
A 2013-as évet kovetden 2014-ben is a KELER hétkdznapja- rilé eurdpai MIG (E-MIG) Ulésnek, a nemzeti Market

inak része volt az Ugyfélférumok rendezése. Mig 2013-ban Implementation Groupok (MIG) eurdpai szintl talalkozéja-
féként a szabalyozdi és piaci kornyezet jelentds valtozasai nak. A MIG torekvése egységes eurdpai szabvanyok kiala-
(EMIR hatélybalépése, a T2S bevezetésének kozeledte, az kitdsa a tarsasagi események, illetve a tulajdonosi jogok
Uj Ptk. bevezetése] kapcsan téjékoztatta a piaci szerep-  gyakorlédsa terén. A sikeres rendezvényen a KELER képvi-

l6ket a valtozdsok hatasairdl és a KELER altal biztositott selte a magyar piac érdekeit.
megoldasokrol, 2014-ben a KELER-hez és tevékenységé-
hez szorosan kapcsolddd események folytan volt aktualis A hagyomanyos Letétkezel6i Férum 2014 nyaran is siker-

a tajékoztatas. rel keriilt megrendezésre, ahol a KELER letétkezels Ugy-
feleit legkozelebbrol érint6 témakrol esett féként szo: T2S,
A WARP teljes piacra torténd bevezetése és a rendszer- ~ KELER Rendszercsere Projekt, WARP teljes piaci beve-

csere projekt (SMP) volt 2014-ben a két legfontosabb zetés.

témakor, amelyek kapcsan tajékoztaté rendezvényeket

tartott a KELER. Mindkét fejlemény jelentésen befolydsol- & 2 e E z Zp

ja a KELER Ugyfeleinek m(ikédését, hiszen a KELER-rel UGYFEL-ELEGEDETTSEGI FELMERES

torténd elektronikus kommunikacié jelentés mértékben A KELER Csoport 2013. évi, személyes és online mo-

megvaltozik mindkét projekt fejleményeként. don végzett Ugyfél-elégedettségi felmérését kovetben
2014-ben kizarélag online Uton kereste meg partnere-

A KELER a BAMOSZ, a Bankszovetség és a Befektetési it. A felmérés legfébb célkitlizése, hogy a téke-, gaz-, és

Szolgaltatok Szovetsége képviseldinek részvételével tartott energiapiaci Ugyfelek észrevételeinek, igényeinek atfogo

konzultacidkon részletesen bemutatta a WARP 2014. dec-  feltérképezése altal visszacsatolas érkezzen a cégcso-
emberben megtorténd teljes piacra valé bevezetése kap-  port szolgaltatasaival, fejlesztési irdnyaival kapcsolatban.
csan a piaci szerepléket érint6 valtozasokat, feladatokat, A beérkezd visszajelzések alapjan a KELER Csoport el-
megtargyalta a bevezetés litemezését és a rendszer hasz-  mondhatja magardl, hogy az Ugyfelei korében alapvetden
nalatdhoz kapcsolédé dijakat. A tesztid6szakokat megelé-  pozitiv megitélése az elmult évben tovabb javult. A felmé-
z6en a KELER rendszerbemutatéd el6adasokat bonyolitott résen tapasztalt visszajelzések elemzését kdvetéen konk-
le Ugyfelei és informatikai rendszereik szallitéi szamara. rét akcidtervek kidolgozaséara kerilt sor, amelyek végre-
hajtdséra megvaldsitasi Utemterv jott létre, elémozditva
A Rendszercsere Projekt kapcsan a legjelentésebb igyfél-  az Ugyfelektdl érkezd hasznos javaslatok és fejlesztési
rendezvény a valamennyi KELER Ugyfél szdméara meg-  igények beépiilését a KELER Csoport m(ikédésébe.

hirdetett KELER Rendszercsere Férum. A forum szaznal
is tobb résztvevd szamara adott tajékoztatast a BaNCS
rendszer bevezetéséhez kapcsolddd tudnivaldkrol, illet-
ve lehetéséget adott kérdések feltételére akar a rendszer
szallitoja, a Tata Consultancy Services munkatarsanak is.

A 2013-as intenziv, az EMIR altal eldirt Ugyletek jelentési ko-
telezettségének teljesitéséhez kapcsolédd rendezvénysoro-
zat 2014 januarjaban folytatédott. Ezen a talalkozén a KELER
Osszefoglalta az altala biztositott szolgaltatassal kapcsola-
tos legfontosabb tudnivaldkat, illetve a néhany héttel késébb
induld jelentési kotelezettséggel kapcsolatos feladatokat.

- - ~4€) KELER Eves Jelentés | 2014



® ECSDA

A European Central Securities Depositories Association
(ECSDA] a nyugat-eurdpai kézponti értéktarakat egységbe
tomarité szervezet, melyben jelenleg 1 537 orszag képvi-
selteti magat 40 értéktarral. Az ECSDA alapitasanak cél-
ja, hogy kozos megoldasokat talaljanak, és kozos elveket
fektessenek le egy hatékony cross-bordernemzetkdzi ér-
tékpapir kereskedelem, illetve elszamolas érdekében. A
befektetéknek mind Eurdpaban, mind nemzetkdzi szinten
globalisan sziiksége van a hatékony és biztonsagos cross-
border elszdmolasokra, azok koltségeinek csokkentésére
és U] lehet6ségek kiaknazasara.

AKELER immaron hosszu évek 6ta fontos tagja az ECSDA-
nak, aktiv szerepet vallalunk a szervezet mikddésében
mind menedzsment, mind pedig szakmai szinten.

ANNA

Az Association of National Numbering Agencies (ANNA]
egy globdlis ipardgi szervezet, amely jelenleg tobb, mint
120 orszagban van jelen, és amelynek tagjai nemzeti ban-
kok, értéktarak, t6zsdék, adatszolgaltatok és szabalyozoi
szervezetek.

A szervezet célja, hogy megkdnnyitse és egységesitse a
globalis azonositok létrehozasat és kiadasat azért, hogy
minden értékpapir és tékepiaci termék egyedileg beazo-
nosithato legyen és a termékek alapadatai megismerhe-
tévé valjanak. Keretében gondosan kidolgozott és fenntar-
tott belsé irdnyelvek lehet6vé teszik a szervezet kiilonb6z6
tagjai részére, hogy egységesen alkalmazzdk az ISIN
kddképzés, maddositds vagy torlés altaldnos szabalyait.
Az ANNA feladata m(kddtetni, fenntartani és fejleszteni
a Globélis ISIN Csatlakozasi Mechanizmust (Global ISIN
Access Mechanism - GIAM] az értékpapirok nemzetkozi
azonositasat.

Az ECSDA-hoz hasonléan a KELER az ANNA vezetésében
is részt vesz, ezaltal is hozzajarulva a globalisan elérhetd
legjobb gyakorlat elsajatitasahoz.

-~ €y KELER Eves Jelentés | 2014
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® 2014-ben a munka az elfogadott lzleti stratégidra alapoz-  / Uj mentési rendszer bevezetésére is sor kerilt, amivel
va, a 2013. 6szén hatalyba lépett, és az elmult év 6szén sikeril nem csak a mentés, hanem a visszaallitas ide-
frissitett, a 2014-2016 kozti idoszakra vonatkozd informa- jét is gyorsabba tenni, valamint a KELER képessé valt
tikai stratégidnak megfeleléen zajlott. Az informatikai barmikor visszaallni barmely korabbi allapotra az lzleti
mUkodés soran a fo cél tovabbra is a tudatos, tervezett adatok tekintetében, akar elemi szinten is.
mikodés, és az Ulzleti szolgaltatdsokat tdmogatd infor-
matikai rendszer magas szintl rendelkezésre allasanak / Az év sorén az IT fejlesztési terllet feladatai elsésor-
biztositasa volt. Ez utdbbi terén tett eréfeszitések sikerét ban a szdmlavezetd rendszer cseréjét célzd Stratégiai
jelzi, hogy a KELER rendszerek egyittes rendelkezésre Modernizéciés Program (SMP) koril Gsszpontosultak.
allasa az Ugyfelek felé az év egészére nézve 99,977% volt. A kivalasztott TCS BaNCS alkalmazéas 20 jelenleg futé

alkalmazas kivaltasat valdsitja meg - a 2015. év 6 fel-

2014-ben az informatikai terilet az alabbi nagyobb felada- adata ennek éles Uzembe allitasa lesz.

tokat végezte el sikeresen:
/ Ennek megfeleléen a mar meglévd Uzleti szolgaltatasok

/ A 2013-ban végrehajtott adatkézpont-migracié lezara- tdmogatdsara szolgald jelenlegi rendszereinkben csak
saként az Asbodth utcai adatkdzpontbodl az adat- és te- kisebb mddositasok torténtek:
lekommunikaciés szolgéaltatasok atkoltdztek a két adat-
kdzpontba, amelyek egymas hatteréil is szolgalnak; - a KELER februarban Uj Trade Reporting adatszolgal-
hiba esetén barmelyik képes egyedil is kiszolgalni a tatas tdmogatd rendszert vezetett be;

KELER mikodését. Ezzel egy id6ben Uj telefonkdzpont

is belizemelésre kerilt, ugyancsak redundans megol- - anyar folyaman lezarult az eKID rendszer - tobb sza-

dassal. kaszban végrehajtott - élesitése, aminek eredménye-
képpen megujult a KELER front-end rendszere, nétt

/ Az 0j irodahazban az 4tkoltozés elétt Uj, korszer( ele- annak felhasznalé-baratsaga, fokozddott a biztonsagi
mekbdl alld informatikai haldzat kiépitésére kerdilt sor. kévetelményeknek valé megfelelése;

/ Az informatikai infrastruktira ellenérzésére Disaster - befejez6dott a dijszamitast tdmogatd alkalmazasnak
Recovery teszt végrehajtadsa tortént meg: elébb az 6sz- a KELER architekturajanak megfeleld haromrétegl
szes szerver egy adatkdzpontbdl mikodott, majd az tzleti alkalmazasként torténd korszerisitése - a Dijmodul-
tevékenységet nem veszélyeztetve, de még lzemidében nak most két példanya fut, az egyiket a KELER, a ma-
atmozgatasra kerlltek a szerverek az alternativ adatkdz- sikat a KELER KSZF hasznélja, és az SMP élesitésekor
pontba, és onnan is tobb mint egy hétig lizemeltek az lz- a KELER példanya kikapcsolasra kerdl.

leti alkalmazasok. Ezt kovetden allt vissza az elosztott
terhelés. A rendszer megfelelt az elvarasoknak.

©® KELER Eves Jelentés|2014
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@® A KELER a kockazatkezelési feladatok ellatdsat 2013. au-

gusztus 1-t6l kiszervezte a KELER KSZF-be. A felelésség
és a dontéshozatal tovabbra is a KELER-nél maradt a KGlI
igazgatd személyében, azonban a napi kockazatkezelési
feladatokat a KELER KSZF latja el kiilon tgyvitel alapjan.

2014. januar 1-t6l Magyarorszagon is kozvetlendl alkalma-
zandd a CRR (Capital Requirement Regulation) és a médo-
sitott Hpt. A KELER 2014-ben hatalyba helyezte a valtozé
jogszabalyi kérnyezetnek megfeleléen frissitett szabaly-
zatait és elkezdte a felkésziilést a CSDR eddig ismert sz0-
vege alapjan.

A CRR hatalyba helyezése érdemi hatast gyakorolt a
KELER tékemegfelelésére, hiszen a kordbbinal magasabb
fedezettségi szintet var el az intézményektél. A téke ming-
ségére vonatkozo elbirdsok is szigorodnak, ami azonban
kevésbé érinti a KELER megfelelését, hiszen a szavatold
téke jelenleg is nagyrészt elsédleges tékeelemekbdl tevs-
dik dssze. A t6kemegfelelés mellett a likviditasi kockaza-
tok kezelésére vonatkozé elbirasok szigorodasa nagy ki-
hivast jelent a bankrendszer szaméara. A KELER azonban
a likviditas szempontjabol elsérendlnek tartott allam-
papirokbdl és MNB betéthél nagy portfoliot tart, ezért a
megfelelés az adatszolgaltatasi kovetelményeken tul nem
egyszer(isége miatt, a t6kekovetelmények szamitdsaban
tortént valtozasok csak kis mértékben érintették.

2014. julius 4-én, a KELER KSZF megkapta az EMIR sze-
rinti mikodési engedélyét, amivel egyidében megsz(int a
KELER altal nyUjtott 4 Mrd Ft-os készfizeté kezességval-
lalas. A kezességvallalds megszlnésével a KELER banki
konyvi nagykockazatai a CRR altal eléirt maximalis szint
ald keriltek.

A KELER szilkség szerint - de legalabb évente felilvizs-
galja kockazati kitettségeit, és kockazati profiljanak val-
tozasait részletes jelentésben mutatja be az lgazgatdsag
szamara.

PARTNERKOCKAZATOK

A bankmindsités keretében az éves auditalt adatok alap-
jan megtortént a Treasury partnereinek mindsitése, és
el6terjesztés készllt az Eszkoz-Forras Bizottsag részére
a partnerekkel szemben vallalhatd kockazatokra vonat-
kozdan. A treasury partneri korében és a kotott tgyletek
tipusadban, nagysagrendjében lényeges valtozds nem tor-
tént.

A KELER 2014 soran a csokkend forint hozamok miatt ke-
vésbé volt aktiv a devizapiacon. A forint forrasbevonasra
hasznalt deviza swap Ugyletek gyakorisaga lecsokkent. A
deviza swap Ugyletekre a CRR alapjan 2014. januar 1-t6l
egy Uj tipusu tékekovetelményt is meg kell hatarozni, amit
a KELER az eldirt médon meg is tesz. A partnerkocka-
zatok kezelése, aggregéalasa az eléirasoknak megfelelen
tgyfélcsoport szinten toérténik, ahol ez relevans. A koc-
kazatkezelési eszkdzok kozott emlithetd a repo Ulgyletek
elényben részesitése a depo Ulgyletek mellett, illetve az
emlitett partnerminésitési rendszerre alapozott part-
nerlimit rendszer és annak napi monitoringja a Kocka-
zatkezelés altal. A partnerkockazathoz kapcsoléddan az
orszagkockazati limitek napi monitoringja is megvalésul.

PIACI KOCKAZATOK

A piaci kockazatok esetében nem tortént lényeges valtozas
2014 folyaman. Az eszkozallomanyra, a Kockazatkezelési
Osztaly negyedévente végez a térvényben meghatarozott
mértékld hozam stressz szamitasokat. A stressz-paramé-
terek mellett szamitott veszteség nagysaga tovabbra is a
torvényben eldirt szint alatt maradt. Az allampapir allo-
many VaR-jat naponta szamitjak stresszelt és historikus
volatilitds mellett egyarant. A kitettség szamitdsa soran
az elrepozott értékpapirallomany piaci kockazata is figye-
lembevételre kerul.

MUKODESI KOCKAZATKEZELES

A Kockazatkezelési Osztaly altal kialakitott mikodési koc-
kazatkezelési rendszer célja, hogy a KELER folyamatosan
tisztdban legyen sajat kockazataival, monitorozza, és le-

hetéség szerint cstkkentse azokat. Ennek megfeleléen »)

- - -€) KELER Eves Jelentés | 2014
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gyUjti a multra vonatkozd veszteségadatokat, és szakértdi A top-down és a bottom-up mddszertant dtvozve 2014 vé-
becsléseket végez a ritkan bekovetkezd, de nagy karokat gén és 2015 elején a KELER Csoport minden szervezeti
okozo potencialis eseményekre. egységénél felllvizsgalatra keriiltek a kulcskockazati in-

dikatorok, valamint ismét lezajlottak a tékeigény szamitas
A mésodik pillér alatt (szemben az elsé pillérrel] KELER egyik alapjaul szolgalo onértékeld interjuk. Tovabba fris-
Csoport szinten valdésul meg a mkodési kockazatok ke-  sitésre keriiltek a KELER Csoport egészét érinté stressz-
zelése. A csoportszintl szabalyozas indoka az, hogy a tesztek forgatokonyvei és veszteség paraméterei, ame-
bazeli szabalyozds ugyan csak a hitelintézetek vonatko-  lyek eredménye szintén részét képezik a masodik pilléres
zdsdban mondja ki a mkodési kockazatok kezelésének tékeszikségletnek.

szilkségességét a masodik pillér alatt, azonban a KELER
és a KELER KSZF kozotti nagymértékl mikddési ossze- A KELER Csoport m(kddési kockazatkezelési modelljé-

fonddés miatt - 6nkéntes alapon - a KELER KSZF vonat-  nek a fentiek mellett részét képezi az elméleti veszteség-
kozdsdban is szlikséges a bazeli szabdlyozas és irdnyel-  események alkalmazadsa a masodik pilléres tékeszikség-
vek alkalmazasa. let meghatarozasa soran.

A M(kodési Kockazatkezelési Bizottsdg 2014-ben ne-
gyedévente Ulésezett, és megtargyalta a bekovetkezett
veszteségeseményeket, aktualis mikodési kockazatokat.
Amennyiben az szlikséges és lehetséges volt, Ugy kocka-
zatcstkkentd, megel6z6 intézkedéseket hozott, amelyek
megvaldsulasat késébb nyomon kévette. SRS
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® A KELER életében a humanpolitika terén a napi mikodés Mint eddig is minden évben, kiemelt feladat volt a dolgozok

magas szinvonalu ellatdsa mellett a szamlavezetésirend-  szaktudasanak fejlesztése. Angol nyelvi, egylttmdkodési,
szercsere projekt (Stratégiai Modernizaciés Program) valtozas és stressz kezelési, termék-, és piacismereti kiilsé
emberi eréforras sziikségletének és a torvényi megfele-  és belsé képzésekkel szélesitették a dolgozdk szakmai tu-
lésnek a biztositasa volt a f6 feladat 2014-ban a huméanpo-  dasat. Specidlis informatikai szakmai képzések megtarta-
litika terén. A KELER megndvekedett feladatait a 2013-es sa segitette eld az Uj technoldgidkhoz szlikséges ismeretek
dolgozoi létszammal latta el. elsajatitasat és a biztonsagos informatikai hattér miksédési

feltételeinek ismeretét, gyakorlati alkalmazasat.
A humanpolitika kiemelkedd tevékenysége 2014 folya-
man az SMP eré6forrdsanak biztositdsa volt. A T2S-hez KELER képes volt a céljai eléréséhez sziikséges human-
valo csatlakozas, illetve a csatlakozas technikai hatterét tokét biztositani a 2014-es év folyaman.
megalapozé szdmlavezetési rendszercsere projektek ki-
emelkedd fontossaga miatt, mar 2012. jdlius 1-t6l létre-
jott egy dedikalt osztaly a Stratégiai és Ugyfélkapcsolati
lgazgatdésagon belil, a Stratégiai Modernizacids Osztaly.
A Stratégiai Modernizacids Osztaly feladata a hazai j6 gya-
korlat és a nemzetkozi tapasztalatok figyelembevételével
a két projekt sikeres végrehajtasa. Ennek megfeleléen a
KELER munkatarsi allomanyabdl a kiemelkedd szakmai
tapasztalatokkal rendelkezé munkatarsak és az Ujonnan
hatarozott szerzédéssel felvett informatikai rendszercse-
rékben jartas kollégak egylittesen végezték a szamlave-
zetésirendszercsere elékészitését.

©® KELER Eves Jelentés|2014
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@ A Belsd Ellen6rzés 2014. évben is a Fellgyeld Bizottsag
altal elfogadott, kockazatfelméréssel, kockazatelemzés-
sel megalapozott éves munkaterve, valamint a hatélyos
belsé ellendrzési rendszer mikodési szabalyzata alapjan
végezte tevékenységét. Az ellenérzési feladatok megha-
tdrozasanal alapvetd szempontként érvényesitette a koc-
kazatot hordozd, magas prioritdsu tevékenységek, folya-
matok, valamint a kontrollok mikddésének vizsgalatat. A
belsé ellenérzési szervezet az Uj, vagy mddositasra keriilé
szabalyozd dokumentumok kotelez6 véleményezéi felada-
tat is ellatta.

A 2014-es évben 9 informatikai-bankbiztonsagi és 9 nem
informatikai témaju vizsgalat zajlott le a KELER-ben. A
végrehajtott ellendérzéseken belll 12 téma-, 2 uté- és 4
célvizsgalat tortént.

A témavizsgalatok az aldbbi terileteket érintették:

/ Fizikai értéktari tevékenységek;

/ Javadalmazasi politika;

/ Belsé tékemegfelelés;

/ eDEMAT szolgéltatasok;

/ Treasury Uzletkotések folyamata;

/ Javadalmazasi rendszer;

/ Stratégiai és Termékmenedzsment Osztaly tevékenysége;
/ Compliance tevékenység;

/ Jogosultsdgok kezelése és nyilvantartasa;

/ Fejlesztések kivitelezési folyamata;

/ Makrék kezelése;

/ Informatikai biztonsagi beallitasok.

A célvizsgalatok keretében a terilet a katasztrofa-elhari-
tasi tesztek lebonyolitasat, a W08 adatszolgaltatast és a
forraskodok letétbe helyezését ellendrizte.

A két utdvizsgalat keretében az MNB altal végzett felvigya-
z4i vizsgalat intézkedéseinek, valamint az Uzleti alkalma-
zasok fliggetlen auditaldsanak utdvizsgalata valdsult meg.

Avizsgéalatok kiemelten a jogszabalyokban és a belsé sza-
balyzatokban, utasitdsokban el8irtak betartasara, a kont-
rollok mikodésére, a biztonsagi szempontok érvényesii-
lésének ellendrzésére iranyultak, kilon figyelmet forditva
arrais, hogy a korabbi ellenérzések soran feltart hianyos-
sagok alapjan sziikségesnek itélt intézkedések, javaslatok
végrehajtdsanak ellenérzése is megtorténjen.

A felsoroltakon tulmenden a Bels6 Ellendrzés kiszervezé-

si megallapodas alapjan tovabbi 6 vizsgalatot folytatott le
a KELER KSZF-nél.

- - ~4€) KELER Eves Jelentés | 2014
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@ A Biztonsagi Menedzsment 2014-ben is folytatta a korab-

ban megkezdett konszolidacids tevékenyégét, illetve sza-
mos intézkedést hajtott végre korszer(, kényelmes és biz-
tonsagos felhasznaléi megoldasok bevezetése érdekében:

/ Frissitésre és tesztelésre kerultek az értékteremtd Gz-
leti folyamatok leirdsai, valamint a KELER napi szolgal-
tatds-katasztere cut-off time-ok szerint, illetve az ezek
megszakaddsa esetén alkalmazhatd BCP és a tdmogatd
IT rendszerek DRP tervei.

/ A Biztonsagi Menedzsment szamos alkalommal tesztel-
te a munkavallalék biztonsagtudatossagat és hozzaal-
lasat, tovabba a megfeleld szint fenntartdsa érdekében
ezeket az akcidkat oktatdssal egészitette ki. 2014-ben
elektronikus oktaté rendszer (e-learning) segitette a
biztonsagtudatossagi oktatdsok hatékonysaganak és
egyben kényelmének novelését.

/ Bevezetésre kerilt a kiemelt jogosultsagok kezelését és
feliigyeletét biztosité rendszer (CyberArk], mely biztosit-
ja a kiemelt felhasznalok elektronikus nyilvantartasat és
a kiemelt felhasznaloi tevékenység felligyeletét.

/ Két adatszivargads megel6zését megvaldsité rendszer
(DLP - Data Loss/Leak Prevention] tesztelése utan a
2014-es évben megtortént a KELER-nek leginkabb meg-
felelé megoldas kivalasztadsa, majd bevezetésre kerilt az
érzékeny adatok megfelel6 védelmét biztositd rendszer,
melynek finomhangolédsa a 2015-0s év elejének feladata.

/ A KELER Uj irodahézba kéltézése kapcsan a Biztonsagi
Menedzsment megtervezte és megvalésitotta az (j iro-
daterdilet fizikai biztonsagi rendszereit, tovabba a kolto-
zéssel egybekdtve teljes érték( alternativ helyszin teszt
kerilt végrehajtasra.

/ Megvaldsult a kézponti napldelemz8 rendszer (SSIM]
szabalyrendszerének és dokumentaciéjanak felilvizs-
galata, és a Biztonsagi Menedzsment tovabbi rendsze-
reket vont be a kdzponti napldéelemzé felligyeletébe an-
nak érdekében, hogy a napléelemzés a kockazatokkal
aranyosan valésuljon meg a KELER-ben.

/ 2014-ben tébb halézatbiztonsagi rendszer [tlzfal, be-
hatolas detektaldé és megeldzd, tavoli elérést biztositd
rendszerek] felilvizsgélata, cseréje is megtortént.

/ A kockazataranyos védelem és a kilsd elvardsoknak
valéo megfelelés érdekében megvaldsult az informacio-
biztonsagi kontrollok felllvizsgalata. Megvalésult tovab-
bd negyedévente az informatikai rendszer sérilékeny-
ségeinek vizsgalata.

- - ~4€) KELER Eves Jelentés | 2014
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® A KELER Csoport sajat Zold Iroda Programjanak cél- Az épiiletben modern, természetes, illetve kornyezetba-
ja, hogy a kdrnyezettudatos gondolkodds hosszu tavra rat anyagok és megoldasok otvozésének kdszonhetéen
beépiljon a vallalati kultiraba, valamint céges szinten megtalalhatd a teljesen rugalmasan kezelhetd légkondi-
csokkentse az energia-, és a papirfelhasznalédst és ki-  cionald rendszertél kezdve a nyithaté ablakokon at, a ter-
alakitsa a szelektiv hulladékgy(jtés rendszerét. A cég-  mészetes anyagok hasznalatdn tul az energiatakarékos
csoport mindemellett koveti a felelds gondoskodas elvét, megoldasok is, igy példaul a teljes irodavilagitasi rend-
kiemelt figyelmet fordit az egészséges munkahely meg-  szer jelenlét érzékelével van ellatva a villamos energia
teremtésére. 2010-ben a Zold Iroda Program megvaldési-  felhasznalds csokkentése érdekében.
tdsanak keretében, a KELER Csoport benevezett a KOVET
Egyestlet Zold Iroda versenyére, ahol kdzépvallalati ka- Az irodai és pihend tereket a KELER Csoport hagyoma-
tegdriaban |. helyezést ért el. 2012-ben a KELER Csoport nyosan kornyezettudatos szemléletében terveztette, és
csatlakozott a KOVET Egyesiilet 10. jubileumi alkalommal a kialakitds soran is arra tdrekedett, hogy az R70 Iro-
meghirdetett .. Ablakon Bedobott Pénz” programhoz, ahol dahdz adottsagaihoz igazodva magas mindségi szinvo-
a KELER Csoport nyerte meg az .Irodai Z6ld Megtakari-  nalon, a hatékony térkezelési lehetéségek biztositasa
tasi Kulondijat™. Az elért eredmények hatdsara a KELER mellett hozzajaruljon a kornyezet megdvasadhoz. Az iro-
Csoport az elkovetkezd években is folytatja a kérnyezettu-  daterilet kialakitdsa a LEED (Leadership in Energy and
datos intézkedéseit, illetve a lehetéségeinek megfelelen Environmental Design) alapelveinek, szabvanyainak be-
tovabb bdviti azokat. tartdsa mellett tortént.

A KELER Csoport 2014 aprilisatél a budapesti R70 Offi-
ce Complex Irodahézban (VII. Rakdczi Ut 70-72.) folytatta
mikodését. Az Uj irodahaz kivalasztasanal meghatarozd
szempont volt, hogy a munkavallalék részére egy valdban
élhetd és élvezhetd munkakornyezetet lehessen kialaki-
tani kornyezettudatos eszkdzok és megoldasok alkalma-
zasai mellett, valamint az irodai teruletek alkalmasak le-

gyenek a mar jol mikodé Zold Iroda Program folytatasara,
mkodtetésére.



16 | A KELER ZRT. FELUGYELO
BIZOTTSAGANAK 2014-ES JELENTESE

A Feliuigyel6 Bizottsadg a 2014. évben 5 alkalommal ilése-
zett, valamint 3 alkalommal hozott dontést irdsos hataro-
zathozatallal.

A 2014. évi belso ellen6rzési munkaterv kialakita-
sat a korabbi gyakorlatnak megfeleléen, megelézte a
kockazatfelmérési és kockazatelemzési munkafolyamat
végrehajtdsa, amely biztositja, hogy a Belsd Ellenérzési
Szervezet vizsgalatai a legnagyobb kockazatokat maguk-
ban hordozd tevékenységekre, folyamatokra irdnyuljanak.

A Fellgyel6 Bizottsag jévahagyta a Tarsasag belsé ellen-
6rzésének munkatervét, amelynek végrehajtasarol tlése-
in folyamatosan tajékozddott az év soran.

A Felligyeld Bizottsag Ulésein negyedéves riportok forma-
jaban nyomon kovette a KELER Zrt. Igazgatésaganak te-
vékenységét, tdjékoztatast kapott az igazgatésagi llésen
megtargyalt napirendekrél.

A 2014. évben sor kerilt a kereskedési konyv vezetésének
vizsgélatara, a bels§ tékemegfelelés (ICAAP) vizsgéalata-
ra, a forraskddok letétbe helyezésének ellenGrzésére, a
2013-ban elvégzett katasztréfa-elharitasi tesztek belsé
ellendri vizsgalatara, a makrok készitésének, tesztelésé-
nek, karbantartasanak folyamatanak vizsgalatara, tovab-
ba a KELER szadmlazasi folyamatainak vizsgalatara.

A Felligyel6 Bizottsag targyalta az értékpapir leltarozas,
értéktari tevékenység vizsgalatarol szolo jelentést, a 2014.
évi DRP tesztek éves ellendrzésének vizsgalatarol szolo
jelentést, a .hazai értékpapir-elszamolasi és kiegyenli-
tési rendszer nemzetkozi ajanlasok szerinti atfogo érté-
kelése” ciml MNB &nértékelési jelentés KELER-t érintd
javaslatainak utdvizsgalatardl szold jelentést, a Javadal-
mazasi politika vizsgalatarol, illetve a W08 adatszolgal-
tatads vizsgalatardl szolo jelentést. Targyalta tovabba a
KELER Csoport javadalmazasi rendszerének vizsgalata-
rol, az eDEMAT szolgaltatdsok folyamatainak vizsgalata-
rél, a Compliance tevékenység vizsgalatardl és az Uzleti
alkalmazasok fuggetlen auditaldsanak utdvizsgalatarol
készilt belso ellendrzési jelentéseket.

A Fellgyel6 Bizottsag altal megtargyalt belsé ellendri
jelentések, valamint kapcsolddd intézkedési tervek tar-
talmaztdk a vizsgalat soran feltart hidnyossagokat, azok
kikliszobolésére javasolt feladatokat, megjelolt felel6so-
ket, és meghataroztak a végrehajtasra rendelkezésre allé
hataridét.

A KELER Zrt. Fellgyelé Bizottsdga a belsd ellendrzési
jelentések nyoman szlikségessé valt intézkedések telje-
siilését folyamatosan nyomon kisérte a menedzsment ri-
portjai alapjan.

A Felligyel6 Bizottsdg a KELER Zrt. gazdalkodasat be-
folydsold kockazatok folyamatos figyelemmel kisérése
érdekében Ulésein tajékoztatast kapott a Belsé Ellendr-
zési Szervezet altal a mikodési kockazatok méréséhez
negyedévente szolgaltatatott informaciokrdl, tovabba a
M{kodési Kockazatkezelési Bizottsag uléseinek jegyzd-
kdnyveir6l.

A Fellgyel6 Bizottsadg beszamold keretében tajékoztatast
kapott a Compliance Officer 2013. évi munkajarol, vala-
mint a Compliance Officer 2014. évi munkatervérél.

A Felligyel6 Bizottsag Ulésein rendszeresen megtargyalta
a KELER Zrt. Gzletmenetérdl és gazdalkodasarol készitett
iddszakos beszamoldkat.

A Fellgyel6 Bizottsag hozzajarult a Javadalmazasi Politi-
ka, valamint a Javadalmazasi Szabalyzat mddositasahoz.

A Felugyeld Bizottsdg megtargyalta az éves atfogé ICAAP
elemzést, tovabba jévahagyta a KELER Zrt. Bels6 ellendr-
zésirendszerének mikodési szabalyzatanak mddositasat.

A belsé ellendri jelentések, valamint az egyéb - a Feli-
gyelé Bizottsag altal megtargyalt - anyagok alapjan a
Felligyel6 Bizottsag megallapitja, hogy a KELER Zrt. m{-
kddése soran a folyamatok szabalyozottak, a gazdalkodas
rendezett, a biztonsagos mikddés magas szinten tartasa
érdekében a Tarsasag lgazgatésdga és menedzsmentje
folyamatos eréfeszitéseket tesznek.

--€) KELER Eves Jelentés | 2014
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A Tarsasag a szabalyzatok megalkotdsakor és a fejlesz-
tési irdnyok kijelolésekor igyekezett elésegiteni a korsze-
ri modszerek elterjedését a pénz- és tékepiac, valamint
az energiapiac minden terlletén. A Feligyelé Bizottsag
meggy6z6dése szerint a KELER Zrt. rendelkezik minden
személyi és targyi feltétellel ahhoz, hogy az eddigiekhez
hasonléan - a kovetkez6 évek kihivdsainak is megfeleljen.

AKELER Zrt. t6keszerkezete tovabbra is nagy biztonsagot
nyujt a pénz- és tékepiac, valamint energiapiac azon sze-
repléinek, akik a Tarsasag szolgaltatasait igénybe veszik.
Emellett meggy6z6désiink, hogy a KELER Zrt. rendelke-
zik a magas szintl, mindségi szolgaltatdsok nyujtdsdhoz
szlikséges infrastruktdraval.

A Felligyeld Bizottsag megallapitotta, hogy a Tarsasag gy-
vezet6sége a rabizott anyagi forrdsokkal a téle elvarhaté
mddon gazdalkodott. A Felligyeld Bizottsag attekintette
a Tarsasag magyar szamviteli szabvanyok szerint késziilt
éves beszamoldjat, valamint a konyvvizsgald jelentését.
Ezek alapjan a Felligyeld Bizottsag javasolja a Kozgydlés
szadmara, hogy a KELER Zrt. 2014. évi éves beszamolojat
207.911 MFt egyez6 eszkoz/forrds mérlegfédsszeggel, 1.612
MFt mérleg szerinti eredménnyel fogadja el.

Budapest, 2015. aprilis 16.

Bartha Lajos
a Fellgyel6 Bizottsag elntke
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KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Waci ut 31 Fax: +36 (11887 711
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmag.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgdldi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrél

A KELER Kézponti Ertéktdr Zrt. részvényeseinek

A mellékelt, a KELER Kozponti Ertéktdr Zrt. (tovdbbiakban ,a Tarsasdg™) 2014. évi éves jelentésének 30-40. oldalain
bemutatott mérleg, eredménykimutatds ¢s cash-flow kimutatds (tovdbbiakban ,isszesflent magyar pénziigyi
kimutatdsok™), a Tdrsasdg konyvvizsgdlt, 2014, évi éves beszdmoldjdbdl keriilt levezetésre. 2015. dprilis 29-én kelt
kiinyvvizsgdloi jelentésiinkben mindsités nélkiili véleményt boesdtottunk ki ezen éves beszdmoldra vonatkozdan, Ezen
éves beszamold, valamint az Osszesflett magyar pénziigyi kimutatdsok nem tilkrizik az ezen éves beszimoléra
vonatkozd jelentéstink ddawmait kovetden bekivetkezeu események hatdsait.

Az dsszesitett magyar pénziigyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a magyar szdmviteli térvényben foglaliak dlal elbirt
valamennyi kizzéiételt. Emiatt az dsszesitett magyar pénziigyi kimutatisok elolvasisa nem helyettesiti a Térsasig
konyvvizsgdll éves beszdmoldjinak elolvasdsdl.

A vezetés feleldssége az Gsszesitert magyar pénziigvi kimutardsokérr
A vezetés felelos azért, hogy 2014, évi éves jelentésben szerepld sszesitett magyar pénziigyi kimutatdsok azonosak
legyenek a kényvvizsgilt éves beszdmold megfeleld kimutatdsaival,

A kenyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az Osszesitetl magyar pénziigyi kimutatisok véleményezése eljirasaink alapjin, amelyeket a 810.
wmaszdmi, ,Osszesitett pénziigyi kimutatdsokra vonatkozd jelentések kibocsdtdsira vonatkozd megbizdsok™ cimi
Nemzetkdizi Kbnyvvizsgdlaii Standarddal dsszhangban hajtotiunk végre.

Vélemény

Véleményiink szerint a Kozponti Elszdmoléhdz és Erékudr (Budapest) Zrt. 2014. évi éves jelentésének 30-40. oldaldn
bemutatott mérleg, eredménykimutatds és cash-flow kimutatds megegyezik az alapjdul szolgdlé kényvvizsgdlt 2014, évi
éves beszdmold mérlegével, eredménykimutatdsdval &s cash-flow kimutatdsdaval.

Budapest, 2015. jilius 23.

KPMG Hungiria Kft.

Nyilvintarfsi szdam: 000202
Agées Sibor Henye Istvin
Partner Kamarai tag kinywizsgdld

Nyilvdntaridsi szdm: 005674

- - ~4€) KELER Eves Jelentés | 2014
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HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok M Ft-ban)

i i s stz | médoshtsal | 20t

a b ® d e

1. | 1.Pénzeszkozok (MNB nostro + MNB betét) 10 717 0 146 714
2. | 2.Allampapirok (3.+4. sorok) 140 954 0 28 301
3. a) forgatdsi célu (MAK + DKJ) 140 954 0 28301
4. b) befektetésicélu 0 0 0
5. | 3. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések (6.+ 7.+16. sorok) 11273 0 24910
6. a) ldtra szold (DNR nostro + OTP szla + REPO kdu.+EP.kdles.) 11273 0 23910
7. b) egyéb kduetelés pénziigyi szolgdltatasbol (8.+12. sorok) 0 0 1000
8. ba) éuen belili lejaratu (bankkozi betét) 0 0 1000
9. EbbdL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
10. - egyéb részesedési viszonyban léué vallalkozdssal szemben 0 0 0
1. - MNB-vel szemben 0 0 0
12. bb) éven tuli lejaratu 0 0 0
13. Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
14. - egyéb részesedési viszonyban léud vallalkozdssal szemben 0 0 0
15. - MNB-vel szemben 0 0 0
16. c) befektetési szolgaltatdsbol 0 0 0
17. Ebbél: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
18. - egyéb részesedésiviszonyban léud vallalkozdssal szemben 0 0 0
19. | 4. Ugyfelekkel szembeni kdvetelések (20.+27. sorok) 18 0 16
20. a) pénziigyi szolgaltatdsbol (21.+24. sorok) 18 0 16
21. aa) éven beliili lejaratu (EP kélesdn, lakaskéleson) 4 0 4
22. EbboLl: - kapesolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
23. - egyéb részesedési viszonyban lévd vdllalkozdssal szemben 0 0 0
24, ab) éven tuli lejdratu (lakaskoleson) 14 0 12
25. EbbéL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban [éu6 vdllalkozdssal szemben 0 0 0
27. b) befektetési szolgdltatdsbol (30.+31.+32.+33. sorok) 0 0 0
28. EbbéL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
29. - egyéb részesedési viszonyban [éud vallalkozdssal szemben 0 0 0
30. ba) tézsdei befektetési szolgdltatdsi tevékenységbhdl adodoé kdvetelés 0 0 0
31. bb) tézsdeén kivili befektetési szolgaltatdsi tevékenységbdél adodo kduetelés 0 0 0
32. bc) befektetési szolgdltatdsi tevékenységbdl eredd, tigyfelekkel szembeni kduvetelés 0 0 0
33. be) egyéb befektetési szolgdltatasbél adodo kovetelés 0 0 0

»
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HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok M Ft-ban)

e, | pome | o
----- c-1 . b c d e
4. 5. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, beleértve a rogzitett kamatozasuakat is 0 0 0
(35.+38. sorok)
""" 35 a) helyi bnkgrmdnyzgtok és egyéb dllamhdztartdsi szervek dltal kibocs. értékpapirok 0 0 0
(ide nem értue az dllampapirokat) (36.+37. sorok)
36. aa) forgatdsi célu 0 0 0
37. ab) befektetési celu 0 0 0
38. b) mds kibocsato dltal kibocsatott értékpapirok (39.+43. sorok) 0 0 0
39. ba) forgatdsi célu (Hit.int kdtu.) 0 0 0
40. EbbéL: - kapcsolt vallalkozds dltal kibocsatott 0 0 0
41. - egyéb részesedési viszonyban léud vdllalkozas altal kibocsatott 0 0 0
42. - visszavdsarolt sajdt kibocsdtdsu 0 0 0
43. bb) befektetési célu ( Hit.int. kétu.) 0 0 0
4. EbbdL: - kapcsolt vdllalkozas dltal kibocsatott 0 0 0
45. - egyéb részesedési viszonyban léud vdllalkozas altal kibocsatott 0 0 0
46. | 6.Részuények és mas valtozé hozamu értékpapirok (47.+50. sorok) 0 0 0
47 """ a) részuenyek, részesedések forgatdsi célra 0 0 0
48. EbbdL: - kapcesolt vdllalkozds dltal kibocsatott 0 0 0
49. - egyéb részesedési viszonyban léud vdllalkozds dltal kibocsatott 0 0 0
50. b) udltozé hozamu értékpapirok (51.+52. sorok) 0 0 0
51. ba) forgatasi célu 0 0 0
52. bb) befektetési célu 0 0 0
53. | 7. Részvények, részesedések befektetési célra (54.+56. sorok) 20 0 0
54 """ a) részuények, részesedések befektetési célra 20 0 0
55. EbbéL: - hitelintézetekben léud részesedés 0 0 0
56. b) befektetési célu részuények, részesedések értékhelyesbitése 0 0 0
57. EbbAL: - hitelintézetekben léud részesedés 0 0 0
58. | 8. Részvuények, részesedések kapcsolt vallalkozdasban (59.+61. sorok) 4 545 0 4545
59 """ a) részuények, részesedések befektetési célra 4 545 0 4 545
60. EbbéL: - hitelintézetekben léud részesedés 0 0 0
61. b) befektetési célu részuények, részesedések ertékhelyesbitése 0 0 0
62. EbbAL: - hitelintézetekben léud részesedés 0 0 0
63. | 9. Immateridlis javak (64.+65. sorok) 1446 0 1589
44 | a)immateridlis javak 1 4o 0 1589
65. b) immateridlis jauak értékhelyesbitése 0 0 0
66. | 10. Targyi eszkozok (67.+472.+77. sorok) 356 0 468
67 """ a) pénziigyi és befektetési szolgdltatdsi céelu targyi eszkozok (68.+69.+.70.+71. sorok) 356 0 468
68. aa) ingatlanok 36 0 54
69. ab) muszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmiuvek 274 0 414
70. ac) beruhdzasok 46 0 0
71. ad) beruhdzasra adott elélegek 0 0 0
79 b) nem kdzvetlenil pénziigyi és befektetési szolgdltatasi célu targyi eszkozok 0 0 0
(73+74.+.75+76. sorokK)
73. ba) ingatlanok 0 0 0
74. bb) mlszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmiuvek 0 0 0
75. bc) beruhdzasok 0 0 0
76. bd) beruhdzasra adott elélegek 0 0 0
77. ) targyi eszkozok ertékhelyesbitése 0 0 0
..... 78 11. Sajat részuények 0 0 0
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HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok M Ft-ban)
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79. | 12. Egyéb eszkozok (80.+81. sorok) 662 0 747
80, | a)készletek 0 0 0
81. b) egyéb kdvetelések (84.+85.+86.+87.+88.+89.+90. sorok) 662 0 747
82. EbbéL: - kapcesolt vdllalkozdssal szembeni kduetelés 142 0 0
83. - egyéb részesedési viszonyban [éud vdllalkozdssal szembeni kdvetelés 0 0 0
84. ba) tézsdével szembeni kouetelés 0 0 0
85, bb) t}ézsc{ei ugylet elslzdmgldsla ‘migttlpefek_tetejsi“szolgdlltatéktél, 0 0 0
drutdzsdei szolgdltatoktol jaro dijak miatti kdvetelés
86. bc) kifizetett drkilonbozet miatti kduetelés 0 0 0
87, bd) az azonnali értétquplr—tégsdel ugyletekbdl a befektetési szolgaltatdkkal szemben 0 0 0
keletkezett netto kduetelés
88. be) tézsdén kivdili gyletekbdl adddoé kduetelés 0 0
89. bf) értéktdri szolgdltatdsok miatti kduvetelés 354 0 321
90. bg) egyéb kduetelés 308 0 426
91. | 13. Aktiv iddébeli elhataroldasok (92.+93.+94. sorok) 549 0 621
""" 92. | a)beuételek aktiv idébeli elhatdroldsa 416 0 546
93. b) koltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatdroldsa 133 0 75
94. ¢) halasztott raforditdsok 0 0 0
95. | ESZKOZOK OSSZESEN (1.42.+5.+19.434.446.453.+58.+63.+66.478.479.+91. sorok) 170 540 0 207 911
96. | EbbSL: - FORGOESZKOZOK (1.4+3.+6.+8.416.+21.+27.+36.+ 39+47+ 51.+ 78.479. s0rok) 163610 0 200676
97. - BEFEKTETETT ESZKOZOK (4.+12.+24.+37.+43.452.453.+ 58.+63.+66. sorok) 6381 0 6614

»
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HITELINTEZETI MERLEG - FORRASOK (adatok M Ft-ban)
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----- a b c 1 1 e |
98. | 1. Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek (99.+100.+109. sorok) 94796 0 147 330
""" 99 | a)latraszolé 94796 147 330
100, b) meghatdrozott idére lekotott, penzlgyi szolgdltatdsbol adodo kotelezettség (101.+105. 0 0 0
sorok)
101. ba) éven beliili lejdratu ( hitelint. biztositékok+Bankkozi hitel.+ sajatos sz. REPO) 0 0 0
102. EbbdL: - kapcsolt vallalkozdassal szemben 0 0 0
103. - egyéb részesedési viszonyban lévd vdllalkozdssal szemben 0 0 0
104. - MNB-uel szemben 0 0 0
105. bb) éven tuli lejaratu 0 0 0
106. EbbéL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
107. - egyéb részesedési viszonyban lévd vdllalkozdssal szemben 0 0 0
108. - MNB-uel szemben 0 0 0
109. c) befektetési szolgdltatdsbol 0 0 0
110. EbbdL: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
111. - egyéb részesedési viszonyban léud vdllalkozdssal szemben 0 0 0
112. | 2. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek (113.+117.+127. sorok) 50 905 0 34021
113 a) takarékbetétek (114.+115.+116. sorok) 0 0 0
114. aa) ldtra szolo 0 0 0
115. ab) éven beldili lejdratu 0 0 0
116. ac) éven tuli lejaratu 0 0 0
117. b) egyéb kdtelezettségek pénziigyi szolgaltatdsbol (118.+121.+124. sorok) 50 905 0 34 021
118. ba) latra szolé (tézsdeforgalmi szla.) 50 905 0 34 021
119. EbbéL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0
120. - egyéb részesedési viszonyban léud vdllalkozdssal szemben 0 0 0
121. bb) éuen beliili lejaratu ( REPO kot. ) Ugyfélnek 0 0 0
122. EbboLl: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
123. - egyéb részesedési viszonyban [éud vdallalkozdssal szemben 0 0 0
124. bc) éven tuli lejaratu 0 0 0
125. EbbéL: - kapcesolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
126. - egyéb részesedési viszonyban léud vallalkozdssal szemben 0 0 0
127. c) befektetési szolgdltatdsbol (130.+131.4132.+133. sorokK) 0 0 0
128. EbbdL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
129. - egyéb részesedési viszonyban lévd vdllalkozassal szemben 0 0 0
130. ca) tézsdei befektetési szolgaltatdsi tevékenységbél adodo kotelezettség 0 0 0
131. cb) tézsdén kiuiili befektetési szolgaltatdsi tevékenységhdl adddd kotelezettség 0 0 0
132. cc) befektetési szolgdltatdsi tevékenysegbdl adodo, iigyfelekkel szembeni kotelezettség 0 0 0
133. ce) egyéb befektetési szolgdltatasbdl adodo kotelezettség 0 0 0
134. | 3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallé kotelezettség (135.4142.4149. sorok) 0 0 0
135 a) kibocsdtott kbtuények (136.+139. sorok) 0 0 0
136. aa) éven bellli lejaratu 0 0 0
137. EbbéL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
138. - egyéb részesedési viszonyban lévd vdllalkozdssal szemben 0 0 0
139. ab) éven tuli lejaratu 0 0 0
140. EbbéL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
141. - egyéb részesedési viszonyban léuvd vdllalkozdssal szemben 0 0 0
142. b) kibocsdtott egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (143.+146. sorok) 0 0 0
143. ba) éuen beliili lejdratu 0 0 0
144. EbbéL: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
145. - egyéb részesedeési viszonyban lévd vallalkozdssal szemben 0 0 0

»
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146. bb) éuen tuli lejaratu 0 0 0
147. EbbdL: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
148. - egyéb részesedési viszonyban léud vdllalkozdssal szemben 0 0 0
149 c) s;d@g}t?li szempontbdl értékpap'[rlfént. kezelt, de a Tpt. szerint érték papirnak nem 0 0 0
minésulé hitelviszonyt megtestesitd okiratok (150.+153. sorok)
150. ca) éuen belli lejaratu 0 0 0
151. Ebbd8L: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
152. - egyéb részesedési viszonyban léud vdllalkozdssal szemben 0 0 0
153. cb) éven tuli lejdratu 0 0 0
154. EbbéL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
155. - egyéb részesedési viszonyban léud vdllalkozassal szemben 0 0 0
156. | 4. Egyéb kotelezettségek (157.+167. sorok) 319 0 183
157 a) éven beldli lejaratu (160.+161.+162.+163.+164.+165.+166. sorok) 319 0 183
158. EbbdL: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
159. - egyéb részesedési viszonyban lévd vdllalkozdssal szemben 0 0 0
160. aa) tdzsdével szembeni kdtelezettség 0 0 0
161 ab) Fézst}el ng_ylet el§zdmpldsa miatt befegtetésl szollgdltqtc')kkal, 0 0 0
drutdzsdei szolgdltatokkal szembeni kotelezettség
162. ac) befolyt arkiilonbozet miatti kotelezettseg 0 0 0
163, ad) az azonnali értélqupir—tézsdgi ligyletekbdl a befektetési szolgdltatdkkal szemben 0 0 0
keletkezett netto kotelezettseg
164. ae) tézsdén kiviili tigyletekbdl adodd kdtelezettség (EP.KSlcs.) 0 0 0
165. af) értéktari szolgaltatdsok miatti kdtelezettség 0 0 0
166. ag) egyéb Kotelezettség (Osztalék, SZJA, AFA, TASA, helyi add, szdll.) 319 0 183
167. b) éven tuli lejaratu 0 0 0
168. EbbdL: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
169. - egyéb részesedési viszonyban léud vdallalkozdssal szemben 0 0 0
170. | 5. Passziv iddbeli elhatarolasok (171.+172.+173. sorok) 450 0 517
171, | a) bevételek passziv iddbeli elhataroldsa 0 0 0
172. b) koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatdroldsa 450 0 517
173. c) halasztott bevételek 0 0 0
6. Céltartalékok (175.+176.+177.+4178. sorok) 122 0 122
a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0 0 0
b) kockdzati céltartalék fliggd és biztos (joudbeni) kotelezettségekre 0 0 0
) dltaldanos kockdazati céltartalék 122 0 122
d) egyéb céltartalék 0 0 0
7. Hatrasorolt kotelezettségek (180.+184. sorok) 0 0 0
a) aldrendelt kélcsontdke 0 0 0
Ebbdl: - kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 0
- egyéb részesedési viszonyban lévd vdllalkozdassal szemben 0 0 0
b) pontban szereplé tétel a KELER Zrt. esetében nem értelmezhetd 0 0 0
c) egyéb hdtrasorolt kotelezettség 0 0 0
EbbéL: - kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0 0
- egyéb részesedési viszonyban léud vdllalkozassal szemben 0 0 0
8. Jegyzett toke 4500 0 4500
EbbéL: - visszaudsdrolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
189. | 9. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0 0
190. | 10. T6ketartalék (191.4+192. sorok) 0 0 0
191 a) arészuény, részesedés névértéke és kibocsdtdsi értéke kozotti kiilonbozet (dzsiod) 0 0 0
192. b) egyeb 0 0 0
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193. | 11. Altaldnos tartalék (ELl6z6 éuek évi adézott ET. 10%-a) 1987 0 2166
194. | 12. Eredménytartalék (+-) 15434 0 17 460
195. | 13. Lekotott tartalék (Fejlesztési tartalék képzés miatt: 500,- Mill Ft dtuez Er.Tart-bol) 7 0 0
196. | 14.Ertékelési tartalék (] (1] (]
197. | 15. Mérleg szerinti eredmény (+-) 1956 0 1612
198 ::g:.f‘ll-}lzc.’::;:ls.§E1E556E.EI70.+174.+179.+ 187+189.+190.+193.+194.+195.4196.+197. sorok) LA . v
199. | EOPt (9%.1\;/0[)1.ﬁggiﬁi}%ﬁﬁg.ﬁ;fggf 1136,4143.4150.4157 sorok) 146 020 0 187534
200 - HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
(105.4116.+124.+139.+146.+153.+167.+179. sorok)
201. - SAJUAT TOKE (187.4+189.4190.+193.+.194.+195.+196.+197. sorok) 23 948 0 25738
HITELINTEZETI MERLEG - MERLEGEN KiVULI TETELEK (adatok ezer Ft-ban)
Atétel megnevesse e, | e | et e
202. | Flggd kotelezettsegek (adott fedezetek) 4135 0 176
203. | Joubbenikotelezettségek 0 0
204. | Mérlegen kiulli kbuetelések (kapott fedezetek, biztositékok) 126 0 167
205 Ellenérzé szam (202.+203.+204. sorok) 4261 0 343
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o “A” EREDMENYKIMUTATAS (adatok M Ft-ban)

sz Atétel megnevezése s . | modostsat | 2018 bXIL

a b ® d e

1. 1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (2.+5. sorok) 6 448 0 4169
2 a) régz[tet_t‘kcllmatozdsu h@te[u[szonyt megtestesitd értékpapirok (MAK, DKJ kamat) utdn 6 154 0 2942

kapott (jaro) kamatbevételek
3. EbbéL: - kapcsolt vallalkozdstol 0 0 12
4. - egyéb részesedési viszonyban léud vallalkozdstol 0 0 0
5. b) egyéb kapott kamatok és kamatjellegl beuételek (MNB-, és bankkozi betét) 294 0 1227
6. Ebbél: - kapcsolt vallalkozdstol 0 0 0
7. - egyéb részesedési viszonyban léud vallalkozdstol 0 0 0
8. 2. Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 44619 0 2372
9. EbbéL: - kapcsolt vdllalkozdsnak (KSZF-nek fizetett bankkamat) 160 0 56
10. - egyéb részesedési viszonyban léué vallalkozdsnak 0 0 0
11. | KAMATKULONBOZET (1.- 8. sorok) 2029 0 1797
12. | 3.Beuvételek értékpapirokbdl (13.+14.+15. sorok) 13 0 0
13. a) bevételek forgatdsi célu részuényekbdl, részesedesekbdl (osztalék, részesedes) 0 0 0
14. b) bevételek kapcsolt udllalkozasban [éud részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 0 0 0
15. c) bevételek egyéb részesedésekbdl (osztalék, részesedés) GIRO osztalék 13 0 0
16. | 4.Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek (17.+20. sorok) 3826 0 4009
17. a) egyéb pénziigyi szolgaltatds bevételeibél  (PVR dijbeuvét.) 139 0 133
18. EbbéL: - kapcsolt vallalkozdstol (KSZF készfizetd kezesség + pénzszamla vezetési dij) 38 0 18
19. - egyéb részesedési viszonyban léué vdllalkozastol 0 0 0
20. b) befeyteté:si slqugdltat_dslok beue’telelbéll . , , o 3687 0 3876
(Elszamolohazi bev., kivéve a kereskedési tevékenység bevételét)

21. Ebbél: - kapesolt vdllalkozdstol (KSZF EP. szamla vezetési dij) 35 0 40
22. - egyéb részesedési viszonyban léud vallalkozdstol 0 0 0
23. | 5.Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok (24.+27. sorok) 178 0 195
24. a) egyeéb pénziigyi szolgdltatds raforditdsaibol (bankktg.) 151 0 116
25. EbbdL: - kapcsolt vdllalkozasnak 0 0 0
26. - egyéb részesedési viszonyban léud vallalkozdsnak 0 0 0
27. b) befektetési szolgaltatdsok rdforditasaibdl (kivéve a kereskedési tev. rdaf.) Kozv. szolg. 27 0 79
28. EbbéL: - kapcsolt vallalkozdsnak (KSZF kézuetitett szol. dija) 0 0 0
29. - egyéb részesedési viszonyban léué vallalkozdsnak 0 0 0
30. | 6. Pénziigyi miiveletek netté eredménye (31.+34.+37.+41. sorok) 164 0 438
31. a) egyéb pénziigyi szolgdltatds bevételeibdl ( dev. Arf.nyer.) 19 0 95
32. EbbéL: - kapcsolt vallalkozdstol 0 0 0
33. - egyéb részesedési viszonyban léud vallalkozdstol 0 0 0
34. b) egyéb pénziigyi szolgdltatds raforditdsaibdl (dev. Arf.ueszt.+befekt. EP. Arf.ueszt.) 20 0 »
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----- (; . b c d e
35. EbbéL: - kapcsolt vallalkozdsnak 0 0 0
36. - egyéb részesedési viszonyban léué vallalkozdsnak 0 0 0
37. c) befektetési szolgdltatds bevételeibél (EP. Arf.nyer.) (kereskedési teuékenység bevétele) 348 0 464
38. Ebbdl: - kapcesolt vdllalkozdstol 0 0 0
39. - egyéb részesedeési viszonyban léud vallalkozdstol 0 0 0
40. - forgatadsi célu értékpapirok értékuvesztésének visszairdsa 0 0 0
a. d) befektetési szolgdltatas raforditasaibol (kereskedési teuékenység rdforditdsa) - EP. Arf. 183 0 121

Veszt. és értékueszt.
42. Ebbdl: - kapcesolt vdllalkozasnak 0 0 0
43. - egyéb részesedesi viszonyban leud vallalkozdsnak 0 0 0
L4, - forgatasi célu értékpapirok értékuvesztése 0 0 0
45. | 7.Egyéb bevételek iizleti tevékenységbél (46.+49. sorok) 292 0 329

..... Aé a) nem pénzigyi és befektetési szolgdltatas bevételei 269 0 278
47. Ebbél: - kapesolt vdllalkozdstol (KSZF transzferdr + egyéb dtszamldzds, BER, bérlet stb.) 268 0 277
48. - egyéb részesedeési viszonyban léud vallalkozdstol 0 0 0
49. b) egyéb beuvételek 23 0 51

Ebbdl: elézé éuek miatti rendezés 0 0 0
50. EbbéL: - kapcsolt vallalkozdstol (szoftuer eladds KSZF-nek) 6 0 4
51. - egyéb részesedési viszonyban léud vallalkozdstol 0 0 0
52. - készletek ertékuesztésenek visszairdsa 0 0 0
53. | 8.Altaldnos igazgatdsi koltségek (54.+62. sorok) 2826 0 3024

54 a) szemeélyi jellegi raforditdsok (55.+56.+59. sorok) 1609 0 1689
55. aa) bérkoltség 1050 0 1141
56. ab) személyi jellegl egyéb kifizetések 214 0 184
57. EbbéLl: - tdrsadalombiztositdsi koltségek 66 0 8
58. - nyugdijjal kapcsolatos koltsegek 59 0 41
59. ac) bérjdrulékok 345 0 364
60. Ebbdl: - tarsadalombiztositdsi koltségek 0 0 0
61. - nyugdijjal kapcsolatos koltsegek 0 0 0
62. b) egyéb igazgatdsi kéltségek (anyag jellegl raforditasok) 1217 0 1335

9. Ertékcsokkenési leiras 622 0 669
EbbdL: elézé éuek miatti értékcsokkenés 0 0 0
64. | 10. Egyéb raforditasok iizleti tevékenységbdl (65.+68. sorok) 458 0 492

""" 65 a) nem pénziligyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0 0
66. EbbéL: - kapcsolt vallalkozdsnak 0 0 0
67. - egyéb részesedési viszonyban léué vdllalkozasnak 0 0 0
68. b) egyéb rdforditasok 458 0 492

EbbéL: el6z6 éuek miatti rendezésbdl ( TASA + Onell.potl.) 0 0 0

69. EbbdL: - kapcsolt vdllalkozdsnak 0 0 0

70. - egyéb részesedeési viszonyban léué vdllalkozasnak 0 0 0

71. - készletek értékuvesztése 0 0 0

72. 1. Ié_tté'!(ues?téf k6uetelé§ek utan és kockazati céltartalékképzés a fiiggo és biztos 26 0 9
(joudbeni) kotelezettségekre (73.+74.sorok)

73 """ a) értékuesztés kovetelések utdn (értékueszt. veudk) 26 0 9
74. b) kockdzati céltartalékképzés a fliggd és biztos (joudbeni) kotelezettségekre 0 0 0
75. 12. I’E_Ttéll(’u'esz?:és uisizq’irdsg kiiuetelések'utdn és kockazati céltartalék felhaszndlasa a 2% 0 10

filggo és biztos (jovudbeni) kotelezettségekre (76.+77. sorok)

76 """ a) ertékuesztés visszairdsa kduetelések utdn (ueuvdk értueszt. vissza) 24 10
77. b) kockdzati céltartalék felhaszndldsa a fliggé és a biztos (joubbeni) kbtelezettségekre 0 0 0
78. 13. Ertékuesztés a befektetési céli, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kapcsolt- és 0 0 0

egyéb részesedési viszonyban léué vdllalkozasban valé részuények, részesedések utan

(A

»



® 19.HITELINTEZETI EREDMENYKIMUTATAS

“A” EREDMENYKIMUTATAS (adatok M Ft-ban)

S.sz. A tétel megnevezése eloz6 éu EI§26 é‘u(’ek). targyéu
2012. I-XII. mddositdsai 2013. I-XII.
----- (; . b c d e
79. | 12/A. Altalanos kockazati céltartalék képzés és felhasznadlds, felszabaditds kiilonbozete (+-) 46 0
14. Ertékuesztés visszairdasa a befektetési célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
80. kapcsolt- és egyéb részesedési visz-ban lévé vallalk-ban valé részvények, részesedések 0 0 0
utan
81. | 15.Szokasos (iizleti) teuékenység eredménye (82.+83. sorok) 2192 0 2194
e EbbéL: - PENZUGYI ES BEFEKTETES| SZOLGALTATAS EREDMENYE 1923 . Lot
(1.-8.412.+16.-23.430.449.-53.-63.-68.-72.4+75+-78.-79.+80. soT0K)
83. - NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE (46.-65. soToK) 269 0 278
84. | 16. Rendkiviili bevételek 513 0 0
85. | 17. Rendkiviili raforditasok 135 0 14
86. | 18. Rendkiviili eredmény (84.-85. sorok) 378 0 -14
87. | 19.Adozas elotti eredmény (+-81+-86. sorok) 2570 0 2180
88. | 20. Adofizetési kotelezettség 397 0 389
89. | 21. Adézott eredmény (+-87.-88 sorok) 2173 0 1791
90. | 22.Altaldnos tartalékképzés, felhasznalds (+) 217 0 179
91. | 23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
92. | 24.J6vdhagyott osztalék és részesedés 0 0 0
""" 93. |  EbbéL - kapesolt vdllalkozdsnak 0 0 0
- egyéb részesedési viszonyban léud vdallalkozdsnak 0 0 0
95. | 25. Mérleg szerinti eredmény (+-89.-/+90.+91.-92. sorok) 1956 0 1612




® A cash-flow eldirt tagoldsa - ,,A” valtozat | 3.szamu melléklet a 250/2000. (XIl. 24.) Korm. rendelethez
(adatok M Ft-ban)

S.sz. A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31
1. Kamatbeuételek 6448 4169
+ Egyéb pénziigyi szolgadltatas bevételei (értékpapir értékuesztés visszairdsa és kdvetelés pozitiv
2. AT e 158 228
értékelési kilonbozete kivételéuvel)
+ Egyéb bevételek (céltartalék-felhasznalds és céltartaléktobblet visszavezetésének és készlet
3. v - : 23 51
értékuvesztés, valamint terven felili leirds visszairasanak kivételével)
4 + Befektetési szolgaltatas bevételei 4 034 4 340
) (értékpapir értékuesztés visszairds, illetve pozitiv értékelési kiilonbozet kivételéuel)
5. | + Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 269 278
6. | +Osztalék bevétel 13 0
7. | +Rendkiviili bevétel 513 0
8. | - Kamatraforditasok -4 418 -2 372
9 - Egyéb pénziigyi szolgaltatds raforditasai a7 116
) (értékpapir értékuesztése és kduetelés negativ értékelési kiilonbozete kivételéuvel)
- Egyéb raforditasok (céltartalékképzés és készlet értékuesztés, ualamint teruen feldili leiras
10. heA -458 -492
kivételével)
11. | - Befektetésiszolgdltatds raforditdsai o1 2200
- (értékpapir értékuesztése, illetue negativ értékelési kiilonbdzet kivételéuel)
12. | - Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0
13. | - Altaldnos igazgatasi koltségek -2 826 -3 024
14. | - Rendkiviili raforditasok (ide nem értue a targyévi tarsasdagi ado fizetési kotelezettség dsszeget) -135 -14
15. | - Targyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség -397 -389
16. | - Kifizetett osztalék 0 0
17. | Miikodési pénzaramlas (01 - 16. sorok) 2842 2 459
18. | * Kotelezettség allomanyvaltozasa (ha nduekedés +, ha csokkenés -) 33314 35514
19. | * Kdvetelés dallomdanyvdltozasa (ha nduekedés -, ha csokkenés +) 1092 -13719
20. | * Készlet allomdanyvdltozasa (ha ndvekedés -, ha csokkeneés +) 0 0
21. | * Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvdltozasa (ha nduekedés -, ha csokkenés +) -30 968 112 653
+ Befektetett eszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvadltozasa (ha ndvekedés -,
22. . . -4.508 20
ha csokkenés +)
23. | * Beruhdazasok (beleértue az eléleget is) allomdnydnak vdltozdsa (ha nduekedés -, ha csokkenés +) -41 46
24. | * Immateridlis javak dllomdnyanak valtozasa (ha nduekedés -, ha csokkenés +) -667 -630
* Targyi eszkozok (a beruhdzdsok és a beruhdzdsi elélegek kivételével) dllomdnyudltozdsa
25, 7 . - - -207 -341
(ha nduekedés -, ha csokkenés +)
26. | * Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyuvdltozdsa (ha nduvekedés -, ha csokkenés +) 731 -72
27. | * Passziv iddbeli elhatarolasok dllomdnyudltozdsa (ha nduekedés +, ha csokkenés -) -260 67
28. | +Részuénykibocsatas az eladdsi arfolyamon 0 0
29. | +Jogszabdly alapjdan véglegesen kapott pénzeszkozok 0 0
30. | - Jogszabadly alapjan véglegesen atadott pénzeszkozok 0 0
31. | - Bevont sajat részvény, vagyonjegy névértéke 0 0 ))
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@ 20.CASH-FLOW KIMUTATAS

A cash-flow eléirt tagoldsa - ,,A” valtozat | 3.szamu melléklet a 250/2000. (XIl. 24.) Korm. rendelethez

(adatok M Ft-ban)

S.sz. A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.31
32. | Netté pénzaramlas (17 - 31. sorok) 1328 135 997
ebbdl
1. - készpénz (forint- és valutapénztar, csekkek) dllomdnyvaltozdsa 0 0
- szamlapénz (az MNB-nél elhelyezett, forintban és devizaban vezetett pénzforgalmi szamla,
és éven bellili lejaratu betétszamldk, valamint a kiilon jogszabdly alapjdn mds hitelintézetnél
2. forintban vezetett pénzforgalmi betétszamla) dllomanyvdltozdasa 11328 135 997
(A kouetelések, az értékpapirok és a készletek dllomdnyudltozdsdat értékuvesztés nélkiil, azaz a bekeriilési értékben kell
meghatdrozni, a targyi eszkdzok és az immateridlis jauak dllomdnyvdltozasdt pedig a brutto értékben kell meghatdrozni.)
1328 135 997




" Kockazatkezelési
funkcid
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Brauner Margit
igazgatd

Bankiizemi Igazgatdsag

Matrai Karoly
igazgato

Kockazatkezelési és
Gazdasagi Igazgatdsag

Katké Andras
igazgato

Informatikai lgazgatdsag

Csiszér Péter
igazgato

Stratégiai és Ugyfélkapcsolati
lgazgatésag

Dudas Gyérgy
vezérigazgatd
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23 | ALTALANOS INFORMACIOK

® Tulajdonosi szerkezet Elerhetdseg
Részvényesek A részvények szazalékaban Cim: 1074 Budapest,
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2 400 M Ft 53,33% - Rakocziit70-72.
L , Postai cim: 1426 Budapest, Pf. 57.
Budapesti Ertéktézsde (BET) 2 100 M Ft 46,67%
Osszesen 4500 M Ft 100,00% Telefon: (+36-1) 483-6100
Fax: (+36-1) 342-3539

Az lgazgatosag tagjai Honlap: www.keler.hu
E-mail: keler@keler.hu

Lantos Csaba - elnok .. S ,
Balogh Csaba - alelnék Kozponti ligyfélszolgalat

Katona Zsolt hétfé - péntek: 9:00 - 15:00 6raig
Toth Attila** Telefon: (+36-1) 483-6240
Vonnak Balazs
Hannes A. Takacs*
Dudas Gyorgy
Brauner Margit

Service Desk
Ugyfélszolgalati idé: 7:00 - 20:00 6raig
Telefon: (+36-1) 483-6228
*2014. méjus 28-ig vagy (+36-1) 483-6120
**¥2014. méjus 28-t6l

A Felugyeld Bizottsag tagjai

Bartha Lajos - elnok
Toth Attila*

Georg Zinner
Varga-Balazs Attila**
Varga Lérant

*2014. majus 28-ig
**2014. majus 28-t6l
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Egyéb értékpapir tranzakciok szdma / 2010 - 2014
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Ugyfelek dltal a KELER pénzszamlakrol
Ki-, és beutalt (kiilsé kori) pénzforgalom alakuldsa
2010 - 2014
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Ugyfelek dltal KELER-ben vezetett pénzszamldinak
egymds kozotti terhelései,
jovairasai (belsékori forgalom) / 2010-2014
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® 24.EGYEB STATISZTIKAK

A GIRO - VIBER pénzforgalom megoszldsa A GIRO - VIBER pénzforgalom megoszldsa
2014-ban a forgalmi értek alapjan 2014-ban a tranzakciok szama alapjan

VIBER VIBER
s e
GIRO GIRO
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