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1. Bevezetd

Jelen Ertéktari leirat tartalmazza a KELER WARP rendszer keretében nyUjtott szolgaltatasait,
szerepldit.

A WARP (Wide Application Routing Platform) a KELER altal iizemeltetett, a nyilt végli befektetési
jegyek forgalmazasaban érintett szereplok szamara nyUjtott web alapu megbizas-kezel6 (order
routing) rendszer, amely a forgalmazashoz kapcsoldédd elszamolasi, kiegyenlitési és kiegészito
folyamatokat tamogatja.

A rendszer f6 funkcidja, hogy - fOszabaly szerint az egy jegyre juto arfolyam alapjan - a
Forgalmazok altal rogzitett, nyilt végl befektetési jegyek forgalomba hozatalara, visszavaltasara
vagy atvaltasara szolo forgalmazasi megbizasoknak kiszamitja és visszaigazolja a teljesitési
Osszegeit és darabszamait, tovabba meghatarozza az egyes Forgalmazok és a Kiegyenlitési tigynok
kozotti kiegyenlitendd, nettd poziciokat, azaz elszamolast végez. Tovabba a forgalmazasi
megbizasok tervezett kiegyenlitési napjan a WARP eldallitja és a KELER kiegyenlitési rendszerébe
kiildi a befektetési jegyek rabocsatasaval, vagy torlésével egyiitt jaro kiegyenlitési megbizasokat és
ezek statuszai alapjan frissiti az eredeti forgalmazasi megbizasokat.

A rendszer részletes hasznalatara vonatkozo tudnivalokat a KELER honlapjan elérhetd Felhasznaldi
Kézikonyv tartalmazza.

Az Ertéktari leiratban hasznalt fogalmak az AUSZ-ben meghatarozott tartalommal megegyezden
értendok.

2. A WARP ligyfelei

A WARP szolgaltatasai a vonatkozd szolgaltatasi szerz6dés megkotésével vehet6k igénybe. A
rendszerben Un. partner-szerepkorok hatarozzak meg, hogy egy Ugyfél a WARP-ban egy adott ISIN
tekintetében milyen funkciokat érhet el, illetve milyen feladatai vagy jogosultsagai vannak.

A Felhasznaloi Kézikonyv rogziti a WARP partner-szerepkordk (Alapkezel6, Forgalmazd, Vezetd
forgalmazo, Arfolyam rogzitd, Kiegyenlitési ligynok, Letétkezeld) feladatait és jogosultsagait.

A szolgéltatasi szerzédés megkotése minden, hozzaférést igénylé Ugyfél részére kotelezod,
fiiggetleniil attol, hogy a rendszerben milyen partner-szerepkort fog betodlteni az adott WARP-
felhasznalo.

Egy Ugyfél tobb WARP-partner hozzaféréssel (koddal) is rendelkezhet, amennyiben tobb kozponti
értékpapirszamlaval is rendelkezik. Az Ugyfél a szolgaltatasi szerz6dés részét képezd
formanyomtatvanyon hatarozza meg a WARP-ban rendelkezés ala vonni kivant kozponti
értékpapirszamlajat.

A forgalmazasokhoz, illetve az ehhez kapcsolddd kiegyenlitések céljabol barmely, a KELER-nél
szamlat vezet6 - kibocsatonak nem mindsiilé - Szamlatulajdonos meghatalmazasa alapjan szamla
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feletti rendelkezési jog adhaté barmely, a WARP rendszerhez hozzaféré Ugyfél szamara kifejezetten
a WARP-on keresztiil elérheté megbizasok kiegyenlitése céljabol. A meghatalmazas barmely, KELER
altal vezetett értékpapirszamlara és KELER-nél vagy MNB-nél vezetett, kiegyenlitési céld
pénzszamlara adhato a meghatalmazott szamara.

A meghatalmazott WARP hozzaféréssel rendelkezé Ugyfél a hozzarendelt szamla - és forgalmazo
partner-szerepkor - birtokaban jogosultta valik arra, hogy kiegyenlitéseit kozvetlenil a
meghatalmazoé Szamlatulajdonos szamlajan kezdeményezze.

A WARP-hoz kapcsolodd szamla feletti rendelkezési jog beallitasa az erre iranyuld kilon
megallapodas alairasa alapjan kezdeményezhetd.

3. WARP forgalmazasi folyamat

A rendszerben csak olyan ,,HU” -kezdetl ISIN kdddal rendelkezé nyilt végl befektetési jegyek
forgalmazhatok, amelyeknek az AlapkezelGje, és az altala felhatalmazott Kiegyenlitési ligynok is
egyarant szerz6dott WARP partnerek. (A Kiegyenlitési ligynoki szerepkort betolté Szamlatulajdonost
a WARP rendszeren kiviil, formaszerzédés keretében jeloli ki az Alapkezel6.) Az értékpapirt az
Alapkezel6 tudja aktivalni az értékpapir torzsadatainak beallitasaval.

A befektetési jegy forgalomba hozatal feltétele, hogy a Kibocsaté rendelkezzen érvényes LEI
koddal.

Forgalmazasi instrukciot (megbizast) az adott ISIN-hez beallitott, forgalmazoi partner-szerepkorrel
rendelkezé Ugyfél jogosult megadni. Forgalmazdi partner-szerepkort az Alapkezel jogosult
beallitani barmely, a rendszerben lévé Ugyfélre.

A rendszerben rogzithetd forgalomba hozatali, visszavaltasi és atvaltasi (switch) instrukciok
megadasa torténhet mind Gsszeg mind darabszam alapjan. (Az Alapkezel6 altal meghatarozott
értékpapir torzsadatok alapjan.)

Az instrukciok kitoltéséért, tartalmaért a Forgalmazo felelds. Az instrukciok tovabbi feldolgozasa
akkor lehetséges, ha a Vezetd forgalmazo az instrukciokat a forgalmazasi napon az eldirt hataridén
beliil jovahagyta.

Amennyiben mind a Vezetd forgalmazdi jovahagyas, mind pedig a befektetési jegy adott napi
arfolyamanak - arfolyam rogzit6 partner altali - rogzitése is megtortént, Ugy a rendszer kiszamitja
az instrukciok teljesitési értékeit. A WARP forgalmazonként, ISIN-enként és kiegyenlitési naponként
Osszesiti és hatarozza meg a ténylegesen teljesitendd értékpapir és pénzosszegeket, figyelembe
véve a forgalomba hozatali és visszavaltasi darabszamokat is.

(Egyes befektetési jegyek esetén - amennyiben az Alapkezelé ezt az opciot engedélyezi - mar az
érvényes arfolyam rogzitése el6tt is megtorténhet az ligylet értékpapir- vagy pénz oldali teljesitése,
fliggben az instrukcio megadasi modjatol és az ligylet iranyatol.)

Az instrukcié nem teljesitheté amennyiben a Vezet6 forgalmazo visszautasitja, vagy az Alapkezeld
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altal meghatarozott hataridé végéig nem hagyja jova az instrukciot, ezért az automatikusan
visszautasitasra keriil.

Amennyiben egy befektetési jegy Vezeté forgalmazodja Forgalmazoként sajat forgalmazasi
instrukciot rogzit, Ggy az rogton Vezetd forgalmazod altal elfogadottnak mindsiil és csak az aktualis
arfolyam megléte szilkséges a forgalmazasi instrukcio teljesitéséhez. (Kivéve az arfolyam nélkiili
kiegyenlités esetét.)

A forgalmazasi instrukcio a sajat, vagy meghatalmazotti mindségben hozzarendelt értékpapir-
szamlara és pénzszamlara rogzithet. A forgalmazasi megbizasok sikeres rogzitése szamlamozgast
eredményezé megbizast, egyben szamla feletti rendelkezést is jelent a KELER szamara.

Forgalmazasi instrukcid adott kotésnapra vonatkozo rogzitésére legkésobb az Alapkezeld altal
beallitott forgalmazasi hataridéig (Un. WARP forgalmazasi cut off-ig) van lehetdsége a
Forgalmazonak.

Amennyiben a forgalmazasi id6 lejart, a rendszer lehet6séget nydjt a forgalmazasi id6ablak
Ujranyitasara, a WARP forgalmazasi cut-off és a Vezetd forgalmazasi jovahagyasi cut-off kozotti
idoablakban, legkésébb a Vezet6 forgalmazdi cut-off iddpontjaig. Az Ujranyitast a Vezetd
forgalmazo kezdeményezheti. Az Ujranyitott forgalmazasi idében valamennyi érintett Forgalmazo
szamara lehetdség van megbizas rogzitésére.

Amennyiben egy adott napon mar a Vezeté forgalmazoi jovahagyasi cut-off is elmilt, az Ujranyitas
csak az utan kezdeményezhetd, ha az Alapkezel6 az érintett ISIN-ek Vezet6 forgalmazasi cut-off-jat
megnoveli, vagyis az aktualis idéponthoz késébbi idét allit be.

4. WARP-on keresztiil forgalmazott befektetési jegyek
kiegyenlitése

A Vezetd forgalmazoi jovahagyassal, illetve beallitasoktol fliggbéen arfolyammal rendelkezé vagy
arfolyam nélkili instrukciokbol a WARP a KELER kiegyenlitési rendszere felé FOP vagy DVP tipusu
kiegyenlitési megbizasokat kiild a megbizas tervezett kiegyenlitési napjan. (SUBS=rabocsatas, vagy
REDM=torlés tipusi megbizasokat)

A DVP elven teljesitend6 forgalmazasi instrukcio rogzitésének és kiegyenlitésének feltétele, hogy
mind a Forgalmazd, mind a Kiegyenlitési ligynok rendelkezzen a KELER-nél, vagy az MNB-nél
vezetett kiegyenlitési céli pénzszamlaval, vagy meghatalmazottként jogosult ilyen szamla felett
rendelkezni.

Amennyiben a Forgalmazo és a Kiegyenlitési ligynok eltéré kdzponti értékpapirszamla (fészamla) ala
tartoznak, ugy a WARP mindkét fél nevében egy-egy kiegyenlitési megbizast készit el6 és kiild a
KELER kiegyenlitési rendszere felé és az érintett ligyfelek a WARP feliiletén keresztiil kiilon-kiilon
kezelhetik a neviikben generalt kiegyenlitési megbizasaikat.

igy jogosultak a kiegyenlitési megbizasaik allapot-modositasait a kiegyenlitésre bocsatas (release)
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vagy visszatartas (hold) érdekében kezdeményezni, illetve a kiegyenlitési megbizasokat tordlni.

Amennyiben a Forgalmazd és a Kiegyenlitési ligynok azonos kozponti értékpapirszamla (fészamla)
ala tartoznak, ugy a WARP egy darab el6re parositott kiegyenlitési megbizast készit.

A kiegyenlitési megbizasok és azok kezelésének szabalyai egyebek tekintetében az altalanos
kiegyenlitési szabalyok ala esnek.

A Forgalmazo koteles gondoskodni arrél, hogy a tervezett kiegyenlitési napon a visszavaltas
teljesitéséhez szilkséges értékpapir mennyiség maradéktalanul rendelkezésre alljon az instrukcidban
megjelolt értékpapirszamlan, illetve DVP elvii kiegyenlités esetén - az lgylet iranyatol fiiggben - a
Kiegyenlitési ligyncknek vagy Forgalmazonak rendelkeznie kell a teljesitéshez sziikséges
pénzfedezettel az érintett forint vagy devizaszamlajan. A befektetési jegyek rabocsatasa és torlése
esetén a részleges kiegyenlitési mechanizmus nem érheto el.

Amennyiben a KELER kiegyenlitési rendszere egy WARP altal bekiildott kiegyenlitési megbizast a
validacié eredményeképpen visszautasit, Ugy az érintett Kiegyenlitési ligynok és Forgalmazo(k)
kozotti kiegyenlitéseket a KELER honlapjan megtalalhato Formanyomtatvany
szamlavezetes@keler.hu email cimre valé megkiildésével manualisan, a WARP-on kiviil, a KELER
Dijszabalyzataban meghatarozott dij felszamitasa mellett lehet teljesiteni.

Hibas kiegyenlitési megbizasok Gjrakiildésére, illetve modositasara nincs lehetdség.

A fedezetlen, illetve visszatartott kiegyenlitési megbizasok meghilsulasabol eredé karok és
kovetkezmények rendezése az érintett Ugyfelek feleléssége.

Forgalmazo koteles arrol gondoskodni, hogy a kiegyenlitési folyamat soran esetlegesen hibassa
(kiegyenlitési validacio soran visszautasitotta) valt, vagy torolt kiegyenlitési megbizasaihoz
kapcsoldédo forgalmazasi instrukciokat megfelelé (Torolt, Lezart, Kiegyenlitett) végallapotba
helyezze.

5. Kiegészitd szolgaltatasok

a) Forgalmazasi jutalék (trailer fee) riportok

A WARP lehetbséget nyljt az Alapkezeldnek arra, hogy a trailer fee riport szolgaltatasba bevont
befektetési jegyeire vonatkozoan egy adott hénap napjaira vonatkozoéan a tényleges allomanyi
adatokhoz (szamlaegyenlegekhez) hozzaférjen.

A szamlaegyenlegek a trailer fee szolgaltatasra vald feliratkozas (Alapkezel6 altal a rendszerben
torténé beallitas) napjat koveto munkanaptol kezd6ddéen érhetbek el.
Az egyenlegeket - opcionalisan - moddosithatjak az Alapkezelok és Forgalmazok altal rogzitett
korrekcios tételek és a trailer fee mentesnek jelolt forgalmazasi instrukciok adatai.
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Az igy meghatarozott trailer fee koteles allomanyok utan a rendszer kiszamitja az Alapkezel6 altal
beallitott mértékl, egyes Forgalmazoknak fizetendd jutalék Osszegét és az eredményt riport
formajaban elérhet6vé teszi az Alapkezel6 és az érintett Forgalmazo(k) részére.

b) BAMOSZ arfolyam atadas

Amennyiben az Alapkezelé az értékpapir torzsadatok kozott engedélyezte a BAMOSZ arfolyam
atadast és a BAMOSZ szamara el6zetesen bejelentette (WARP-on kiviil) az értékpapir adatait, illetve
kérte annak BAMOSZ altali nyilvantartasba vételét, akkor a WARP rendszerbe felvitt arfolyamokat és
netto eszkozértékeket - ideértve a modositasok altal érintett (j rekordokat is - a KELER egy dedikalt
webservice utjan elkiildi a BAMOSZ rendszere felé, amely publikalja ezeket az adatokat a BAMOSZ
honlapjan.

Az adatokat a WARP automatikusan kiildi a BAMOSZ-nak, amint az arfolyam jovahagyasra keriilt a
fellileten. Sikertelen atadas esetén a KELER 3 oranként, legfeljebb 5 napig kisérli meg az adatokat
Gjra elkiildeni.

KELER Zrt.



