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Tisztelt Ugyfeleink!

A WARP teljes piaci indulasa 6ta szamos esetben meriiltek fel kérdések a WARP-ban talalhato forgalmazasi és
elszamolasi naptarak mikodésével, valamint a cut off-ok beallitasaval kapcsolatban. Jelen tajékoztatonkban
szeretnénk Osszefoglalni a legfontosabb informaciokat ezzel kapcsolatban.

Kérjiik Onoket, hogy a roviditett elszamolasi napok, illetve forgalmazasi / elszamolasi sziinnapok
megfelel6 kezelése érdekében kiemelten iigyeljenek az itt leirtakra!

1. NAPTARAK
- Forgalmazasi naptarak:

A forgalmazasi naptarak vezérlik azt, hogy az egyes napokra engedélyezett-e (j forgalmazasi
instrukciok rogzitése. T napnak (kotésnapnak) akkor fogad el a WARP egy datumot (j instrukcio
felvétele esetén, ha arra a napra nincs forgalmazasi sziinnap bejegyezve az adott ISIN és Forgalmazo
vonatkozasaban a forgalmazasi naptarban.

Mindemellett az (gyletekhez hasznalatos arfolyam vonatkozasi datumok meghatarozasa is a
forgalmazasi naptar alapjan torténik, azaz a T naphoz képest a megadott szamu forgalmazasi napot
veszi figyelembe a rendszer. (pl. T+1 napi arfolyam vonatkozasi datum esetén a kotésnapot kovetd
elsd, nem forgalmazasi sziinnapra rogzitett arfolyammal fog szamolni a WARP.)

A Forgalmazok csak a sajat, az Alapkezeldk pedig az Osszes Forgalmazora érvényesithetik a naptar-
bejegyzéseket az érintett ISIN kod(ok) vonatkozasaban.

A forgalmazasi sziinnap beallitasa nem jar automatikusan az elszamolasi sziinnap beallitasaval is. Az
elszamolasi sziinnapokat az elszamolasi naptarakban lehet beallitani.

- Elszamolasi naptarak:

Az elszamolasi naptarak hatarozzak meg, hogy az egyes tranzakciok teljesitése (elszamolasa)
megtorténhet-e az adott napon. Amennyiben egy nap elszamolasi sziinnapnak van bejeldlve - akar a
forgalmazoi, akar az elszamolo fél oldali naptarban -, akkor teljesités nem lehetséges az érintett
partnerek kozott.

Két féle elszamolasi naptar talalhat6 a rendszerben:

1. Forgalmazoi elszamolasi naptar

Mivel lehetdség van olyan beallitas alkalmazasara, hogy bizonyos napon egyes Forgalmazok
elszamolnak, mig masok nem, ezért itt egy ISIN és egy (vagy tobb) meghatarozott Forgalmazo
vonatkozasaban lehet elszamolasi sziinnapot beallitani vagy sziinnapot torélni.



KELER K&zponti Ertéktar Zrt.
¥ keler

2. Elszamolo fél oldali elszamolasi naptar
Az Elszamolo fél oldali elszamolasi naptarban lévo sziinnap minden Forgalmazora nézve kotelez6
érvényl elszamolasi sziinnapot jelent, mivel az Elszamolo fél - eladoként vagy vevoként - minden
esetben részese a tranzakcioknak.

Fontos:

A WARP a forgalmazasi és elszamolasi naptarak alapértelmezett sziinnapjait jelenleg az értékpapir
kibocsatasi devizaneme szerinti KELER naptarak alapjan tolti fel igy a forintos és az idegen devizas
értékpapirok alapértelmezett sziinnapjai eltérnek egymdstol!

A fenti koriilményre vald tekintettel felhivjuk szives figyelmiiket arra, hogy minden hazai sziinnapot,
vagy rendkiviili (pl. szombati) munkanapot megel6zéen ellenérizzék, hogy az alapjaik sziinnapjai
megfeleléen beallitasra keriiltek-e a WARP-ban, igy kiilonosen:

- Devizas befektetési jegy magyarorszagi munkanapon, de deviza-sziinnapon vald forgalmazasa és
elszamolasa kiilon engedélyezhet6, ha a WARP-ban az alapértelmezett sziinnap torlésre kerdil.

- Devizas befektetési jegy magyarorszagi sziinnapon, de deviza-munkanapon valo forgalmazasa és
elszamolasa megakadalyozhato, ha a naptarakban kiilon sziinnap beallitas torténik.

Instrukciok elszamolasi napjainak moédositasa

Célszer(i a naptarak beallitasait mar az instrukciok rogzitését megel6zéen elvégezni, mivel a datumok
meghatarozasa az instrukcio rogzitésekor érvényes értékpapir- és naptar beallitasok alapjan torténik.
Az instrukciok alapadatainak kés6bbi modositasara - igy a forgalmazasi naptar beallitasa miatti
arfolyam vonatkozasi datumok megvaltoztatasara - nincs lehetdség.

Kivételt jelent ez alol az instrukciok elszamolasi napjainak mozgatasa az elszamolasi naptarak
modositasnak hatasara. Ennek a funkcionak a lényege, hogy a mar rogzitett instrukciok elszamolasi
napjat is képes elére (vagy visszafelé) elmozgatni a WARP, ha akar a forgalmazoi oldali, akar az
elszamolo fél oldali elszamolasi naptarban moddositas torténik olyan napra vonatkozoan, amely a
meglévd instrukciok aktualis elszamolasi napjat megel6zi.

Példdul: egy T+3 napos elszdmoldsi ciklusu HUF-os befektetési jegy esetén, ha a kotésnap
2014.01.07., akkor az ligylet eredeti elszdmoldsi napja: 2014.01.10. (szombati munkanapra esik).

Amennyiben az Alapkezel6 bedllitja elszdmoldsi sziinnapnak 2014.01.10.-ét (a 10-i elszdmoldsi
tranzakcidk generdldst megelézéen, pl. példdul 2014.01.09-én), akkor az instrukcié elszdmoldsi
napja janudr 10. helyett janudr 11-ére vadltozik.
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2. ELSZAMOLASI CUT OFF-OK KEZELESE

o Azon értékpapirok esetén, amelyeknek értékpapir elszamolasa T napos (kotésnappal megegyezd)
az elszamolasi tranzakciok generalasanak és a KELER szamlavezeté rendszere felé torténd
bekiildésének legkésébb a KELER érvényes tranzakcio-befogadasi hataridejéig meg kell torténnie.
(Részletesen ld. A megbizdsok beérkezési, teljesitési és visszavondsi hatdridejérdl szolo értéktdri
leiratot)

Tekintettel arra, hogy a T napos elszamolast tranzakcidok generalasa - megfelelé arfolyam
megléte*, illetve arfolyam nélkiili elszamolas esetén - a vezetd forgalmazoi zaras idépontjaban
torténik, ezért a tranzakciok idében torténé generalasanak két modja van:

1. A Vez. forg. jovahagyasi cut off értékét - és ehhez igazoddan a WARP forgalmazasi cut off-ot is
- Ugy kell beallitania az Alapkezelonek, hogy az a KELER befogadasi hataridén beliil legyen. A
vezet6 forgalmazoi zaras - és igy a tranzakciok generalasa - a beallitott cut off idépontjaban
torténik.

2. Az eredetileg beallitott WARP forgalmazasi és Vez. forg. jovahagyasi cut off meghagyasa
mellett, a Vezet6 forgalmazo manualisan inditja el a vezetd forgalmazoi zarast ugy, hogy a
tranzakciok bekiildésére kell6 id6 alljon az Elszamolo fél rendelkezésére.

o A T+X napos (kotésnapnal késébbi értékpapir elszamolasi datummal rendelkezé) alapok esetén az
elszamolasi tranzakcié generalasi cut off idGpontjaban fog megtorténni az elszamolasi

tranzakciok generalasa, igy ennek az idopontnak a meghatarozasakor figyelembe kell venni a
KELER befogadasi hataridéit is.

Ezt az id6épontot érdemes gy meghatarozni, hogy a roviditett munkanapos (szombati) hataridék
miatt se torténhessen hibas elszamolas. A legkés6bbi elfogadhato érték 14:20 lehet, amennyiben
DVP tipusu elszamolasok értelmezettek az adott értékpapirok esetén. (A jelenleg hatalyos,
szombati hataridék miatt)

* Amennyiben a T napos elszamolasU instrukcio a vezet6é forgalmazdi zaras idépontjaig nem kap
érvényes arfolyamot, de az ISIN szinten beallitott elszamolasi tranzakcid generalasi cut off idépontja
mar elmalt, akkor a WARP automatizmusa - egy hattérben futo folyamat - révén az arfolyam
rogzitése utan, legfeljebb 10 percen beliil tranzakciokat general az adott instrukciokhoz. Ennél fogva
is célszer(i az elszamolasi tranzakcio generalasi cut off értékét minél korabbra allitani!

Pl. ha egy T napos ISIN esetén a bedllitott vezetd forg. jovdhagydsi cut off 17:50, az elszdmoldsi tranzakcid
generdldsi cut off 10:00 és a Vezeté forgalmazo 14:0-kor lezdrja az aznapi forgalmazdst, de drfolyamot csak
15:05-kor kap a WARP, akkor legkésébb 15:15-kor (10 percen beliil) elédllnak az elszamoldsi tranzakciok.

Ha az elszdmoldsi tranzakcié generdldsi cut off is csak késébbi idépontra lett volna dllitva, pl. 17:50-re, akkor a
15:05 6rds drfolyam rogzités és teljesitési értékek meghatdrozdsa utdn 17:50-ig elszdmoldsra vdr stdtuszban
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lenne az instrukcié és akkor torténne meg a tranzakciok generdldsa. (Mivel csak 17:50-et, az elszdmoldsi
tranzakcio generdldsi cut off lejdrtdt kovetéen miikbdne a 10 percenként futo elszdmoldsi mechanizmus)

3. LEZART FORGALMAZASOK UJRANYITASA

Amennyiben a WARP forgalmazasi cut off lejart, vagy a Forgalmazo sajat magara vonatkozdan zarast
kezdeményezett, a rendszer nem enged mar aznapra Uj instrukcidt rogziteni, illetve importalni.
(Import esetén ilyenkor a Naploban “TRADE_CLOSED” hibaiizenet jelzi a hiba okat.)

Ilyenkor lehetséges megoldasi opcidk arra vonatkozéan, hogy ismét lehessen instrukcidkat rogziteni
aznap:

- Ha a WARP forgalmazasi cut off mar elmult, de a vezet6é forgalmazoi zaras még nem tortént meg,
akkor a Vezet6 forgalmazd (jranyithatja az adott ISIN-re vonatkozoan a forgalmazasokat. Ilyenkor
legkés6bb az értékpapir torzsadatok kozott beallitott Vez. forg. jovahagyasi cut off idépontjaig
lehetséges az instrukciok beadasa.

- Ha a WARP forgalmazasi cut off mar elmult és a vezetd forgalmazoi zaras is megtortént mar, akkor az
Alapkezel6 tudja megndvelni a Vez. forg. jovahagyasi cut off értékét, és ezt kovetden kell a Vezetd
forgalmazonak az Gjranyitast elvégezni.

A sikeres (jranyitast kdvetden a forgalmazoi instrukciok ismét rogzithetok!

Fontos:
Lezart forgalmazasok Ujranyitasa nélkiil az instrukciok nem rogzithetdk!

A vezetd forgalmazoi Gjranyitas csak a WARP Forgalmazasi cut off és a Vez. forg. jovahagyasi cut off
idépontjai kozott lehetséges. Tehat, a WARP forgalmazasi cut off modositasara nincs sziikség,
elegend6 a Vez. forg. jovahagyasi cut off-ot megnovelni!

4. WARP FELHASZNALOI KEZIKONYV
A frissitett WARP Felhasznaldi Kézikonyv elérhetd a KELER honlapjan:

http://www.keler.hu/keler/keler.head.page?nodeid=2621

Koszonjik szives figyelmiiket!
Udvozlettel:

KELER Zrt.
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