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Elozmeények, celkitizesek

A WARP eredeti céljai (2012): a hazai befektetési alap piac modernizalasa
biztonsagosabba tétele, az elszamolasi
infrastruktura fejlesztése

« Alapkezelok (BAMOSZ) és forgalmazok tamogatasa

« A 2013. évi éles indulast kovetéen mérsékelt volt az lgyfelek csatlakozasi
hajlanddsaga

KELER rendszer szintli valtozas: 2014 decembertdol a WARP az elsodleges
forgalmazasi-elszamolasi rendszer a hazai
nyilt végl befektetési jegyek esetén

3 ¥ keler



Partnerek szama 2014. december végen es 2015.
december vegen, partner-szerepkorok szama szerint

2014.12.31. 2015.12.31.

Aktiv  értékpapirhoz kapcsolédé partner-

szerepkorrel rendelkezé partnerek szama 56 62

Ebbol:
Alapkezel6 27 30
Arfolyam-rogzit6 29 32
Elszamolo fél 19 19
Forgalmazé 27 29
Vezeté forgalmazé 21 22
Letétkezeld 10 12

WARP-aktiv nyiltvégi bef. jegyek szama




Elszamolt instrukciok szama havi bontasban
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WARP dijak - alapelvek

« Forgalom alapu dijszabas, 10 éves megtériilés mellett (piaci becslés alapjan)

« Aforgalmazasi hattérfolyamatokat tamogatja a rendszer, ezért a KELER elsGsorban
a Forgalmazokat terheli a dijakkal.

« Mint minden tipusu dijelosztas, a WARP koltség tovabbharitasa a piaci szereplok
hataskorébe tartozik.

« Cél a DVP elszamolas elterjesztése: DVP alapu keletkeztetés és torlés dijmentes a
KELER értékpapir rendszereiben.

« Havi kb. 1000 db DVP instrukcio esetén a forgalmazasi-elszamolasi koltség
megegyezik a korabbi (WARP elotti) mértékkel.

6 ¥ keler



A WARP projekt uzleti modellje, megtérulese

A KELER piaci infrastruktirat fejlesztett, ennek szellemében a WARP megtériilési idejét

nagysagrendileg 10 évre tervezte (2014-ben).

Az iizleti modell elemei:
« Beruhazasi koltségek
* Rendszer-lizemeltetési koltségek (support dijak)
« A KELER sajat koltségeit figyelmen kiviil hagytuk
« Tervezett dijak: rendszer elérési-, forgalmazasi-, trailer fee riport dijak
« Keletkeztetések és torlések dijmentessé tétele
« Transzferdijak csokkenése (DVP miatt)

« Pénzforgalmi dijak emelkedése (DVP miatt) K keler



Visszameéres az elozetes becslésekhez kepest

Forgalom
A becsiilt volumenhez képest jelentosen nagyobb tényleges forgalom (kb. + 86%)

Arbevétel
A becsiilt arbevételhez képest +20%-os tobblet arbevétel (kb. 20 m Ft/év)

Forgalmazok szama
A Forgalmazok szama stagnalt (28-29 db), csokkend havi forgalmi adatok mellett

Koncentralt piac
A 7 legnagyobb Forgalmazoé bonyolitja a teljes WARP forgalom tobb, mint 90%-at

8 ¥ keler



Az elsO ev mukodesi tapasztalatai, tervhez kepest valo

eltérések

A WARP hozott egy koltség transzparenciat, amire a szereplok fokozatosan
reagalnak.

WARP dijbevételek

« A WARP havidijak alacsonyabbak lettek a tervezettnél (nem szamottevo hatas)
« Trailer fee riport elofizetések szama kedvezdbben alakult (nem szamottevd hatas)
«  Aforgalmazasi dijak (bevételek ~93%-a) magasabbak lettek a tervezettnél 20%-kal

Elszamolasi tranzakciok dijai

«  50%-kal tobb volt a keletkeztetés/torlés 2015-ben, mint a tervekben (+ 40,000 dijmentes
tranzakcio)

«  ADVP elszamolasu keletkeztetések és torlések a tervezett 70% helyett kb. 20-25% lett.

9 ¥ keler



Tervezett dijvaltozas — elso lepes

Bruttd elvi, nagy tomeg( instrukciok tamogatasa kedvez6bb dijakkal (Uj dijsavokkal)
Megvalositas: 2016 Q1 — Q2

WARP forgalmazasi dijak

1-20 db 500 Ft / db
21-100 db 1200 Ft / db
101 -500 db 1100 Ft / db
501 -700 db 900 Ft / db
701 -900 db 600 Ft / db
901 -1 100 db 150 Ft / db
1101 -1 500 db 50Ft / db
1501 -10 000 db 10 Ft / db
10 001 - 30 000 db 5Ft/db
- 30 001 db és felette 1Ft/db K keler



Tervezett dijvaltozas — masodik lepés

Piaci szintl valtozas varhato a dijterhelésben a BaNCS bevezetése utan.
A KELER atfogoéan fogja felulvizsgalni a dijakat:

« Végeredményként jelentds, piaci szintl dijmérséklodés

- Uj &razasi logika célozni fogja az olyan szerepldk fajlagos
dijterhelésének csokkentését, akik alacsony egyedi
instrukcidoszammal birnak

11 K keler



WARRP fejlesztések, valtozasok 2015-ben

A 2015 év fejlesztései
« A KELER-BAMOSZ arfolyam - webservice élesedett
Naptarkezelés valtozasai:

« csoportos beallitasok lehetdsége a feliileten
« HUF naptar alapértelmezetté tétele
« export bovités
« Forgalmazasi 0sszesito riport atalakitasa, bovitése
« Uj pénz riport bevezetése
« Arfolyamok dadtumanak mozgatasa a forgalmazasi naptar modositasanak hatasara
* Instrukcio kezelés képernyon a szlirési feltételek bovitése
« Riasztas értékpapir torzsadat valtozasokrol
« Exportalhaté eseménynaplo

« Trailer fee riport bovitése
2 ¥ keler



Tervezett / lehetseges tovabbi WARRP fejlesztések

« 2015 végén bilateralis tigyféltalalkozokat folytattunk piaci szereplokkel (16 ligyfél: 8 alapkezeld, 8
forgalmazo/letétkezeld)

« Az Uj és korabban felmeriilt fejlesztési otleteket, funkcionalis igényeket két csoportra osztva tervezziik a piaccal
tovabb pontositani és megvalositani:

« Rovid tavu fejlesztési terv: 2016 Q1 - 2017 Q1 idoészak
« Stratégiai fejlesztési terv: ezt kovet6é harom éves idoszak

A rovid tavu fejlesztési terv korvonalazasanal figyelembe vett szempontok:

«  Afelmeriilt igény minél tobb piaci szerepl6 szamara relevans legyen
«  Megvaldsitashoz sziikséges id6, raforditasok

« A2016 Q1 - 2017 Q1 folyaman tervezett fejlesztéseket csomagokban tervezziik megvalositani, a részletes
tervezés és szallitdi ajanlatok bekérése folyamatban (lasd: 2016 Q1 - 2017 Q1 fejlesztési terv, kovetkezo dia)

« A kozéptavu fejlesztéseket Ujabb piaci egyeztetések alapjan kivanjuk megvalositani, ebben szamitunk a
BAMOSZ egyiittmiikodésére is.

13 K keler



Tervezett WARP fejlesztések: 2016 Q1 — 2017 Q1

Rovid tavu fejlesztési tervek:

. Instrukcié import modernizacioja (stabilabb miikodés bongészé-fiiggetleniil, magasabb naplozasi szint, konnyebb
hibakeresés)

«  Csoportos torlés és azonnali elszamolas lehetésége

. Trailer fee szamitas fejlesztései (forgalmazasi sziinnapok figyelembe vétele, visszavaltasok altal vezérelt
modosito tételek engedélyezése, szamla-szintd trailer fee szamitas) - MIFID'II figyelembe vételével

. Eredeti elszamolasi nap el6tti teljesités lehetésége T+X napos alapoknal
. ,Kvazi-DVP”: A pénziigyi kiegyenlités megel6zi az értékpapir keletkeztetést, de kotelezo eldfeltétele annak

*  Webservice (instrukcio import, statuszok, elszamolasi tranzakciok bekiildése fedezetvizsgalat alapjan,
arfolyamok kezelése)

«  Bdvitett informaciotartalom beépitése az instrukcio-kezelésbe (pl. forgalmazasi jelentések tartalmi fejlesztése)
«  Egyéb, aprobb kényelmi és miikodési biztonsagot jelento fejlesztések

* A megvalositds litemezése a BaNCS integrdcids projekttél is fligg K k I_
(! **Pontos tartalom még vdltozhat e er



Lehetseges stratégiai iranyok, fejlesztések — vitara

bocsatva

«  Funkcionalitasok minél szélesebb korének tamogatasa webservice alapu megoldassal.

Lehetséges WARP szolgaltatasok, amiket a webservice alapu interfész fejlesztése tamogathat:

* Instrukcié megadas on-line médon
* Forgalmazas megadasa (normal, switch)
» Forgalmazas torlése
» Forgalmazasok lekérdése

«  Arfolyam-megadas

*  Vezet6 forgalmazéi elfogadas

»  Gyors, biztonsagos on-line Uzenetforgalom

* Auto-rekonszilialas

 Hazai alapok kiilfoldi forgalmazasanak és kiilfoldi alapok hazai forgalmazasanak tamogatasa -
kapcsolodas kiilfoldi elszamolasi és order routing platformokhoz

*  Megvizsgalni a forgalmazoéi core rendszerekben lévé funkciok kozpontositasat (pl. gyors ado és
dijszamitas), szintén webservice tamogatassal

» Szabad forgalmazas minden alapra, forgalmazasi szerz6dések nélkul?

- Egyebek, amiket kézdsen kitalalunk. © K
15 keler



Koszonjuk a figyelmet!



